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  راهنماي تنظيم و ارسال مقالات
 كلمه( تجاوز نكند. 053سانتيمتر )هر صفحه  12سطري با طول سطر  03صفحه  25مقاله ارسالي از  -1

 .باشد 10.5معمولي با اندازه  Times New Roman و قلم لاتين   11.5معمولي با اندازه B Nazanin  متن فارسي  قلم
  باشد. 9معمولي با اندازه   Times New Roman و قلم لاتين  10.5معمولي با اندازه B Nazanin  فارسي قلم پاورقي 

 .انگليسي( و جدولها به فارسي باشندپانويس تمام عددهاي داخل متن )به جز 
 فصلنامه سايت در نويسندگان راهنماي به نشريه فرمت با مطابق و word قالب در مقاله اصل فايل -2

  فرماييد. مراجعه
 www.jecon.irو يا / http://ecor.modares.ac.irفصلنامه  الكترونيكيبه آدرس  ـ جهت ارسال مقاله0

 ديينسبت به ارسال مقاله خود اقدام فرما يشناسه كاربر افتيو پس از ثبت نام و در مراجعه

 خشهاي زير باشد:ـ مقاله ارسالي بايد داراي ب4

 باشد.كلمه(  1333تا  053مبسوط ) كلمه و چكيده انگليسي آن 253الف( چكيده فارسي مقاله، حداكثر در 
 .واژه( 5ب( واژگان كليدي فارسي و معادل انگليسي آنها )حداكثر 

ر، تلفن آدرس محل كانام و نام خانوادگي، مدرک تحصيلي، رشته و گرايش، رتبه علمي، ج( معرفي نويسنده )
 صلنامه(.ف درمحل كار، نمابر و پست الكترونيكي براي درج تماس 

 د( درج معادل لاتين اسامي و اصطلاحات مهجور در پايين هر صفحه ضروري است.
توانيد از آدرس اينترنتي مي JELبندي طبقه ؛ برايبندي موضوعي( در انتهاي واژگان كليديطبقه) JELه( درج 

https://www.aeaweb.org/journal/jel_class_system.html .استفاده نماييد 
  واژگان كليدي، چكيده فارسي،نام نويسندگان، ـ در سازماندهي مقاله، اين ترتيب رعايت شود: عنوان مقاله، 5

 .مبسوط و چكيده انگليسي و مآخذ منابعفهرست گيري، ، نتيجهمقاله مقدمه، متن، ،JELبندي طبقه
منابع مورد استفاده در متن به اين شكل نوشته شود: نام باشد، يعني  (APA) متونـ روش ارجاع داخل 6

( در صورت تكرار 11، ص 1، ج1005خانوادگي نويسنده، تاريخ انتشار و شماره جلد و شماره صفحه )مظفر 
 بلافاصله همان منبع، كلمه همان با شمارة جلد و صفحه آورده شود. 

 به و مرتب الفبايي ترتيببه ابتدا بايد منابع ليست باشد. APA نويسيرفرنس اندارداست براساس بايد منابع تمامي
 .شوند نوشته انگليسي زبان

نام كتاب، نام مترجم، محل انتشار، نام ناشر، شماره  ،سال انتشار الف( براي كتاب: نام خانوادگي و نام نويسنده،
 چاپ، تاريخ انتشار، شماره جلد.

 اله، نام نشريه و شماره مجله.قعنوان م ،سال انتشار خانوادگي، نام نويسنده، ب( براي مقاله: نام
 نوشتهاي توضيحي در پايان همان صفحه آورده شود.ج( پي

 .است الزامي رفرنس هر انتهاي در وجود( )درصورت  DOI شناسه درج
 منبع انتهاي در ersian)P (Inعبارت است ضروري است شده برگردان انگليسي به كه فارسي منابع انتهاي در

 .شود ذكر پرانتز داخل
 در كه ديگر اشخاص و امكانات و بودجه كنندگان تأمين از سپاسگزاري مقاله هايبخش از يكي سپاسگزاري: -0

 معيارهاي با مطابق و كامل طوربه بايد كنندهتامين هايسازمان اسامي باشد.مي اند،كرده كمک تحقيق انجام
 شود. ذكر رنظ مورد سازمان

 
 نكات ساير
 شود.نمي مطرح نشريه تحريريه هيات جلسه در نباشد دارا را نشريه فرمت كه اي مقاله

 نويسنده)گان(است. عهده به مطالب صحت مسئوليت
 است. مجاز مقالات ويرايش و رد در تحريريه هيأت
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 (پايدار توسعه و رشد) اقتصادي ژوهشهايپعلمی  نشريه  

 0-25، ص: 0412 تابستان ،دوم شماره وم،سبیست و  مقاله پژوهشی/ سال                                                                

 هایو آزادیسیاسی ، توسعه انسانی هایشاخص یربررسی تأث

 زیستبر کیفیت محیطمدنی 
 1بختیار جواهری

 2ویسیحمیرا شاه

 3سمیرا محمدی

 04/1/4144: پذیرش تاریخ                                          41/1/4144 :دریافت تاریخ

 چکیده

 های جوامع وترین نگرانیبه یکی از مهم ،زیست به لحاظ اهمیتی که برای بشر داردمحیط ،در چند دهه اخیر
ای از اهمیت ویژه ،جانبه و تعیین عوامل مؤثر و مخرب بر آنبررسی همه ،بنابراین و شدهها تبدیلحکومت

 یمدت و بلندمدت براکوتاه یهاو برنامه هاتاسیوادار به اتخاذ س راها دولتتا جایی که  ؛باشدبرخوردار می
های های توسعه انسانی، سیاسی و آزادیتأثیر شاخص ،. در این پژوهشنموده است زیستاز محیط حفاظت

ی دوره منتخب ط ۀیافتتوسعه و توسعهکشورهای درحال زیست )رد پای اکولوژیکی( درمدنی بر کیفیت محیط
بررسی قرار گرفت. همچنین  مورد ،یافته سیستمیبا استفاده از روش گشتاورهای تعمیم 7111-7102زمانی 

دهد که در یک سطح آستانه از نشان می ،محیطیمورد فرضیه کوزنتس زیست ادبیات اقتصادی موجود در
ولی  ؛گرددمحیطی حاصل میهای زیسترسند که پیشرفتحی از توسعه میدرآمد سرانه، کشورها به سط

ی از شاخص توسعه انسان ،لذا در این پژوهش و شاخص درآمد سرانه فقط دربرگیرنده بعد اقتصادی توسعه است
شده  محیطی پرداختهبه بررسی فرضیه کوزنتس زیست ،گیردکه بعد اقتصادی و اجتماعی توسعه را در برمی

های مدنی در هر های توسعه انسانی، سیاسی و آزادیحاکی از آن است که شاخص ،های پژوهشیافته است.
تأثیر منفی و معناداری بر ردپای اکولوژیکی دارد. همچنین بر اساس نتایج فرضیه  ،مطالعه دو گروه کشور مورد

یه اکولوژیکی تأییدکننده فرض رابطه میان شاخص توسعه انسانی و ردپای ،مطالعه کوزنتس، در کشورهای مورد
از طریق فراهم کردن سیستم  که شودگذاران توصیه میبنابراین به سیاست معکوس هستند؛ Uکوزنتس و 

ود به بهب ،های مدنیهای بهداشتی بهتر برای همه افراد جامعه و افزایش دموکراسی و فعالیتآموزشی و مراقبت
 زیست کمک کنند.محیط

شاخص توسعه انسانی، شاخص توسعه سیاسی، ردپای اکولوژیکی، فرضیه کوزنتس  واژگان کلیدی:

 یافته سیستمییمتعممحیطی، گشتاورهای زیست

  JEL :O13, P28, P48, Q56, F18 یبندطبقه
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 . مقدمه1

رشد و توسعه اقتصادی است و برای  ،گذاران در هر کشوریاهداف اصلی اقتصاددانان و سرمایه ازجمله

 ،در چند دهه اخیر و دقیق شناسایی و بررسی شوند طوربه مؤثرباید تمام عوامل  ،این منظور

ذاران را به گتوجه اقتصاددانان و سرمایه ،یر چشمگیری که بر توسعه داردتأثزیست نیز به دلیل یطمح

از  حد از یشب(. از آغاز انقلاب صنعتی، استفاده 0337خود جلب نموده است )حیدری و همکاران، 

زیست وارد کرده و اثرات نامطلوبی یطمحسوخت اقتصادی، فشار زیادی را بر  عنوانبهمنابع طبیعی 

 (. 7103، 7؛ هدم7103، 0های زنده جهان گذاشته است )دستک و سارکادیبر گونه

های دهد که تفاوتنشان می 7102به ازای هر نفر در سال  ،آمار مربوط به ردپای اکولوژیکی

در  یافته وجود دارد و آمار مربوطعهتوسعه و کشورهای توسیان کشورهای درحالچشمگیری م

در شبکه جهانی  شده ارائههای زیادی است. طبق آخرین آمار توسعه نیز دارای تفاوتکشورهای درحال

 ،سترالیاامتحده، کانادا و یالاتاای مانند یافته، ردپای اکولوژیکی برای هر نفر در کشورهای توسعه3ردپا

که کشورهای کمتر یدرحالباشد؛ هکتار می 13/2و  12/2، 07/2برابر  ،بسیار بالا و به ترتیب

 دارای ردپای اکولوژیکی به نسبت کمتری ،ای مانند موزامبیک، کنگو، هائیتی و تانزانیایافتهتوسعه

و  2/1، 22/1، 46/1ابر بر ،به ترتیب ،هستند و مقدار ردپای اکولوژیکی برای هر نفر در این کشورها

میزان ردپای اکولوژیکی برای هر نفر  ،هکتار است و در کشورهای قطر، بحرین، کویت و ایران 02/0

کشورهای  کهاست. یکی از دلایلی  74/3و  3/2، 02/2، 72/06برابر  ،به ترتیب ،7102در سال 

ادی است. دارند، توسعه اقتص یافتهردپای اکولوژیکی کمتری نسبت به کشورهای توسعه ،نیافتهتوسعه

شود های اکولوژیکی میسرمایه های اقتصادی بدون هزینه نبوده و سبب افزایش مصرفبهبود شاخص

 (. 7102، 6و مرابت الدینرفاچ)

 ،نباشد محیطیزیست تملاحظا با اههمر گرا ،هفاو ر سرانه مددرآ یشافزا ایبر هارکشو شتلا

 هداخو اههمر بهرا  زیستمحیط تخریبو  ییاهوآب و  سریع اتتغییرازجمله  ناپذیریجبرانهای زیان

د رشد اقتصادی خو ،منظور افزایش سطح توسعه )شاخص توسعه انسانی(زیرا اغلب کشورها به ؛شتدا

به آلودگی هوا از نوع انتشار گازهای  ،برند که این اقدام درنهایترا از طریق صنعتی شدن بالا می

محیطی و سلامت افراد جامعه از طریق کاهش تواند بر شرایط زیستد شد و میخواهمنجر ای گلخانه

ی برای سنجش سطح سلامت جامعه و یکی از اجزای مهم شاخص توسعه امؤلفهکه  امید به زندگی

وجب م ،محیطیعلاوه بر ایجاد اختلال در چرخه زیست ،اثرات منفی داشته باشد. این امر ،انسانی است

قتصادی و کاهش رشد ا تجدید پذیرمنابع  قرار گرفتنیر، در معرض خطر ناپذ یدتجداز بین رفتن منابع 

                                                                                                                                         
1. Destek & Sarkodie (2019) 

2. Hdom (2019) 

3. Global Footprint Network 

4. Charfeddine & Mrabet (2017) 
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ای از درآمدشان از محل تولیدات که بخش عمده توسعهدرحالدر سایر کشورها بخصوص کشورهای 

؛ 7102، الدین و مرابترفای و منابع طبیعی است، خواهد شد )چپروردامکشاورزی، جنگلداری، 

 (. 7170، 0مرابت و همکاران

ایت از فرضیه منحنی کوزنتس حم ۀزمین مطالعات زیادی در ،یات اقتصادیدر ادبحال، ینباا

با افزایش  ،(EKC)صورت گرفته است. بر اساس فرضیه منحنی کوزنتس محیطی ( EKC) محیطی

ی محیطیستزهای پیشرفت ،درآمد سرانه، کشورها به سطحی از توسعه دست خواهند یافت که در آن

های کم آلاینده مانند خدمات حرکت اقتصاد کشورها به سمت فعالیت ،گردد. در این مرحلهحاصل می

عه کنند که توسادعا می ،یابد. حامیان فرضیه کوزنتسهای مضر کاهش میند و انتشار آلایندهنکمی

زیست باشد و در یطمحتخریب  حل مناسبی برای جلوگیری ازیت ممکن است راهدرنها ،اقتصادی

گذارانی است که به دنبال دستیابی به توسعه حل امیدوارکننده برای سیاستبلندمدت، یک راه

 زیست هستند. یطمحاقتصادی بدون به خطر انداختن کیفیت 

. این مطالعات دارای ایرادی جدی است ،شده در مورد فرضیه کوزنتسحال، مطالعات انجامبااین

های عنوان متغیر کلیدی برای دستیابی به پیشرفتتولید ناخالص داخلی سرانه به بر صرفاً

عنوان ستون توسعه پایدار در نظر گرفته کنند و بعد اجتماعی را که بهمحیطی تمرکز میزیست

 .(7103، 3؛ بکن و همکاران7102، 7گیرند )دنگ و همکارانشود، نادیده میمی

های در ادبیات اقتصادی وجود دارد که با استفاده از شاخصمطالعات نظری و تجربی اندکی 

به بررسی فرضیه  ،بعد اجتماعی توسعه را در برگیرد ،بعد اقتصادی و هم ،تر توسعه که همجامع

بهبود بعد اجتماعی همراه با بعد  آیا: »این موضوع که ،کوزنتس پرداخته باشد. در این پژوهش

 د. گردمی بررسی «؟گرددمنجر زیست یطمحت تواند به بهبود کیفیمی ،اقتصادی

( و مرابت و همکاران 7112) 6برای دستیابی به این مهم، بر اساس پژوهش کوستانتینی و مونی

ی تولید ناخالص داخلی سرانه در یک جابه (HDI)با استفاده از شاخص توسعه انسانی  ،(7170)

شود. اگرچه تولید ناخالص داخلی به بررسی این موضوع پرداخته می ،شده اصلاحفرضیه کوزنتس 

گیری و بررسی عملکرد یک های خوبی برای اندازهشاخص ،حقیقی یا تولید ناخالص داخلی سرانه

 ،کننده توسعه انسانی و رفاه فردی باشند. لذا برای رفع این نقصتوانند منعکساما نمی ،اقتصاد هستند

گیری سطوح توسعه اقتصادی و اجتماعی استفاده خص توسعه انسانی برای اندازهبه دو دلیل از شا

 . گرددمی

                                                                                                                                         
1. Mrabet et al. (2021) 

2. Dong et al. (2018) 

3. Bekun et al. (2019) 

4. Costantini & Monni (2008) 
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یق های افراد از طربا پیشرفت کشورها، تلاش بیشتری برای بهبود وضعیت اشتغال و مهارت اولاً،

 رهای کارآمد و کم آلاینده همواگیرد که راه را برای پذیرش فناوریآموزش بیشتر و بهتر انجام می

بخشد و مدیران تمایل بیشتری به وری را بهبود میبهره ،کند. علاوه بر این، سطح آموزش بالاترمی

کنند. همچنین، با بهتر شدن سطح آموزش، نیروی های کاری کارآمد پیدا میها و رویهاتخاذ فناوری

، 0یمیکنند )ممونی و تممهارت کسب می ،های فناوری و خدماتکار بیشتری در مشاغل بخش

7102).  

ت سلام که یزماندهد. وری را افزایش میبهره و سلامتو  میزان غیبت نیروی کار را کاهش،، ثانیاً

رل زیست و افزایش کنتیطمحهایی برای کاهش تخریب به اولویت یک کشور تبدیل گردد، سیاست

است به تخریب  ممکن ،حال، دستیابی به توسعه انسانی بالاترآلودگی اعمال خواهد شد. درعین

با  اًمعمول ،های بهداشتی بهترهای آموزشی و مراقبتگردد، زیرا سیستممنجر زیست یطمح

 های بهداشتی همراه است.ها مانند مدارس و امکانات مراقبتهای بیشتر در زیرساختگذاریسرمایه

مستلزم دستیابی به تولید ناخالص داخلی بالاتری  ،هاگذارییافته به این سرمایهبودجه تخصیص

یابی است دستقابل ،توسعهخصوص در کشورهای درحالزیست بیطمحبه هزینه  اًاست که معمول

ته زیست داشیطمحاثرات متفاوتی بر  تواندمی ،(. لذا شاخص توسعه انسانی7170)مرابت و همکاران، 

 ست و نیاز به بررسی دارد.اینکه کدام اثر غالب است نامشخص ا و باشد

اری آن زیست و پایدیطمحتوانند تأثیر مستقیم بلندمدتی بر می ،علاوه بر این، نهادهای سیاسی

زیست و اند که بین حفاظت از محیطبه این نتیجه رسیده ،(0331) 7داشته باشند. داسگوپتا و مالر

کشورهای دارای  ،ک قاعده کلیعنوان یارتباط نزدیکی وجود دارد و به ،حقوق مدنی و سیاسی

شوند و های استبدادی اداره میهای سیاسی و مدنی در مقایسه با کشورهایی که توسط رژیمآزادی

 کنند.بهتر و قدرتمندتر عمل می ،محیطیهایی هستند، در حفظ منابع زیستفاقد چنین آزادی

توسعه انسانی و شاخص  بررسی تأثیر شاخص ،از اهداف این پژوهش ،آنچه ذکر گردید بنا بر

زیست و بررسی فرضیه منحنی کوزنتس های مدنی بر کیفیت محیطتوسعه سیاسی و آزادی

 د. باشمحیطی با استفاده از شاخص توسعه انسانی و ردپای اکولوژیکی در این کشورها میزیست

ان سزیست است و میزان تقاضای انشاخصی جامع برای سنجش کیفیت محیط ،ردپای اکولوژیکی

کند. این شاخص شامل چندین مؤلفه مانند ردپای کربن، گیری میبرای منابع طبیعی موجود را اندازه

 های دریایی استو پهنه شدهساختههای های جنگلی، زمینهای مرتعی، زمینهای زراعی، زمینزمین

تری زیست شاخص مناسبهای دیگر کیفیت محیطردپای اکولوژیکی نسبت به شاخص ،بنابراین و

ب هوا، خاک و آ ازنظرزیست های انسانی در یک کشور بر محیط؛ زیرا بیانگر پیامد فعالیتباشدمی

 است. 

                                                                                                                                         
1. Mimouni & Temimi (2018) 

2. Dasgupta & Maler (1995) 
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بین شاخص  ۀاز رابط ،حاکی از آن است که در هیچ پژوهش داخلی ،بررسی نویسندگان پژوهش

، نشده هاستفادمحیطی ارچوب فرضیه منحنی کوزنتس زیستهو ردپای اکولوژیکی در چ انسانیتوسعه

ها این پژوهش ،طور خاصکه به شده به بررسی این موضوع پرداخته ،مطالعات خارجی اندکیدر و 

 صورت نگرفته است. ،یافتهتوسعه و توسعهبرای کشورهای درحال

 در ،شده نبیاگذشته  تبیاادبر  وریمر و یمبانی نظر ،مسو و مدو بخش ادامه پژوهش، دردر 

 گیرییجهنت و یبندجمع ،یتدرنهاها و یافته ،بخش پنجمدر ، پژوهش و متغیرها لمد ،رمبخش چها

 .ارائه گردیده است

 . مبانی نظری2

 بین مثبت بطهرا ،دموجو تبیادر اد زیست:ارتباط بین شاخص توسعه انسانی و کیفیت محیط

 سرمایه کهدارند  اعتقاد ،(0331) 0شود. گروسمن و کروگریم تأیید زیستمحیطو  نسانیا توسعه

 کندیم ن( بیا7113) 7و بویسگردد یم گیدلوآ کاهش ،نتیجهو در کپا صنایع شدر سبب ،نسانیا

 ممکن ،نتیجهدر و شودیم منجر یستیز محیط هایینابرابر به ،دیقتصاو ا جتماعیا هایینابرابر که

 شتیابهد ضعیتو دبهبو کهدارد  هعقید. او باشد شتهدا زیستمحیط دعملکر بر منفی تأثیر که ستا

 لنباد بهرا  زیستمحیط دعملکر دبهبو تواندیم ،نسانیا توسعه شاخصاز  دیبعاعنوان ابه شیزموو آ

 د. باش شتهدا

)هانتر ند دار زیستمحیطاز  حفاظت ایبر دیقتصااتوسعه از  ترافر نقشی ،کردهیلتحص انندوشهر

 ایبر یزیربرنامه وزیست محیط ردمودر  گاهیآ دیجاا عامل ینترمهم زشموآ(. 7116، 3و همکاران

 (. 7100، 6)ارگن و ارگنست از آن ا حفاظت

 حرکت باعث ،یجهو درنت شودیم ادفرا گاهیآ یشافزا باعث ،معاجو نسانیا توسعه شاخص یشافزا

 (. بین7113، 1گردد )موکریجی و چاکرابورتیمی زیستمحیط اریپاید یسوبه گاهانهآ نجریا یک

 توسعه شاخص یشافزا با یعنی ،ستا اربرقر شکل Uبطه را ،زیستییطمح دعملکرو  نسانیا توسعه

 یشافزا با ،سیدر قلاحد نقطه به ینکها از و پس یابدیم کاهش زیستییطمح کیفیت ابتدا ،نسانیا

 (.7106، 4یابد )مکرییم یشافزا نیز زیستییطمح دعملکر ،نسانیا توسعه شاخص

 حقوق شیافزا زیست:های مدنی و کیفیت محیطارتباط بین شاخص توسعه سیاسی و آزادی

گذاران یاستس تا دهدیم یهای اجتماعامکان را به شهروندان و گروه نیا ،یهای مدنو آزادی یسیاس

                                                                                                                                         
1. Grossman & Krueger (1995). 

2. Boyce (2003). 

3. Hunter et al (2004). 

4. Ergen & Ergen (2011). 

5. Mukherjee & Chakraborty (2009). 

6. Maccari (2014). 
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 فرایند قیافراد جامعه از طر(. 7114، 0نمایند )دراسداوسکیزیست را مجبور به توجه بیشتر به محیط

. بر رندگذایاثر م زیستیطبر کیفیت مح ،فشار بر دولت با زیستیطمح یهای حامو سازمان یسیاس

 یمحیطیستو اجرای قوانین ز بیتصو ن،یتدو قیاز طر دیکشورها با یساختار سیاس ،اساس نیا

نجر م زیستیطکه به بهبود مح یاقدامات ریناسب و ساتم ایههارانیو  یهای مالیاتمناسب، سیاست

خارج  یحکمران هایفرایندساختار و (. 7111، 7باشد )لوپز و میترم در مقابل مردم پاسخگو شود،یم

تک افراد عادی در سراسر به تک ،یالمللای و چه در سطح بیناز مرزهای دولت، چه در سطح منطقه

در  یو مؤثر جامعه مدن داریدلیل برای توجیه مشارکت معن نیبهتر ،نیا که بوده جهان وابسته

رگرو تصمیمات د گونهینمشروعیت ا رایز؛ است یالمللدر عرصه بین یحیطمتسیز ایهییرگتصمیم

 باشدمیو شهروندان  یازجمله جامعه مدن نفعان،یمشارکت ذ ،یجهدموکراتیک بودن جامعه و درنت

 (. 0322جم،  )بلیک و

توافق مردم یک کشور از طریق سازوکارهای دموکراتیک در  که رسدهمچنین به نظر نمی

محیطی )مانند پسماندهای خطرناک، استقرار صنایع های زیستارچوب ملی برای انتقال آلودگیهچ

 تیک سازگارای( به دیگر کشورها، با اصول دموکراهای منطقهآلاینده در نزدیکی مرزها یا خارج از آب

 (.7113باشد )موکریجی و چاکرابورتی، 

وامل یکی از ع ،مصرف انرژی ،در ادبیات اقتصادی زیست:ارتباط بین مصرف انرژی و کیفیت محیط

با  تشدبه ،های مختلفزیست نقش دارد. انتشار آلایندهای است که در تخریب محیطکنندهتعیین

 زیست ووجود ارتباط مستقیم بین تخریب محیط ،مصرف انرژی در ارتباط است و مطالعات زیادی

 (.7100، 3کنند )کیم و همکارانمصرف انرژی را تأیید می

 هاییتواند از طریق کانالمی ،باز بودن تجارت زیست:ارتباط بین آزادسازی تجاری و کیفیت محیط

ی تواند مثبت یا منفی باشد. سطح توسعه و صنعتمی ،و این تأثیرته، بر ردپای اکولوژیکی تأثیر داش

ات یافته، واردکند. در کشورهای صنعتی و توسعهجهت این تأثیر را تعیین می ،شدن در یک کشور

پذیر است؛ لذا باز بودن تجارت بر کیفیت تر امکانهای تولید پاکفرایندیافته و  های بهبودفناوری

ر گذاران هاصلی سیاست بت خواهد داشت. برعکس در مراحل اولیه توسعه، دغدغهتأثیر مث ،محیطی

 ،ابراینبن و زیستیطمحدستیابی به رشد اقتصادی است حتی به بهای آسیب رساندن به  ،کشوری

شود و باز بودن به این کشورها وارد می ،های ارزان و آلاینده برای افزایش تولید و توسعهوریآفن

 (.717، 6دهد )دستک و سینهازیست را کاهش میکیفیت محیط ،تجارت

                                                                                                                                         
1. Drosdowski (2006). 

2. Lopez & Mitram (2000). 

3. Kim et al. (2011) 

4. Destek & Sinha (2020) 
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 نقش شهرنشینی ،یات اقتصادی موجوددر ادب زیست و شهرنشینی:ارتباط بین کیفیت محیط

 ،است. در مناطق شهری شده شناختهزیست کننده مهم در تخریب محیطیک عامل تعیین عنوانبه

اشد بالا و بازارهای مصرف داخلی واند ناشی از تولید کتمیزان مصرف منابع طبیعی بالاتر است که می

، 7؛ مانکسگارد و همکاران0330، 0زیست نیاز دارند )ساسنبه منابع موجود در محیط ،که در تولید خود

نجر مگذار اقتصاد از کشاورزی به صنعت  سرعتبه ،حرکت شهرنشینی ،یطورکلبه(. همچنین 7111

با توسعه اقتصادی، افزایش درآمد و ظهور تغییرات شدید و اغلب مضر  معمولاً فرایندشود که این می

 (. 7113، 3محیطی ناشی از صنعتی شدن همراه است )یورک و همکاران

نظریه  ،شودزیست میدر تضاد با این ادعا که شهرنشینی باعث افزایش تخریب محیط ،حالینباا

 هایها و فناوریبه توسعه نهادها، سیاست ،کند که ساختارهای مدرنیتهی استدلال میشناختبوم

سو، تمرکز در شود. از یکزیست میکند که مانع تخریب محیطمحیطی کمک میمنطقی زیست

کند و از سوی دیگر، را فراهم می ونقلحملیط و از محامکان استفاده کارآمدتر  ،مناطق شهری

ترش شهرنشینی با گس موازاتبهتوانند می ،کنندکشورهایی که بر رشد و توسعه اقتصادی تمرکز می

 (.7114، 6زیست شوند )فن و همکارانباعث بهبود کیفیت محیط ،های پیشرفتهکاربرد فناوری

 . پیشینه پژوهش3

با  ،0321-7102طی دوره زمانی  برای کشور پاکستان در پژوهش خود ،(7177) 1ژوو و همکاران

فراوانی  کهبه این نتایج دست یافتند  (،ARDL) توزیعیهای یون با وقفهخود رگرس روشاستفاده از 

اخالص افزایش تولید ن ،حالباایندر بلندمدت تأثیر مخربی بر ردپای اکولوژیکی دارد.  منابع طبیعی

 تأثیر مثبتی بر ردپای اکولوژیکی دارد.  ،داخلی و شاخص توسعه انسانی در بلندمدت

دهد که رابطه اثرات نشان می ،در کشورهای منطقه منا ،(7170های مرابت و همکاران )یافته

مزایای توسعه انسانی  ،های سیاسیمعکوس است و ناآرامی U صورتبهمحیطی و توسعه انسانی زیست

 روری است. ض ،اندازد. لذا توسعه انسانی و ثبات سیاسی برای توسعه پایدارزیست را به تأخیر میبرای محیط

به این نتیجه  ،OECDکشور عضو  76با بررسی فرضیه کوزنتس برای  ،(7171سینها ) ودستک 

رژی کند و مصرف انمحیطی در این کشورها صدق نمیدست یافتند که فرضیه منحنی کوزنتس زیست

  دهد.آن را افزایش می ،یرناپذ یدتجدمحیطی را کاهش و افزایش مصرف انرژی یر، اثرات زیستپذ یدتجد

 فمصرزیستی، یطمحگی دلوآ کهحاکی از آن است  ،(7103) 4همکاراننتایج پژوهش حاسیب و 

 ند.دارتوسعه  و تتحقیقا وسلامت  رجبر مخاداری یمعنو ثر مثبت ا ،تبلندمد در دیقتصااشد ر و ژینرا

                                                                                                                                         
1. Sassen (1991) 

2. Munksgaard et al. (2000) 

3. York et al. (2003) 

4. Fan et al. (2006) 

5. Zhuo et al. (2022) 
6. Haseeb et al. (2019) 



 

 ویسی و سمیرا محمدی حمیرا شاه، بختیار جواهری.../  های توسعه انسانی، سیاسی بررسی تأثیر شاخص          8

حاکی از آن است که درآمد سرانه،  ،(0333از پژوهش مولایی و همکاران ) آمدهدستبهنتایج 

ت تأثیر مثب ،هم در بلندمدت ،مدتهم در کوتاه ،آزادسازی تجاری، توسعه بازارهای مالی و شهرنشینی

تأثیر منفی و معناداری بر ردپای اکولوژیکی در ایران دارند.  ،و شاخص توسعه انسانی ،و معنادار

ا فرضیه ام ؛گرددفرضیه پناهگاه آلودگی تأیید میبیانگر این است که  ،آمدهدستبههمچنین نتایج 

 .شودمنحنی کوزنتس تأیید نمی

 گانه شاخصبه این نتیجه دست یافتند که ابعاد سه ،در پژوهش خود ،(0332ی و همکاران )پور عل

داری با عملکرد رابطه مثبت و معنی ،های سلامت، آموزش و رفاهتوسعه انسانی یعنی شاخص

 د. زیستی دارنمحیط

د بهبو بر زشموآ مثبت تأثیراز  حاکی ،(0334فتحی )و  شنعطر کار رونتایج حاصل از پژوهش 

 در کشورهای منتخب منطقه منا است.  اهو گیدلوآ شدر کاهشو  زیستمحیط کیفیت

 ینانگیکه م دهدیم ننشا ،(0332از پژوهش احمدی نیاز و همکاران ) آمدهدستبه جینتا

خب منت یزیست در کشورهامحیط تیفیو معنادار بر ک میتأثیر مستق ،بخو یحکمران یهاصشاخ

دهنده تأثیر منفی نشان (0331و نتایج حاصل از پژوهش هراتی و همکاران ) توسعه دارددرحال

 باشد.زیست در کشورهای موردمطالعه مینابرابری اقتصادی و سیاسی بر کیفیت محیط

 ها. مدل تجربی، روش و داده4

 ی پژوهششناسروش. 1-4

 برهای مدنی ، سیاسی و آزادینسانیا های توسعهمنظور بررسی اثر شاخصبه ،حاضر در پژوهش

توسعه و کشورهای در کشورهای درحال زیستی )رد پای اکولوژیکی(یطمح دعملکر صشاخ

( GMM-SYSیافته سیستمی )ی برآوردگر گشتاورهای تعمیماقتصادسنج یلگواز ایافته، توسعه

 . گرددمحیطی در کشورهای منتخب بررسی می، سپس فرضیه کوزنتس زیستدوشمی استفاده

های اکولوژیکی بیشتری برای نیازهایش از سرمایه ،درگذشتهاین احتمال وجود دارد کشوری که 

های زیست و استفاده از سرمایههای بعدی نیز بیشتر مستعد تخریب محیطدر دوره ،بهره گرفته است

ضروری  ،یکی باشد؛ لذا بررسی تأثیر وقفه متغیر ردپای اکولوژیکی بر مقدار آن در سال جاریاکولوژ

به ه با شده ک یافته سیستمی استفاده از روش گشتاورهای تعمیم ،است. بر این اساس در این پژوهش

زایی ناشی از وجود وقفه متغیر ردپای ت احتمالی درونبه حل مشکلا ،ن متغیرهای ابزاریبرد کار

 کند. متغیر مستقل کمک می عنوانبهاکولوژیکی 

 7111-7102مانی دوره ز یافته برایکشور توسعه 76توسعه و درحال رکشو 24 ،مطالعهاین  در

ه ها بودبر اساس محدودیت داده ،پژوهش اند. لازم به ذکر است که انتخاب کشورهای موردشدهبررسی

 .ستا شده استفاده Excelو  Stata افزارنرماز  ،هاآوردبرو  تمحاسبا منجاا ایبرو 

د یک یا چن ،هادر این مدلو  شد هبهره گرفتهای ترکیبی پویا از داده ،برای بررسی موضوع پژوهش

 شوند:صورت رابطه زیر تعریف میعنوان متغیر مستقل در مدل حضور دارند و بهوقفه متغیر وابسته به
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(0)  𝑌𝑖𝑡 =  𝛼𝑌𝑖𝑡−1 + 𝛽´𝑋𝑖𝑡 + ƞ𝑖 + 𝜑𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
متغیر مستقل و همبستگی آن با متغیرهای مستقل  عنوانبهبه دلیل وجود وقفه متغیر وابسته 

های های دادهدر مدل ،ندارند. این مشکل کارآییاخلال، روش اثرات ثابت و تصادفی  ءدیگر و جز

(. برای حل 0320، 0شود )نیکلتر میها، جدیزمانی کم نسبت به تعداد واحد ۀدور باترکیبی پویا 

یافته را معرفی  روش گشتاورهای تعمیم ،(0330) 7آرلانو و باند متغیرهای مستقل ،زاییمشکل درون

 ( آن را توسعه دادند. 0332) 3کرده و بلاندل و باند

عنوان ابزار به ،متغیرهای مستقل در سطحاز تفاضل مرتبه اول  ،(0330در روش آرلانو و باند )

ا ام ؛رودزایی متغیرهای مستقل از بین میستفاده از متغیرهای ابزاری، درونشود و با ااستفاده می

ابزارهای ضعیفی هستند و  ،نشان دادند که استفاده از وقفه متغیرهای مستقل ،(0332بلاندل و باند )

با ترکیب رگرسیون  ،(0332بلاندل و باند ) ،بنابراین و شوندباعث نتایج کاذب می ،های کوچکدر نمونه

یافته سیستمی را ارائه کردند و نشان دادند  روش گشتاورهای تعمیم ،یون در تفاضلرگرسدر سطح و 

 قلزایی متغیرهای مستی ناشی از روش اثرات ثابت و درونتواند تورش و ناسازگارمی ،که این برآوردگر

 ن ابزارهایی ازبرد به کاریی را با زادرونمشکل  ،های ترکیبی پویا حل کند. این برآوردگررا در داده

 شود با اثرات ثابت همبستگیزای دیگری که تصور میهر متغیر درون ۀوقفه متغیر وابسته و یا وقف

 (.7113، 6؛ رودمان0320کند )نیکل، ندارند، کنترل می

GMM-SYS  با این فرض که اولین تفاوت ابزارها با اثرات ثابت همبستگی ندارند، در مقایسه با

Diff-GMM ( 7113( پیشنهاد گردید، کارآمدتر است )رودمان، 0330که توسط آرلانو و باند .) یادآور

ای است. یک مرحله گرینتخمکارآمدتر از  ،یادومرحلهسیستمی  GMMکه برآوردگر  شودمی

تورشی از خطاهای  ،یادومرحلهبرآوردگر امکان دارد  ،تعداد ابزارها زیاد باشد که یزمان، حالینباا

باید تعداد ابزارها از تعداد واحدهای فردی کمتر  ،به بیانی دیگر و ایجاد کند نشده اصلاحاستاندارد 

 (. 0333و مهرگان،  اشرف زادهباشد )

( و 0327) 1هانسن-Jهای توان با استفاده از آزمونرفته در مدل را می کاراعتبار ابزارهای به

AR(2) واریانس و همبستگی آزمون سارگان سازگار  ،آرلانو و باند سنجید. در صورت وجود ناهمسانی

( به دلیل 0327رفته در مدل از آزمون هانسن ) کارنخواهد بود؛ لذا برای بررسی اعتبار ابزارهای به

شود )دوومفور و ستحکام آن در صورت وجود ناهمسانی واریانس و همبستگی استفاده میپایداری و ا

 (.7102، 4گیامفی

 

                                                                                                                                         
1. Nickell (1981) 

2. Arellano & Bond (1991) 

3. Blundell & Bond (1998) 

4. Roodman (2009) 

5. Hansen (1982) 

6. Duamfour & Gyamfi (2018) 
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 . معرفی مدل و متغیرها2-4

های مدنی بر ردپای اکولوژیکی در های توسعه انسانی، سیاسی و آزادیبرای بررسی تأثیر شاخص

مبانی نظری موجود در ادبیات اقتصادی و پیروی از  با توجهیافته، توسعه و توسعهکشورهای درحال

 (، الگوی زیر در نظر گرفته شد.7102الدین و مرابت )رفا(، پژوهش چ7170مرابت و همکاران ) مدل

(7) 𝐿𝑛(𝐸𝐹𝑖𝑡) = 𝛼1𝐿𝑛(𝐸𝐹𝑖,𝑡−1) + 𝛼2𝐿𝑛(𝐻𝐷𝐼𝑖𝑡) + 𝛼3𝐿𝑛(𝑃𝑖𝑖𝑡) + 𝛼4𝐿𝑛(𝐸𝐶𝑖𝑡)
+ 𝛼5𝐿𝑛(𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒𝑖𝑡) + 𝛼6𝐿𝑛(𝑈𝐵𝑖𝑡) + +𝛿𝑖 + 𝜀𝑖𝑡 

ه زیست و متغیر وابستبیانگر شاخص عملکرد محیط و ردپای اکولوژیکی :(EF) ،در مدل موردنظر

ولید یاز برای تن موردهای اکولوژیکی سرمایه ،است. بر اساس گزارش شبکه جهانی، ردپای اکولوژیکی

 ند.کگیری میهای آن را اندازهجذب زبالهنیاز برای  جمعیت و منابع موردمنابع طبیعی مصرفی یک 

(HDI): درآمد،  رازنظیک کشور را  ۀشاخص توسعه انسانی، شاخصی ترکیبی است که میزان توسع

ه زیست داشتتواند اثرات متفاوتی بر محیطمی ،سنجد. شاخص توسعه انسانیآموزش و سلامت می

 نیاز به بررسی دارد. ،اینکه کدام اثر غالب است و باشد

(Pi) :در  استفاده موردکه شاخص  بوده های مدنیشاخص توسعه سیاسی و آزادی ۀدهندنشان

فریدام  »های های مدنی است که از دادههای حقوق سیاسی و آزادیمجموع شاخص ،این پژوهش

کشور در یک ( یک 0-2ی هاارزش باشاخص حقوق سیاسی )، و شده گرفته )خانۀ آزادی(0«هاوس

و شاخص  شده ساختهمعیار مختلف مربوط به آزادی  07توسط تحلیلگران بر اساس  ،سال معین

است. در این  شده گرفتهمعیار مختلف مرتبط با آزادی فردی  71( از 0-2آزادی مدنی )با مقادیر 

مقدار  کم کردنکردن این دو شاخص و ( با جمع7102الدین و مرابت )رفاپژوهش، مطابق کار چ

است.  1-07 در فاصلۀبه دست آورده که مقدار آن  یک شاخص جدید را ،06از عدد  آمدهدستبه

آزادی  ۀدهندنشان ،آمده بیشتر باشددستهای مدنی بههرچه ارزش شاخص توسعه سیاسی و آزادی

بیشتر و دموکراسی بالاتر است. انتظار بر این است که بهبود حقوق سیاسی و آزادی مدنی موجب 

 محیطی شود.های زیستکاهش آسیب

(EC): های نفتی، گاز طبیعی، برق، شامل مصرف فرآورده ،نشانگر مصرف انرژی است. این شاخص

 و زباله است. احتراققابلیر ناپذ یدتجدمنابع 

(Trade):  تجاری است که برابر با مجموع صادرات و واردات کالاها و خدمات  باز بودنبیانگر

 بر تولید ناخالص داخلی است.یمتقس

(UB) :کننده شاخص شهرنشینی است که طبق تعریف بانک جهانی، برابر تعداد افرادی است بیان

 است. هشد ارائهکنند و توسط ادارات آمار ملی که در مناطق شهری زندگی می

(𝛿𝑖)اثرات ثابت کشورها و :𝜀𝑖𝑡 .جمله خطا است 

                                                                                                                                         
1. Freedom House 
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، فریدام هاوس و بانک 0شبکه جهانی ردپا، سازمان ملل از ،پژوهش یمتغیرها به طمربو هایداده

 .ستا شده استخراج 7توسعه جهانی

 های پژوهشیافته. 5

 . آمار توصیفی1-5

نحراف معیار، مینیمم پژوهش شامل میانگین، اآماری تمام متغیرهای موجود در ( خلاصه 0جدول )در 

-7102زمانی  ۀیافته منتخب طی دورتوسعه و کشورهای توسعهبرای کشورهای درحال و ماکزیمم

 در درک تواندمی ،. آمار مربوط به ردپای اکولوژیکی و شاخص توسعه انسانیارائه شده است 7111

 مفید باشد. آمده،دستبهتر موقعیت نقطه عطف و تحلیل نتایج به

 آمار توصیفی :1جدول 

 ماکزیمم مینیمم انحراف معیار میانگین متغیرها کشورها

 توسعهکشورهای درحال

EF 116/7 121/7 101/1 171/02 
HDI 411/1 071/1 717/1 241/1 
PI 211/4 036/3 1 07 

Energy 403/0 111/7 003/1 071/77 
Urban 113/1 021/1 033/1 331/1 
Trade 227/1 330/1 712/1 716/7 

 یافتهکشورهای توسعه

EF 374/4 711/7 374/7 222/02 
HDI 221/1 131/1 246/1 313/1 
PI 261/00 112/1 3 07 

Energy 136/6 422/0 073/7 672/3 
Urban 242/1 000/1 112/1 323/1 
Trade 323/1 466/1 032/1 123/6 

 های پژوهشداده مأخذ:

بین میانگین ردپای اکولوژیکی و میانگین شاخص توسعه انسانی را طی دوره  ۀرابط ،(0) شکل

دهد. نشان می پژوهش موردیافته توسعه و کشورهای توسعهدر کشورهای درحال 7111-7102زمانی 

و  ودهبی بین شاخص توسعه انسانی و ردپای اکولوژیکی ادهنده هشدارارتباط  ۀدهندنشان ،شکل زیر

 افزایش شاخص توسعه انسانی با افزایش ردپای اکولوژیکی همراه است.

                                                                                                                                         
1. United Nations 
2. World Development Indicators 
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 های پژوهشداده مأخذ:

 رابطه بین میانگین شاخص توسعه انسانی و میانگین  :1شکل 

 2111-2112های ردپای اکولوژیکی در سال

 ها. برآورد مدل و یافته2-5

تشخیص وابستگی یا استقلال مقطعی است. پسران  ،های ترکیبیاولین مرحله در اقتصادسنجی داده

مبنی بر  ،کند که فرضیه صفر این آزمونرا پیشنهاد می (CD)خطای مقاطع  ۀآزمون ساد ،(7116)

(. نتایج آزمون وابستگی مقطعی پسران 0333و مهرگان،  اشرف زادهعدم وابستگی مقطعی است )

 ،آمدهدستد. با توجه به نتایج بهوشمی ملاحظه( 7برای متغیرهای پژوهش در جدول ) ،(7116)

 گردد.رد می ،مبنی بر عدم وابستگی مقطعی برای همه متغیرهای پژوهش ،فرضیه صفر آزمون
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 نتایج آزمون وابستگی مقاطع متغیرها :2جدول 

 یافتهکشورهای توسعه توسعهکشورهای درحال نام متغیر

CD-test p-value CD-test p-value 
EF 22/34 *(111/1) 12/34 *(111/1) 

HDI 41/704 *(111/1) 12/44 *(111/1) 

Energy 16/20 *(111/1) 22/61 *(111/1) 

Urban 17/062 *(111/1) 66/64 *(111/1) 

Trade 13/74 *(111/1) 21/32 *(111/1) 

 های پژوهشیافته مأخذ:

 .0/1نشانگر سطح معناداری در  ***، 11/1نشانگر سطح معناداری در  **، 10/1نشانگر سطح معناداری در * 

ررسی ب رگرسیون کاذب، باید ایستایی متغیرها مورد ،برای اطمینان از ساختگی نبودن و در پی آن

های ریشه واحد دیکی فولر مقطعی پسران از آزمون ،قرار گیرد. به دلیل وجود وابستگی مقطعی

( ارائه 3شده است. نتایج در جدول ) گیرد، استفاده( که فرض وابستگی مقطعی را در نظر می7112)

 شده است.

 (2112واحد مقطعی پسران )نتایج آزمون ریشه :3جدول 

 نام متغیر
 یافتهکشورهای توسعه توسعهکشورهای درحال

Z[t-bar] p-value Z[t-bar] p-value 

EF 732/1 (402/1) 372/1- (327/1) 

D.EF 226/2- *(111/1) 011/1- *(111/1) 

HDI 214/7- *(113/1) 230/0- **(167/1) 

PI 224/1 (220/1) 367/01 (111/0) 

D.PI 634/03- *(111/1) - - 

Energy 273/7 (332/1) 404/7- *(116/1) 

D.Energy 373/01- *(111/1) - - 

Urban 043/3 (333/1) 632/6 (111/0) 

D.urban 366/06- *(111/1) 603/4- *(111/1) 

Trade 131/7 (323/1) 333/1- (361/1) 

D.Trade 172/04- *(111/1) 026/4- *(111/1) 

 های پژوهشیافته مأخذ:

 .0/1نشانگر سطح معناداری در  ***، 11/1نشانگر سطح معناداری در  **، 10/1نشانگر سطح معناداری در * 
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نا شاخص توسعه انسانی  جزبهمه متغیرهای پژوهش  ،(3در جدول ) شده ارائه بر اساس نتایج

ها ؛ اما تفاضل مرتبه اول آنگرددمبنی بر وجود ریشه واحد در سطح رد نمی ،بوده و فرضیه صفر ستایا

 باشد.ایستا می

وجود روابط بلندمدت  ،انباشتگی است که در آنآزمون هماقدام بعدی قبل از برآورد مدل، بررسی 

های زمانی یسراین است که اگرچه اکثر  ،انباشتگیهدف از بررسی هم شود.اقتصادی آزمون می

باشند، اما امکان دارد ترکیب خطی این متغیرها در بلندمدت اقتصادی نامانا و دارای روند تصادفی می

با در نظر گرفتن فرض  ،(7111) 0انباشتگی وسترلندباشند. آزمون هممانا و بدون روند تصادفی 

های ترکیبی دو آماره میانگین گروه و نسبت واریانس پانل مبتنی بر جملات وابستگی مقطعی در داده

 انباشتگی وسترلندطبق نتایج آزمون هم پیشنهاد کرده است. را انباشتگیپسماند برای عدم هم

توسعه بررسی برای هر دو گروه کشور درحال شده است، در مدل مورد ( ارائه6( که در جدول )7111)

 گردد.رد می ،انباشتگییافته، فرضیه صفر آزمون مبنی بر عدم همو توسعه

(2115انباشتگی وسترلند )نتایج آزمون هم :4جدول   

 انباشتگی وسترلندآزمون هم
 یافتهکشورهای توسعه توسعهکشورهای درحال

Statistic p-value Statistic p-value 

Some panels 6211/1- *(111/1) 1231/7- **(1030/1) 

All panels 7123/7- *(1071/1) 2621/0- **(1613/1) 

 های پژوهشیافته مأخذ:

 .0/1نشانگر سطح معناداری در  ***، 11/1نشانگر سطح معناداری در  **، 10/1نشانگر سطح معناداری در * 

آمده در دستو نتایج به شده استفادهیافته سیستمی از روش گشتاورهای تعمیم ،این منظوربرای 

 ( ارائه گردیده است.1جدول )

نشان  ،یافته منتخبتوسعه و توسعهاز برآورد مدل برای کشورهای درحال آمدهدستبهنتایج 

تأثیر مثبت و  ،در سال جاریبر مقدار آن  ،دهد که مقدار ردپای اکولوژیکی در سال گذشتهمی

دهنده ماهیت پویای ردپای اکولوژیکی است و استفاده از روش گشتاورهای معناداری دارد و نشان

 کند.یافته سیستمی را توجیه میتعمیم

تأثیر منفی و معناداری بر ردپای  ،توسعه منتخبشاخص توسعه انسانی در کشورهای درحال

به کاهش  ،توسعهدرصدی شاخص توسعه انسانی در کشورهای درحال 0اکولوژیکی دارد و افزایش 

شود. همچنین شاخص توسعه انسانی در کشورهای میمنجر درصد  333/1ردپای اکولوژیکی به میزان 

درصدی شاخص توسعه  0د و با افزایش تأثیر منفی و معناداری بر ردپای اکولوژیکی دار ،یافتهتوسعه

 یابد. درصد کاهش می 366/1ردپای اکولوژیکی به میزان  ،انسانی در این کشورها

                                                                                                                                         
1. Westerlund (2005) 
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زیست مفید است و موجب کاهش انتشار دهد که توسعه انسانی بالاتر برای محیطنشان می ،نتایج

رگاه کند. هزیست کمک میبه حفظ محیط ،ها شده و با کاهش هرگونه فشار بر منابع طبیعیآلاینده

زیست یابد، آگاهی از اهمیت محیطسطح درآمد، آموزش و خدمات بهداشتی در یک کشور بهبود می

 یابد.افزایش می ،ایمن و باکیفیت

توسعه و هم در کشورهای هم در کشورهای درحال ،های مدنیشاخص توسعه سیاسی و آزادی

درصدی این شاخص در  0پای اکولوژیکی دارد و با افزایش تأثیر منفی و معناداری بر رد ،یافتهتوسعه

درصد  723/1 و 164/1 ،به ترتیب ،مقدار ردپای اکولوژیکی ،یافتهتوسعه و توسعهکشورهای درحال

 ،رسد که افزایش آزادی مدنی، دموکراسی بالاتر و بهبود حقوق سیاسییابد. به نظر میکاهش می

 زیست گردد.سبب کاهش آسیب به محیط

، تأثیر مثبت و معناداری بر ردپای اکولوژیکی پژوهش موردمصرف انرژی در هر دو گروه کشور 

 ،به ترتیب ،یافتهتوسعه و کشورهای توسعهدرصد مصرف انرژی در کشورهای درحال 0دارد و افزایش 

شوند. با افزایش مصرف میمنجر واحد  140/1و  604/1به افزایش ردپای اکولوژیکی به میزان 

زیست د که به تخریب محیطگردهای بیشتری در جو و محیط منتشر میآلاینده ،های فسیلیوختس

 شود.می منتهی ،و آسیب رساندن به آن

تأثیر منفی و معناداری بر ردپای  ،پژوهش موردتوسعه آزادسازی تجاری در کشورهای درحال

سبب کاهش ردپای اکولوژیکی به میزان  ،درصدی آزادسازی تجاری 0اکولوژیکی دارد و افزایش 

تأثیر معناداری بر ردپای  ،یافتهاما آزادسازی تجاری در کشورهای توسعه ؛شوددرصد می 111/1

امکان انتقال  ،المللیتوان گفت که آزادسازی تجاری و تجارت فعال بیناکولوژیکی ندارد. می

های کمتری را ایجاد کند که آلایندهمی توسعه فراهمهای جدیدتری را به کشورهای درحالفناوری

 گردد.موجب کاهش ردپای اکولوژیکی می ،افزایش آزادسازی تجاری ،بنابراین و دماینمی

تأثیر مثبت و معناداری بر مقدار اکولوژیکی دارد و افزایش  ،توسعهشهرنشینی در کشورهای درحال

اما  ؛شودمیمنجر درصد  021/1ن به افزایش ردپای اکولوژیکی به میزا ،درصدی شهرنشینی 0

 0ش و معناداری دارد و با افزای تأثیر منفی ،یافتهشهرنشینی بر مقدار اکولوژیکی در کشورهای توسعه

 با توجهیابد. واحد کاهش می 713/1به میزان  ،درصد شهرنشینی در این کشورها، ردپای اکولوژیکی

لذا  ،بالاتر است ،توسعههری کشورهای درحالبه اینکه سطح آلودگی و ضایعات صنعتی در مناطق ش

 زیست تأثیر منفی گذاشته و اغلببر کیفیت محیط ،توسعهافزایش شهرنشینی در کشورهای درحال

کنند، اما کشورهایی که بیشتر بر توسعه و مقیاس اقتصاد تمرکز می ؛زیست مضر استبرای محیط

را بهبود  زیستکیفیت محیط ،شهرنشینی موازاتهبهای پیشرفته توانند با ترویج کاربرد فناوریمی

زیست موجب کاهش تخریب محیط ،افزایش شهرنشینی ،یافتهدر کشورهای توسعه ،بنابراین و بخشند

 شده است.

لذا فرضیه  ،بوده تربزرگ 11/1از  AR(2)دهد که نشان می ،هاآمده از برآورد مدلدستنتایج به

یانگر گردد و برد نمی ،بر عدم وجود همبستگی سریالی میان پسماندهامبنی  صفر آزمون آرلانو و باند
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 تربزرگ 11/1هانسن از -J ۀمقدار آمار ،است. همچنین در هر دو مدل GMMسازگاری برآوردگر 

هانسن مبنی بر عدم وجود همبستگی پسماندها با متغیرهای -Jفرضیه صفر آزمون  ،بنابراین و است

 ، معتبر هستند.اندکاررفتهبهابزار در مدل  عنوانبهکه  زادرونه متغیرهای شود و وقفرد نمی ،ابزاری

های مدنی بر یاسی و آزادیسهای توسعه انسانی، نتایج برآورد تأثیر شاخص :5جدول 

 یافتهتوسعه و کشورهای توسعهردپای اکولوژیکی در کشورهای درحال

 یافتهکشورهای توسعه توسعهکشورهای درحال متغیرها

EF *206/1 *413/1 

(07/3) (46/3) 
HDI *333/1- *366/1- 

(13/7-) (62/7-) 
PI *164/1- **723/1- 

(22/7-) (01/7-) 
Energy *604/1 *140/1 

 (61/2) (22/07) 
Trade *111/1- 101/1 

 (37/7-) (13/0) 

Urban *021/1 *713/1- 

(42/3) (00/6-) 
No. of Obs 0703 612 

No. of countries 

included 
24 76 

No. of instruments 76 70 
AR(2): P-value 711/1 622/1 

Hansen test: P-value 312/1 271/1 

 های پژوهشیافته مأخذ:
بیانگر  ،و اعداد داخل پرانتز 0/1معناداری در سطح  ***، 11/1معناداری در سطح  **، 10/1معناداری در سطح  *

 است. tآماره آزمون 

 . بررسی ارتباط شاخص توسعه انسانی و ردپای اکولوژیکی )فرضیه کوزنتس(3-5

وسعه تمحیطی در کشورهای درحالبررسی فرضیه منحنی کوزنتس زیست ،از اهداف دیگر این پژوهش

 ردد.گمدل زیر برآورد می ،است که برای دستیابی بدین هدف مطالعه موردیافته و کشورهای توسعه
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(3) 𝐿𝑛(𝐸𝐹𝑖𝑡) = 𝛼1𝐿𝑛(𝐸𝐹𝑖,𝑡−1) + 𝛼2𝐿𝑛(𝐻𝐷𝐼𝑖𝑡) + 𝛼3(𝐻𝐷𝐼𝑖𝑡
2 )  + 𝛼4𝐿𝑛(𝑃𝑖𝑖𝑡)

+ 𝛼5𝐿𝑛(𝐸𝐶𝑖𝑡) + 𝛼6𝐿𝑛(𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒𝑖𝑡) + 𝛼7𝐿𝑛(𝑈𝐵𝑖𝑡) + +𝛿𝑖

+ 𝜀𝑖𝑡 

ردپای  ،ای از شاخص توسعه انسانی که در آن(، نقطه عطف یعنی نقطه6از رابطه ) ،علاوه بر این

 .شودرسد، محاسبه میاکولوژیکی به حداکثر می

(6) 𝐻𝐷𝐼 = 𝑒𝑥𝑝 (
−𝛼2

2𝛼3
) 

نتایج ارتباط شاخص توسعه انسانی و ردپای اکولوژیکی در کشورهای  :6جدول 

 یافتهتوسعه و کشورهای توسعهدرحال

 یافتهکشورهای توسعه توسعهکشورهای درحال متغیرها

EF 

*362/1 *113/1 

(31/2) (06/2) 

HDI 
**112/0- *361/7- 

(74/7-) (61/7-) 

𝐻𝐷𝐼2 
**740/0- *373/4- 

(03/7-) (62/7-) 

PI 
***110/1- ***341/1- 

(23/0-) (46/0-) 

Energy 
*762/1 *126/1 

(03/3) (13/2) 

Trade 

***113/1- 172/1 

(32/0-) (14/0) 

Urban 
147/1- *761/1- 

(62/1-) (10/3-) 

No. of countries included 24 76 

No. of instruments 71 71 

AR(2): P-value 047/1 333/1 

Hansen test: P-value 031/1 127/1 

 های پژوهش.یافته مأخذ:
بیانگر  ،و اعداد داخل پرانتز 0/1معناداری در سطح  ***، 11/1معناداری در سطح  **، 10/1معناداری در سطح  *

 است. tآماره آزمون 
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 گیری. بحث و نتیجه6

اما اگر افزایش  ،رسیدن به رفاه، افزایش درآمد و توسعه اقتصادی است ،ایتلاش هر کشور و جامعه

یری را بر کیفیت ناپذجبرانمحیطی نباشد، اثرات منفی و همراه با ملاحظات زیست ،درآمد و رفاه

 بررسی ،این پژوهشانجام شود. هدف از می منتهیزیست گذارد و به تخریب محیطزیست میمحیط

ت در زیسهای مدنی بر کیفیت محیطتأثیر شاخص توسعه انسانی و شاخص توسعه سیاسی و آزادی

 است. بوده یافته منتخب توسعه و کشورهای توسعهکشورهای درحال

 7111-7102یافته سیستمی طی دوره زمانی با استفاده از روش گشتاورهای تعمیم ،بدین منظور

به بررسی این موضوع پرداخته شد. همچنین فرضیه منحنی کوزنتس  ،در کشورهای منتخب

با استفاده از رابطه بین شاخص توسعه انسانی و ردپای  مطالعه موردمحیطی نیز در کشورهای زیست

 ،استفاده از شاخص توسعه انسانی ،اکولوژیکی بررسی گردید. در بررسی فرضیه منحنی کوزنتس

جانبه را لحاظ کند و علاوه بر درآمد سرانه، بر بهبود اند علاوه بر تمرکز بر درآمد، توسعه همهتومی

 آموزش و امید به زندگی بالاتر و لذت بردن از زندگی نیز تمرکز داشته باشد.

افته یتوسعه و توسعهدهد که ردپای اکولوژیکی در کشورهای درحالنشان می ،نتایج این پژوهش

اخص با بهبود سطح ش بیانگر این است کهو  بوده،تأثیر سطح شاخص توسعه انسانی  تحت ،منتخب

ی و د. لذا فراهم کردن سیستم آموزششومیبیشتر  ،دستیابی به توسعه پایداراحتمال  ،توسعه انسانی

اهش به ک ،تواند از طریق بهبود شاخص توسعه انسانیمی ،های بهداشتی برای همه افراد جامعهمراقبت

اند تومی ،های مدنیتوسعه سیاسی و آزادید. همچنین بهبود شاخص گردمنجر زیست تخریب محیط

افزایش دموکراسی،  ،بنابراین و زیست را کاهش دهدآسیب رساندن به محیط ها وانتشار آلاینده

واند فساد را تمی ،رسانییآگاهها و سازی قوانین و مقررات، آزادی اجتماعات، آزادی رسانهشفاف

 .زیست شودن و قدرتمندان از منابع طبیعی و محیطاولؤشخصی مس ۀکنترل کرده و مانع استفاد

 تأثیر مثبتی بر ردپای ،یرناپذ یدتجددهد که مصرف انرژی و منابع نشان می ،های پژوهشیافته

 ،زیستعلاوه بر تخریب محیط ،های ناشی از مصرف انرژی و آلودگی هوااکولوژیکی دارد. افزایش آلاینده

 هایی همچون مالیاتشود. لذا سیاستمی منتهیبه افزایش بیماری و کاهش سطح سلامت افراد جامعه 

های دارای آلایندگی بیشتر، توسعه وسایل نقلیه بر آلودگی، مالیات سبز، افزایش قیمت حامل

کاهش مصرف انرژی و کاهش انتشار  تواند باعثمی ،ها با خودروهای فرسودهو جایگزینی آن مصرفکم

 زیست شود. ها در محیطآلاینده

باعث کاهش  ،حاکی از آن است که آزادسازی تجاری ،توسعهنتایج در کشورهای درحال ،همچنین

 های پیشرفته وامکان ورود تکنولوژی ،د. افزایش درجه باز بودن تجاریگردزیست میتخریب محیط

رهای گذاران در کشوکند. لذا به سیاستکنند را فراهم میتولید می بهبودیافته که آلودگی کمتری

امکان انتقال تکنولوژی و  ،المللیبا افزایش تجارت فعال بین که شودتوصیه می ،توسعهدرحال

 یر را به داخل کشور خود فراهم نمایند.پذ یدتجدهای انرژی پاک و فناوری
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 پیشنهاد برای مطالعات آتی

ه ب در ارتباط با موضوع این مطالعه، آتی هایبرای پژوهشزیست، به اهمیت حفاظت از محیط با توجه

شود که به بررسی رابطه بین شاخص توسعه انسانی و ردپای اکولوژیکی در پیشنهاد می پژوهشگران

ر توانند اثین میهمچن محیطی در کشور ایران بپردازند.ارچوب فرضیه منحنی کوزنتس زیستهچ

ارچوب منحنی کوزنتس هزیست در چکیفیت محیط هایتوسعه انسانی را بر دیگر شاخص شاخص

 بررسی قرار دهند. مورد ،محیطیزیست
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Abstract 

Aim and Introduction  
In recent decades, the environment has become one of the most important 

concerns of societies and governments. Achieving economic growth and 

development is costly and leads to an increase in the consumption of ecological 

capital. The efforts of countries to increase per capita income and prosperity, if 

not accompanied by environmental considerations, will bring irreversible losses, 

including rapid climate change and environmental destruction. Thus, 

comprehensive investigation and determination of economic and non-economic 

effective factors on the environment is of particular importance, to the extent that 

it has forced governments to adopt short- and long-term policies and programs to 

protect the environment. 

The existing economic literature on the Environmental Kuznets Curve (EKC) 

hypothesis indicates that at a threshold level of per capita income, countries reach 

a level of development where environmental improvements are achieved, but 

these studies have a serious flaw. Because they only focus on GDP per capita as 

a key variable to achieve environmental improvements and ignore the social 

dimension which is considered the pillar of sustainable development. Since the 

human development index includes the simultaneous description of social 

development and economic development, therefore, in this research, the Human 

Development Index is used instead of GDP per capita to investigate the 

Environmental Kuznets Curve (EKC) hypothesis and the relationship between 

HDI and the quality of the environment. Furthermore, political institutions can 

have a long-term direct impact on the environment and its sustainability. 

Therefore, investigating whether the indicators of human development, political 

and civil liberties can affect the quality of the environment, can be important. 

Method 

In the present study, the effects of human development, political and civil liberties 

indicators on the environmental performance index (Ecological Footprint) in 

developing countries and developed countries are investigated using the System 

Generalized Method of Moments method (GMM-SYS). Then the Environmental 
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Kuznets Curve hypothesis is investigated in selected countries. Likely, a country 

that has benefited from more ecological capital for its needs in the past will be 

more prone to environmental destruction and use of ecological resources in the 

future. Therefore, it is necessary to investigate the impact of the variable 

interruption of the ecological footprint on its value in the current year. 

Accordingly, in this research, the method of the System generalized moments is 

used, which helps to solve the possible problems of endogeneity caused by the 

existence of an interval of the ecological footprint variable as an independent 

variable by using instrumental variables. 

The Generalized Moments' estimator is used in cases where the independent 

variables of the model are not completely exogenous. This estimator controls for 

the endogeneity problem by using instruments from the intercept of the dependent 

variable or the intercept of any other endogenous variable that is assumed to be 

uncorrelated with the fixed effects. The validity of the tools used in the model can 

be measured using the j-Hansen (1982) and Arellano and Bond AR (2) tests. 

Findings 

The results of the research indicate that the Human Development Index in selected 

developing and developed countries has a significant and negative effect on the 

ecological footprint, and a higher human development index is useful for 

improving the quality of the environment and reduces of pollutant emissions. 

Therefore, when the level of income, education, and health services in a country 

improves, the awareness of the importance of a safe and quality environment will 

increase. Similarly, according to the results of the Kuznets hypothesis, the 

relationship between the Human Development Index and the ecological footprint 

in the studied countries, confirms the hypothesis of Kuznets and the inverted U. 

The index of political development and civil liberties has a negative and 

significant effect on the ecological footprint in both developing and developed 

countries. It seems that the increase in civil liberties, higher democracy, and 

improvement of political rights will reduce the damage to the environment. 

The results suggest that with the increase in the consumption of fossil fuels, more 

pollutants are released into the environment, which leads to the destruction of the 

environment and harming it. Based on the results of the research, it can be said 

that trade liberalization and active international trade allow the transfer of newer 

technologies to developing countries that produce fewer pollutants. In addition, 

increasing urbanization in developing countries has a negative impact on the 

quality of the environment, but countries that focus more on economic 

development and scale can improve the quality of the environment by promoting 

the use of advanced technologies in parallel with urbanization. 

Discussion and Conclusion 
The findings of the research indicate that policymakers are more likely to achieve 

sustainable economic development by improving the level of the human 

development index. Therefore, providing education and a health care system for 

all members of society can lead to the reduction of environmental degradation 
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through the improvement of the human development index; Thus, increasing 

democracy, clarifying laws and regulations, freedom of assembly, freedom of the 

media and awareness can control corruption and prevent the personal use of 

natural and environmental resources by officials and powerful people. 

Policies such as pollution tax, green tax, development of energy-saving vehicles, 

and replacing them with worn-out vehicles can reduce energy consumption and 

reduce the emission of pollutants in the environment. Furthermore, increasing the 

degree of trade openness allows the entry of advanced and improved technologies 

that produce less pollution. Therefore, policymakers in developing countries are 

advised to import clean and renewable energy technologies to their country by 

increasing active international trade. 

Keywords: Human Development Indicator, Political Development Indicator, 

Ecological Footprint, Environmental Kuznets Curve (EKC) Hypothesis, Systemic 

Generalized Method of Moments 

JEL Classification: F18, O13, P28, P48, Q56 

 



 



 

 (پايدار توسعه و رشد) اقتصادي ژوهشهايپعلمی  نشريه  

 22-56، ص: 0412 تابستان ،مدو شماره وم،سبیست و  مقاله پژوهشی/ سال                                                                

ست زی سازی بر آلودگي محیطخصوصي تأثیربررسي تحلیل و 

 TVP-VARن: کاربرد روش در ایرا

 1سامان قادری

 2رامین امانی

 3مهاباد امینی

 4/6/1441: پذیرش تاریخ                                          92/4/1441 :دریافت تاریخ

 چکیده

سازی را در نظر تنها جنبه اقتصادی خصوصی ،سازی در ایران انجام شدهخصوصی با رابطه درمطالعاتی که 
های اند و به دیگر جنبهوری اقتصادی عنوان کردهو بهره کارآییسازی را افزایش و هدف اصلی از خصوصی ،گرفته

ازی سخصوصی تأثیربررسی  ،مطالعه حاضر از هدفچندان توجه نشده است.  ،محیطیهای زیستآن مانند جنبه
سازی بر آلودگی های اثرگذاری خصوصیمکانیزم ،برای این منظوراست. زیست در ایران  بر آلودگی محیط

برداری با روش خودرگرسیون ، 0711-0731های های سری زمانی سال از دادهتحلیل شده و  ستیزطیمح
 از میزان انتشار آلاینده، و کار تجربی بهره گرفته شده عنوان به( TVP-VARقابل تغییر طی زمان ) پارامترهای

های بخش ییهای سهام و داراآلودگی و از ارزش واگذاری عنوان شاخصبه ،دکربنیاکسیمحیطی د زیست
 ،پژوهش حاضر. نتایج ده استعمل آم بهاستفاده سازی عنوان شاخص خصوصیبه ،دولتی به بخش خصوصی

 سبب ،سازیخصوصی ،سازی در ایرانزده خصوصیاجرای ناقص، غیرعلمی و سیاست با وجود دهد کهنشان می
 در ایران شده است.  دکربنیاکسیانتشار گاز د کاهش

برداری با پارامترهای  ونیروش خود رگرسزیست، سازی، آلودگی محیطخصوصی کلیدی: واژگان

 زمان، ایرانقابل تغییر طی 

 JEL Q53 ،L33 ،C22: بندیطبقه
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  . مقدمه1

 طرحم اقتصادی رشد هایمحدودیت از یکیعنوان به ،بشر هایفعالیت محیطیزیست اتتأثیر ،امروزه

 تخریب معضل با اقتصادی، توسعه و رشد به رسیدن برایتوسعه درحال کشورهای. است شده

 است بیعیط منابع از استفاده به وابسته اقتصادی هایفعالیت بیشتر زیرا ؛هستند روبرو زیستمحیط

 شهاب) نگرددمنجر  محیطیزیست ضایعات ایجاد به ،نهایت در که یافت توانمی را فعالیتی کمتر و

 رفمص صنعتی، هایفعالیت رویهبی افزایش دلیل به ،زیستمحیط . آلودگی(0711 ،0ناصرصدرآباد و

  .شودمی شدیدترروز روزبه ،شهرها از بعضی در جمعیت تراکم و فسیلی هایسوخت

طی محیزیست هایچالش یکی از عنوانبه ،هاسال طی کشورها اقتصادی توسعه ندیفرا از سویی،

نقش عمده دولت در  به. باتوجهاست شده تبدیل گذارانسیاست هایترین دغدغهمهم از یکی به و

 منبع کیعنوان به خصوصی بخشموازات به دنتواننیز می دولتی اقتصادی هایاقتصاد کشورها، بنگاه

 گاز مداوم و شدید تولید ای،گلخانه گازهای سابقهبی تراکم اصلی، دلیل .شوند شناخته آلودگی ایجاد

 اراید است، بشر سلامت برای خطرناک عامل یک اینکه بر علاوه ،هوا است. آلودگی دکربنیاکسید

. گرددمی جامعه رفاه کاهش و زندگی کیفیت کاهش سبب که هست نیز جوامع برای اقتصادی بار

 و اردد اقتصادی وریبهره بر یریچشمگ اثرات ،کار یرویسلامت نبه رساندن آسیب طریق از هاآلاینده

 ،زیست محیط ارزش یک(. 1102، 1گردد )سازمان جهانی بهداشتمی موجود هاینابرابری تداوم باعث

 حق باید کسی چه اینکه جهت،  نیدب و باشد مربوط خاصی از آن و منابع هامکان به است ممکن

این  حال آید،می شمار به زاتنش اجتماعی و سیاسی مسألهیک  ،باشد داشته منابع را این از استفاده

؛ لذا (1112، 7اودوم و بارتباشد ) مشترک و ملی تصمیمات اینکه تحت باشد و یا فردی چه ،استفاده

 دیمختلف اجتماعی و اقتصا ابعاد از وسیعی طیف ،زیستمحیط موضوع که است آن بیانگر ،مفهوم این

  .شودمی شامل را

 مدنظر را مختلفی هاىبرنامه و اهداف توسعه، و رشد به رسیدن برای هر کشوری ،دیگر سوی از

 زیستمحیط تخریب معضل با اهداف، این به رسیدن برایتوسعه درحال کشورهای اما. دهدمی قرار

سبت های سیاسی نمحیطی، نگرانیادبیات اقتصاد زیست در .شودهستند که شامل ایران نیز می روبرو

 .است قرار گرفتهبیشتری  توجه مورد 0191از دهه  ،های انحصاریو رقابت زیستمحیطبه کیفیت 

شده  که شروع است مدیدی هاىمدت ،محیطیزیست ملاحظاتدرنظرگرفتن  با اقتصادی توسعه بنابراین،

یات اعمال مال، محیطیانجام مقررات زیست اها معمولاً بدولت .است گرفته قرار اقتصاددانان توجه کانون در و

عی در س ،کنندهآلوده خصوصی و سایر صنایع هایشرکت درآلودگی  و ایجاد استانداردهای محیطی،زیست

 (.1102، 4ها را دارند )سونگ و همکارانایندهآلاز  زیستمحیطتصفیه کاهش آلودگی و 
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از  ،توجه و حفاظت از آن ،برای ادامه حیات بشر دارد زیستمحیطی که یپیامدها بهباتوجهبنابراین، 

 رایب دولت ابزار یک و مفید سیاست یک عنوانبه تواندمی ،سازیخصوصیاست.  برخوردار یاهمیت بالای

 توجه. دباش زیستمحیط آلودگی کنترل طریق از ،اجتماعی رفاه سطح و اقتصادی وریبهره بر گذاریتأثیر

 یک در سازیخصوصی گسترش هنگام ،توسعه عواملعنوان به اجتماعی شرایط و زیستمحیط شرایط به

 (. 1110، 0)پریزیا شودمی تبدیل پایدار توسعه از ریناپذییجدا بخشی به یطورجدبه کشور،

نقش فعالان بخش خصوصی در  ،افتهی شیافزا ،سازیی خصوصیسوبهها حرکت دولت ازآنجاکه

 حساببهیک تغییر در ساختار حکومتی در جهان  عنوانبهبرجسته شده است و  زیستمحیطاداره 

 توان گفت که بخشمی خصوصی، بخش توسعه اجتماعی و محیطیزیست هایجنبهبه باتوجهآید. می

 جهانی روند .شودمی دیده پایدار توسعه از ارزش با بخشیعنوان به ،ایفزاینده طور به خصوصی

 وریبهره افزایشمنظور به عمدتاً بود، شده شروع 0191 دهه در که دولتی هایشرکت سازیخصوصی

 هک را مدنظر داشت موضوع باید اینبوده است؛ اگرچه  اقتصادی به انگیزه افزایش دستاوردهای و

 گذارد. می تأثیر زیستمحیط بر وسیع مقیاس در سازیخصوصی

سازی بر آلودگی های اثرگذاری خصوصیبه تحلیل مکانیزم ،پژوهش حاضردر در این راستا، 

اثر  ،0731-11های های سری زمانی سال از دادهو با استفاده  شده پرداخته ستیزطیمح

 است.  شده بررسینیز در ایران  ستیزطیمحسازی بر آلودگی خصوصی

های  سازی بر آلودگی خصوصی تأثیرهای داخلی انجام شده در حوزه  بیشتر پژوهش

با استفاده از مدل خود  ،اند. در پژوهش حاضر محور و کیفی بوده به صورت مصاحبه ،محیطی زیست

ار گاز سازی بر انتش خصوصی تأثیربه بررسی  ،رگرسیون برداری با پارامترهای قابل تغییر طی زمان

اکسیدکربن در ایران پرداخته شده است. مدل مورد استفاده به علت درنظر گرفتن عامل زمان،  دی

در  محیطی سازی بر آلودگی زیست خصوصی تأثیرتوان  می ،شود و به طور دقیق پویا محسوب می

 های مختلف مشاهده کرد. ایران را در سال

مبانی  ،در بخش اول آمده، در بخش دوم. بعد از مقدمه که شود می ارائهدر پنج بخش  ،این مقاله

وهش ، پیشینه پژدر بخش سومارائه شده،  ستیزطیمحسازی بر های اثرگذاری خصوصینظری و مکانیزم

شناسی، تصریح و برآورد الگو سازی در ایران تشریح گردیده و روشروند خصوصی ،در بخش سوم آمده،

 گیری و ارائه پیشنهادات اختصاص دارد.  جهبخش ششم به نتی، گزارش شده است، و در بخش پنجم

 . مبانی نظری2

به بخش  میوها و وظایف از بخش عم داراییعنوان روشی برای تخصیص مجدد به سازی،یخصوص

توسعه را و درحال افتهیهای اصلاح ساختاری در کشورهای توسعهی از برنامههمخصوصی، جزء م

با  ،ها و موقعیت هر کشوربه ویژگیسازی باتوجهخصوصیاهداف (. 1112، 1)فیلیپویچ دهدتشکیل می
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اند،  سازی پرداختههمه کشورهایی که به خصوصی هدف اصلیاما درهرحال،  ؛یکدیگر متفاوت است

تواند وجود است. در کنار هدف اصلی، اهداف دیگری نیز میبوده بهبود اوضاع و شرایط اقتصادی 

 ییجوتولید ملی، دستیابی دولت به منابع بخش خصوصی، صرفه اند از: افزایشکه عبارت داشته باشد

وگیری جل ،های اقتصادیفعالیت کارآییافزایش  ،های دولت، تشویق رقابت، افزایش رفاه ملیدر هزینه

گذاری مستقیم ترویج سرمایه کسری بودجه دولت، کاهش ،(0799 ،0پور ن)کیا آشکار از انحصار

سازی شده و کمک به های تازه خصوصیوری بنگاهداخلی و بهبود بهرهخارجی، توسعه بازار سرمایه 

 (. 1101، 1)بوبکری و همکاران رشد اقتصادی

 گذارتأثیر عوامل دقیق اقتصادی، شناسایی رشد در بهبود برای ریزیبرنامه و گذاریمنظور هدفبه

 از مطالعات بسیاری در که بوده عواملی از، فیزیکی سرمایه و کار یروین .است ریناپذاجتناب ،آن بر

 کار، نیروی ،طبق نظریه الگوی رشد در مدل سولوهمچنین  .است گرفته قرار توجه مورد ،افتهیانجام

 مطالعات از برخی اخیر، هاىطی دهه ولی ؛ندیآیحساب معوامل رشد اقتصادی به ،سرمایه و تکنولوژی

سازی خصوصی. (0711، 7همکاران و )حیدری اندشده مباحث این وارد ،زیستمحیط مفهوم معرفی با

 رشد اقتصادی را متأثر نماید:  تواندیم ،زیر به دو استدلال اساسیباتوجه

وری هره، بکارآییبر  تأثیراقتصاد خرد، و از طریق  یهاو از جنبه میرمستقیاز طریق کانالی غ ،اولاً

مالکیت متمرکزتر و نظارت بهتر از  ،به طور مثال بر رشد اقتصادی مؤثر باشد. تواندیو ادارة بنگاه م

فا در رشد اقتصادی ای یتوجهشده و نقش قابلمنجر سوی مدیران در بخش خصوصی، به بهبود بنگاه 

له بر متغیرهای کلان اقتصادی، از جم تأثیر تواند از طریق مستقیم ومی ،سازیخصوصی ،اً یثان ؛کندمی

هایی برای رشد اقتصادی عنوان نهادهگذاری مستقیم خارجی که بهگذاری دولتی و سرمایهسرمایه

اید سازی که عبرای مثال درآمد ناشی از خصوصی. بگذارد تأثیر رشد اقتصادی شوند، برشناخته می

دولت به بنگاه دولتی یا درآمد ناشی از  یاعطایهای تواند ناشی از کاهش یارانهمی ،شوددولت می

 .(0711 ،4و همکاران های دولتی به بخش خصوصی باشد )آرین مهرفروش بنگاه

 و یدولت بازیگران میان به حفاظت، تکلیف و بندیصورت نحوه و ستیزطیمح از حفاظت ماهیت

(. 1111، 2لاروییاست ) بوده یطیمحستیز هایمناقشه سیاست و بحث محل همواره بخش خصوصی،

، 2ننمود )ویوی اتخاذ ستیزطیمح زمینه در را چه سیاستی باید که باشد می مطرح پرسش این همواره

از  حفاظتدر مورد  است؟ کدام یطیمحستیز مشکلات حل در مناسب اینکه رویکرد و( 1112

 . نام برد مختلف رویکرد سه از توانمی ،ستیزطیمح
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 است )رویکرد ستیزطیمح از امر حفاظت در دولت اساسی نقش بر مبتنی ،نخست رویکرد

 ،قح این تضمین به مربوط مقررات و قوانین و هاسیاست از اجرای بسیاری ،اساسنی. برا(محوردولت

 و عمومی هایجنبه دارای ،ستیزطیمح از حفاظت امرازآنجاکه  و است دولت ید انحصاری در

 اجرای نحوه. استتوجه قابل این زمینه در نیز اجرایی یهاسازمان و نهادها نقش است، حاکمیتی

 د،گردمی یاد آنها از دولت و شهروندان تکلیفعنوان بهمعمولاً  که زمینه این در عمومی یهااستیس

  .دارد عمومی تکلیف این از شهروندان و هاتلقی دولت مستقیمی با ارتباط

. است واراست ستیزطیمح از حفاظت امر بر دولت نهاد به بدبینی بر مبتنی و حداقلی ،دوم رویکرد

 نای درها دولت به ینقش ده و بلکه حضور نیستند، خوبی حافظانتنها ها نهدولت ،رویکرد این در

 شودمی خواستهها دولت از ،رویکرد این در. بود خواهد ستیزطیمح نابودی و تخریب یبه معنا ،زمینه

 کرد)روی دنواگذار نمای بازیگران سایر بهآن را  و ننمایند ایمداخله ،ستیزطیمح از امر حفاظت در که

 است.  دولت برای حداقلی و نظارتی نقش به قائل تنها نظریه، این .دولت( بدون

. است ستیزطیمحاز  حفاظت امر درمحور  یهمکار رویکرد بر مبتنی که سوم رویکرد ،نهایت در

 صوصیبخش خ و دولتی بازیگران مشارکت از وظیفه ،گفتهشیپ نگاه دو تعدیل ضمن ،رویکرد این در

 . شودمی صحبت

د انگرفته یدهرا ناد زیستمحیطها در سراسر جهان دولت هاییاستوجود دارد که س یکل توافق

 نکبادر کشورها وجود ندارد ) محیطییستز یدولت هاییاستس یابیارز یاقدام استاندارد برا یچو ه

 یالمللنیب یهانامه. در توافقشودیاجرا نم یخوببه ،وجود داشته باشد هم ( و اگر0111، 0جهانی

ای هتاکنون این توافق، وجودنیآمده است. باادستبه هایییشرفتپ ،زیستمحیطمربوط به مسائل 

محیطی  زیستهای بحرانحل المللی بیشتر شبیه اعلامیه بوده و نتیجه ملموسی برای کمک به بین

 جهان نداشته است.

جوامع است که  پذیرترینیبو آس یرترینفق یبرا یاداحتمال زبه ،زیستمحیط یبتخر ی،طورکلبه

 یبرا یکم یهافرصت وخود وابسته هستند و امکانات  یعیکسب درآمد به منابع طب یبرا ،اغلب

 یهاو ثروت یلاتها، شاز اندازه از جنگل یشب ،اسر جهانمنابع دارند. کشورها در سر یرسا یگزینیجا

ت مدکوتاه یاند تا سرعت رشد اقتصادخود را آلوده کرده یوهواو آب کنندیم یبردارخود بهره یمعدن

به طور  توانندینم ،هایتمام آلودگ ی،اقتصاد یدگاه(. از د1119، 1اونیل و همکاراندهند ) یشرا افزا

و  یآلودگ د.نمعکوس گرد تواندیبه طور کامل نم یعیمنابع طب یبکامل کنترل شوند و تمام تخر

 عیای تخریب منابع طبییهحاش یهاخسارت ،در آنبرسند که  یابه نقطه یدبا ،یعیمنابع طب یبتخر

شوند. یم هایبتخر ینکنترل ا یاکه صرف کاهش  باشند یایهحاش هایینه( برابر با هزیاجتماعاز نظر )

ها در  ای، مزایای ناشی از هزینه کنترل این تخریب های حاشیه ها و هزینه خسارتبعد از برابری 
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با جبران  رابطه در(. 1112، 0د )برنور و کوبیهای انجام شده خواهد بو بیشتر از هزینه ،بلندمدت

 ،یمحقوق عمو یسنت یکردطبق رو کنند،یوارد م ستیزطیها به محکه دولت یالمللنیب یهاخسارت

از  یبخش ینکهاما به علت ا ؛گرفتیها قرار مبرعهده دولت ،یطیمحستیاز خسارات ز یناش یتمسؤول

 تیمسؤولکه در عرصه  یتحول مثبت ،رونیازا ،است یاز عملکرد بخش خصوص یناش ،خسارات ینا

  ازیسیهمان خصوص یا یبه بخش خصوص یتمسؤولنوع  ینتوسعه دامنه ا ،شده یجادا یالمللنیب

 .(0712 ،1ینیحسو شاه یاست )مشهد یطیمحستیاز خسارات ز یناش یتمسؤول

 یلکتش یدولت یالمللنیب یهارا کشورها و سازمان یالمللنیجامعه ب یاصل یکرهپ ،امروزه هرچند

 یالمللنیب یهاسازمان و یتیو چندمل یفرامل یهاشرکت ی،حقوق یا یقی، اشخاص اعم از حقدهندیم

 محسوب یالمللنیتابعان حقوق ب یا یالمللنیجامعه ب یدر زمره اعضا ،خاص یطدر شرا یردولتیغ

 یاز آلودگ یناش هاییانز یتمسؤولانتقال  یه(. امروزه رو7،0710یگدلیب یایی)ض شوندیم

رخلاف گذشته، ب یالمللنیدر نظام ب ،یگرد یانبه ب و است افتهی انتقال یبه عاملان خصوص ،ستیزطیمح

 تدر صورت عدم امکان تحقق جبران خسار ،مواقع یدر برخ هرچاگ ؛یستندن مسؤولها منحصراً دولت

های مکانیزم ،در ادامه ها مجبور به جبران خسارت هستند.دولت ،یخصوص یهاتوسط شرکت

 شود.بیان می زیستمحیطسازی بر آلودگی اثرگذاری خصوصی

 تگری دولاز طریق کاهش تصدی زیستمحیطسازی بر آلودگی . مکانیزم اثرگذاری خصوصی1-2

 و نتایج مختلفی ،گرفتهصورتمطالعات مختلفی  ،زیستمحیطدر مورد نقش دولت در آلوده کردن 

 دهش دانسته توجهقابلهاى هوا بسیار ها در انتشار آلایندهسهم دولت ،ها، اما در اکثر آنآمده دستبه

شود )حیدری و محیطی محسوب میهاى اساسی زیستیکی از چالش عنوانبهی که اگونهبهاست، 

ممکن است باعث افزایش کیفیت  ،زیستمحیطهای دولت بر کیفیت هزینه تأثیر(. 0711، 4همکاران

 زیست داشته باشد.  زیست شود و یا اثر معکوس بر کیفیت محیط محیط

 ،هااین هزینه تا دارد ی وجودبیشتراحتمال یی که هادر کشورهای بالای دولت ، هزینهیطرف از

ای ههزینه ،شده و در نتیجهمنجر سبب انتقال و توزیع مجدد منابع شود، به افزایش برابری درآمد 

، اگر شود. پسمی منتهی زیستمحیطبه افزایش تقاضا برای کیفیت  ،میرمستقیغ صورتبهدولت 

 شیاافزتقاضا برای این کالای لوکس  که یک کالای لوکس عمومی باشد، احتمال دارد ،زیستطمحی

 ی که بخشی از تولید ناخالصیهادر کشورمخصوصاً  ؛شود زیستمحیطو باعث بهبود کیفیت  افتهی

و  )فدریک شودرفاه اجتماعی صرف می ژهیوبها برای متغیرهای مختلف اقتصادی داخلی توسط دولت

نقش مخارج دولت و که ( 1101) 2لوپز و پالاسیوسمطالعۀ بر اساس نتایج (. 1110، 2لوندستروم
                                                                                                                                         
1. Bernauer & Koubi (2006) 

2. Mashhadi & Shahhosseini (2017) 

3. Ziyai Begdali (2011) 

4. Heidari et al. (2013) 

5. Frederik & Lundström (2001) 

6. Lopez & Palacios (2010) 



 

 00                          2048تابستان  ـدو م  شماره ـ سومبیست و  سالفصلنامه پژوهشهای اقتصادی )رشد و توسعه پايدار( ـ 

-1112کشور اروپایی در دوره  10را برای  زیستمحیطمحیطی بر کیفیت آلودگی مالیات زیست

در  توجهقابلمنفی و  کنندهنییتعیک عامل  عنوانبههای دولت ند، کل هزینها هبررسی کرد 0112

های عمومی تنظیم ، حتی زمانی که این مصارف دولت برای کنترل هزینهباشد میمورد آلودگی هوا 

 شود. می

(، افزایش سهم بخش دولتی در تولید 1112) 0مطالعات برنور و کوبی بر اساس ،از طرف دیگر

 قرار تأثیرتحتها توسط نوع دولت ،با افزایش آلودگی هوا همراه است و این رابطه ،ناخالص داخلی

(، افزایش اندازه کل دولت، بدون تغییر 1100) 1گیرد. همچنین بر اساس مطالعه لوپز و همکارانمی

 زیستمحیطمنفی بر کیفیت  تأثیرای خاص برای کنترل آلودگی هوا، جهت آن و بدون داشتن برنامه

 جایگاه در توانندها میدولت ،شود. بنابراینسبب افزایش آلودگی هوا می ،دارد و فعالیت بیشتر دولت

 بیشتر ،های اقتصادی دولتدغدغه فعالیت قرار گیرند. اما زیستمحیط محافظ هاىسیاست اتخاذ

 هاىآسیب بیشتر اصلی علت که رشدی همان افزایش ،بوده اقتصادی رشد و توسعه برای

 است. محیطیزیست

 داریتوسعه پااز طریق  زیستمحیطسازی بر آلودگی . مکانیزم اثرگذاری خصوصی2-2

دارد، زیست وجود نتضادی بین رشد اقتصادی و حفظ و بهبود وضعیت محیط ،از دیدگاه توسعه پایدار

 ی، فرهنگی وها اقتصادی، اجتماعباید به ابعاد مختلف فعالیت ،و برای تحقق اهداف توسعه پایدار

زیست در مصرف بهینه منابع و حفاظت ریزی در بخش محیطاز جمله به پایداری برنامه ،سیاسی

سازی از اهداف اصلی خصوصی ،از منابع طبیعی کارااستفاده بهینه و  ازآنجاکه و زیست توجه کردمحیط

ب ، سبشود. توسعه پایدارهای توسعه اقتصادی به آن توجه میرکن اصلی در برنامه عنوانبه ،است

 عامل تخریب تنهانهشود و ی گیاهی و جانوری میکیژنتضی، منابع آب و منابع حفاظت از منابع ار

قبول م ،و از جهت اجتماعی ارزش با ،مناسب، از لحاظ اقتصادی ،نیست، بلکه از نظر فنی زیستمحیط

 (. 1110، 7)اهداف توسعه پایدار است

ه رکن اصلی رسیدن ب و نیکره زمایجاد تعادل و توازن بین منابع و مصارف  ،توسعه پایدار مفهوم

زیستی استوار است. در توسعه اقتصادی، اجتماعی و محیط هیپاسهپایداری است. توسعه پایدار بر 

که ها نیست، بلتنها وظیفه و حق دولت ،داریتوسعه پاسازی برای رسیدن به تعریف جدید، تصمیم

همگی شرکایی با حقوق برابر  ،های غیردولتی، بخش خصوصی و نهادهای اجتماعی و مدنیسازمان

 (.0714، 4هستند )پوراصغر سنگاچین

ر تواند به طودهد و میزیستی ارائه میسازی برای بهبود محیطهایی که خصوصیمیزان فرصت 

بستگی به عوامل بسیاری دارد از جمله: تعهد دولت به تدوین ملاحظات محیطی  ،برداری شودمؤثر بهره

                                                                                                                                         
1. Bernauer & Koubi (2006) 

2. Lopez et al. (2011) 

3. Sustainable Development Goals (2021) 

4. Pourasghar Sangachin (2014) 
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محیطی موجود، استانداردها و ظرفیت ارچوب مقررات زیستههای فروش در چنامهدر مذاکرات و توافق

محیطی خریداران. ها و تعهدات زیستمحیطی، انگیزهمؤسسات نهادی و تعهد به اجرای قوانین زیست

 مندسازی بهرههای ارائه شده توسط خصوصیتوانند از فرصتمی ،های میزباندیگر، دولتاز سوی 

داخلی مواجه شوند و  زیستمحیطهای خصوصی با شرایط د که شرکتگردشوند تا اطمینان حاصل 

محیطی در عملیات خود استفاده کنند. در صورت توجه از منابع مالی خود برای تولید مزایای زیست

های ای که شرکتارچوب نظارتی گستردههبخشی از چ عنوانبهمحیطی و اجتماعی احظات زیستبه مل

ها، سازی پایدارتری را به دست آورد. دولتهای خصوصینتیجه توانیمکنند، خصوصی به آن توجه می

 نقش مهمی را در ایجاد شرایط برای تحقق نتایج محیطی پایدار از ،و جامعه مدنی وکارکسببخش 

 (. 1111، 0کنند )بانک جهانیمی ایفا سازیخصوصی

نین ات منفی و همچتأثیر ،المللیدر زمینه بین زیستمحیطسازی در اداره نقش توسعه و خصوصی

شی به دلیل اینکه اثربخ و گیرنداغلب در معرض غفلت قرار می ،مثبت دارد. علاوه بر این، عواقب منفی

افزایش رشد و  طرفکی ازسازی بر اساس عملکرد اقتصادی استوار است، زیرا توسعه و خصوصی

د را افزایش تولیکه  استی طیمحستیزبه معنای استفاده بیشتر از منابع طبیعی و  ،توسعه اقتصادی

اد ها را ایجتولید نامطلوب و آلاینده ،دارد و از طرف دیگردهد که افزایش رفاه اجتماعی را به دنبال می

 توسعهدرحالکمی از کشورهای تعداد  ازآنجاکهد. هستن زیستمحیطکند که مسبب اصلی تخریب می

اند به تهنتوانس ،در نتیجه ،و منابع طبیعی در حال مقابله هستند زیستمحیطبه علل اصلی تخریب 

اصل به اهمیت مزایای ح بردنیپهای بازار را بررسی کنند تا با تحریفات سیاسی و شکست ،طور کامل

 (. 1110، 1به تخریب کمتر آن کمک کند )پریزیا ،یعیمنابع طبو  زیستمحیطاز حفاظت  

سازی باید با اصلاحات همراه باشد، اصلاحات ساختاری و قانون به طور خاص، توسعه و خصوصی

های تیت شرکمسؤولو همچنین قوانینی که  زیستمحیطهای اجتماعی و بازنشستگی و کار در برنامه

 نو ایجاد تعادل بی دهیدبیآسگذاران بخش خصوصی را برای محافظت از جوامع دولتی و یا سرمایه

 (.0711، 7دهد )احمدوندافزایش می ،زیستمحیطرشد اقتصادی و تخریب کمتر 

 ی های تجاراز طریق سیاست زیستمحیطسازی بر آلودگی . مکانیزم اثرگذاری خصوصی3-2

های توسعه اغلب به گسترش فعالیت ،این است که اقتصاد جهانی ،زیستمحیطیک نگرانی کلی برای 

و  شرایط سلامتهای تجاری، این سیاستالمللی متکی است که های بینسازی و سیاستو خصوصی

 های جنبش در حالی که برخی از رهبران؛ کندرا تضعیف می زیستمحیطقوانین بهداشتی و 

جهان  در سراسرزندگی مردم را تواند کیفیت می ،سازیمعتقدند که نوع مناسب جهانی ی،زیستمحیط

                                                                                                                                         
1. World Bank (2000) 

2. Prizzia (2001) 

3. Ahmadvand (2013) 
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 باید با حفاظت از ،های خصوصیالمللی و فعالیتدهند که تجارت بینها هشدار میبهبود بخشد، آن

 (. 1110پریزیا، زیست، و توزیع منصفانه ثروت منطبق شود )محیط

های یک انگیزه مهم برای پذیرش سیستم ،به بازارهای غربیصادرات انداز بهبود دسترسی چشم

است. در نتیجه،  04110محیطی ایزو سیستم مدیریت زیستزیست از جمله  مدیریت جهانی محیط

تجاری در بسیاری از کشورهای  توجهقابلپیشرفت  ،زیست های مدیریت محیطتصویب سیستم

است )نیکولاس و  گرفته صورتاروپای مرکزی  و در آمریکای لاتین ژهیوبو گذار،  توسعهدرحال

سازی در بسیاری از کشورها است. یکی از اهداف اصلی خصوصی ،صادرات رقابتی .(0111، 0همکاران

الاها تقاضا برای ک ،محیطی قوی که در آنبازارهای با مقررات زیست ژهیوبدسترسی به بازارهای جدید، 

با تقویت ارتباط با شرکای تجاری با استفاده  سازد،پذیر میزیست را امکان و خدمات سازگار با محیط

تر را برای توسعه خطوط تجاری های گستردهمحیطی پیشرفته، فرصتهای مدیریت زیستاز شیوه

تأکید  ،(1111) 1منگ و همکاران اگرچه ؛آوردمحیطی فراهم میجدید و بهبود عملکرد زیست

سطح توسعه کشورها بستگی دارد  ، بهستیزطیمحی بر یا باز بودن تجار سازی اقتصادکه اثرات آزاد

یافته ای در کشورهای توسعهسبب کاهش سطح گازهای گلخانه ،شدن اقتصادیو دریافتند که جهانی

 شده است. توسعهدرحالها در کشورهای و افزایش انتشار  این آلاینده

 یمحیطمقررات زیست از طریق زیستمحیطسازی بر آلودگی مکانیزم اثرگذاری خصوصی .2-4

 ،ها در بسیاری از کشورها استفاده از تجهیزات کاهنده آلاینده جهتها  ملزم کردن شرکت برای 

 ،(0110) 7پورتر. الاجرا هستند لازمشود که  محیطی و ابزار نظارتی اقتصادی وضع می قوانین زیست

ها مفید باشد، زیرا آلودگی  ممکن است برای شرکت ،محیطی بهترکند که عملکرد زیستمیبیان 

 آییکارآلودگی به علت عدم  ،«فرضیه پورتر»بر اساس  بوده، واقتصادی  کارآییاز عدم  یهایهنانش

 مدتزدرا در فرضیه پورتر ژهیوب ؛ کهها استتولید شرکت ندیعوامل تولید مخصوصاً در فرا یریکارگبه

 جدید، محیطیزیست مقررات تنظیم و مجدد تنظیم برای هاتشرک که دارد احتمال زیرا است، معتبر

 نظردیتجدرویکرد یکی،  ؛ کهدو رویکرد وجود دارد ،به دنبال ایده پورتر .ن نیاز داشته باشندزما به

 است.  انیگراسنترویکرد  ،و دیگری طلبان

 ،محیطیزیست تنظیم مقررات کنند که پیشنهاد می« طلبان  تجدیدنظر» ،رویکرد اولدر 

های مزایای شرکت همچنین و اجتماعی رفاه ،آن در که شودمنجر  تواند به ایجاد شرایطی می

 یریکارگبه و زیستهای صرف شده برای محیطهزینه ،هاطبق گفته آن است. افزایشقابل  خصوصی

عملکرد  مثبت روی تأثیرو  بوده،ها به نفع شرکت ،میرمستقیصورت غتواند بهمی ،تکنولوژی و نوآوری

 رویکرد رویکرد دیگر که از هاآن .داشته باشدهای خصوصی و همچنین رفاه اجتماعی شرکت

و  کرده جلوگیری نوآوری مثبت تأثیر از ،هاآن گفته طبقکه  کنند می انتقاداست، « گرایان سنت»
                                                                                                                                         
1. Nicholas et al. (1999) 

2. Manag et al. (2009) 

3. Porter (1991) 
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های تولید در گیرند که سبب افزایش هزینه هزینه در نظر می عنوانبهمحیطی را مقررات زیست

 عنوان یک نوعمحیطی بهزیست مقررات که است شده استدلال سنتی، طور به .شود اقتصاد می

  شود.محسوب می هاشرکت برای اضافی هایهزینه

 ،اند و دریافته  داده قرار بررسی ر صنعت برق، نیروگاه اسپانیا را مورد( د1111) 0آروسین و پریس

دارد، نیروگاه بخش خصوصی از  وجود زیستمحیط در گیرانهسخت مقررات در شرایطی که قوانین و

ای مانند هکنند و انتشار آلایندههای بخش دولتی عمل میبهتر از نیروگاه ،محیطینظر عملکرد زیست

ضیه کند. فر می تأییدها، فرضیه پورتر را های آناست. از طرف دیگر، یافته اکسید گوگرد کمتردی

های های جدیدی را برای شرکتتواند فرصتمی ،محیطیدارد که مقررات زیست تر بیان میرپو

سازگارتر هستند را فراهم و به  زیستمحیطجهت ایجاد نوآوری و تولید محصولاتی که با درخصوصی 

 (.1111، 1و پورتیروکند )گونزالز  راهی را برای به حداکثر رساندن منافع بلندمدت ایجاد می ،تبع آن

 . پیشینه پژوهش3

 داخلی مطالعات. 1-3

 العهدر اقتصاد ایران و مط یسازیخصوص یهابررسی چالش»ای با عنوان در مطالعه ،(0719) 7شفیعی

 ،سازیهای مربوط به حوزة خصوصیتعاریف، نظریات، اهداف و چالش بیانبا  ،«صنعت نفت موردی

که  44همچنین مطالعه اصل و صنعت نفت  یهایبا درنظرگرفتن واگذار ،صورت کلی و همهم به

 ،پردازد. در نهایتها مییبه اثرات و منافع واگذار ،کندواگذاری منابع طبیعی و ضوابط آن را تعیین می

هادهای ن به بسترهای اقتصادی،باتوجه ،هر کشور که دگیر می نتیجه ،ای با استفاده از روش کتابخانه

باید بتواند موانع موجود را شناسایی کرده و با اتخاذ سیاست و  ،که دارد ییهارساختیف و زمختل

 . ها را رفع نمایدآن ،مناسب یهاروش

های مشیشناسی اجرای خطآسیببه بررسی  ،ایدر مطالعه ،(0713) 4پوراحمدی و همکاران

ا ب هاآن تحقیقپردازند. یافته می ساخت با استفاده از روش مصاحبه نیمه سازی در ایرانخصوصی

 اجرایند که ا هبه این نتیجه رسید ،در نهایت واستفاده از روش تحلیل مضمونی انجام شده است 

از  ر،های بسیاشلاسازی در ایران، سبب شده که با وجود تزده خصوصیناقص، غیرعلمی و سیاست

 شده است.تشدید  و مضرات آن، مزایای آن برای کشور کاسته

سازی بر گذاری دولت در عرصه خصوصیمشیی خطشناسبیآسبه بررسی  ،(0712) 2فرمهربان

یجه ها به این نتاخته است. آنو با استفاده از روش مصاحبه کدگذاری شده پرد ادیبندادهمبنای نظریه 

بدل به یک معضل پایدار در عرصه  ،سازیخصوصی ،شدی مینیبشیپرسیدند، برخلاف آنچه که 

                                                                                                                                         
1. Arocena & Price (2002) 

2. Gonzalez & Porteiro (2009) 

3. Shafiei (2018) 

4. Poorahmadi et al. (2018) 

5. Mehrabanfar (2016) 
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زا در عوامل آسیب ،آمدهدستبههای مختلف شده است. بر اساس تحقیقات گذاری دولتمشیخط

وامل بیشتر وزن اصلی را به عو  ،ماعی، اقتصادی و سیاسی تفکیک شدهتچهار دسته کلی فرهنگی، اج

 .اندهاقتصادی داد –سیاسی 

های واگذار شده به بخش تحلیل عملکرد شرکتبه  ،ایدر مطالعه ،(0791) 0هوشمند و همکاران

با استفاده از روش آمار استنباطی  طی برنامه سوم توسعه (از طریق بورس اوراق بهادار)خصوصی 

 استفاده هاآن عملکرد هایشاخص عنوان به هاشرکت مالی هایاز نسبت پژوهش این اند. در پرداخته

 لقب ایران در خصوصی بخش به شده واگذار هایشرکت بررسی عملکرد به ،پژوهش این. است شده

 شبخ به شده واگذار هایشرکت در که دهدمی نشان ،تحقیق نتایج. پردازدمی از آن پس و واگذاری از

 عملکرد هایشاخص ،خصوصی بخش به واگذاری از پس سال دو بهادار، بورس اوراق طریق از خصوصی

 .است نیافته بهبود هاشرکت

سازی خصوصی های تشرک عملکرد ایمقایسه بررسی به ،خودپژوهش  در ،(0799) 1محمدیعل

ه پرداخت های مالی با استفاده از روش پرسشنامه و مدل آنالیز صورت واگذاری از و بعد قبل شده

 ارزیابی ابزارهای از هر یک در خصوصی بخش به ها شرکت واگذاری که هداد نشان تحقیق نتایج .است

 بعد آنها  افزوده بازار میانگینارزش و اقتصادی افزودهارزش ین،توب Q نسبت شامل هاشرکت عملکرد

 واگذار هایعملکرد شرکت بهبود به سازیخصوصی ،نتیجه در و است افتهیشیافزا سازی خصوصی از

 .گردد می منجر شده

 هشود ک ، ملاحظه میسازی در کشوردر زمینه خصوصی گرفتهصورتبا بررسی مطالعات داخلی 

اند و بر اساس پرداختهآن سازی و موانع و مزایای شناسی اجرای خصوصیتنها به بررسی آسیب

ا ر ستیزطیمحسازی بر اقتصاد و اثرات خصوصی ،از این مطالعات یکچیههای نگارندگان، بررسی

بوده و دارای  فردمنحصربهراستا، این در حاضر اند و پژوهش کمی مورد بررسی قرار نداده صورتبه

 .استنوآوری 

 مطالعات خارجی. 2-3

 یفیت(، کER&D) محیطییستو توسعه ز یقبر تحق سازییاثرات خصوص ،(1110) 7ژین و تان

کننده با درنظر گرفتن از انحصار دوجانبه آلوده ،ایرا در یک بازی دو مرحله یو رفاه اجتماع محیطییستز

 یطیحمستیز یاتدولت مالدارند که هنگامی آنها بیان می. ندا ردهک یبررسمحیطی برونزا مالیات زیست

 یبرا ترپاک یدتول یاز فناور ،، هم شرکت دولتی و هم شرکت خصوصیندکیوضع م یزا را بر آلودگبرون

 تیاهم ستیزطیکمتر به مح یکنند. عمدتاً شرکت عمومیاستفاده م یاگلخانه یکاهش انتشار گازها

 کند. میرا بهتر  زیستیطو هم مح هاشرکت ER&Dهم سازی اما خصوصی ،دهدیم

                                                                                                                                         
1. Hoshmand et al. (2011) 

2. Alimohammad (2009) 

3. Xing & Tan (2021) 
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 سازیخصوصی در محیطیزیست توسعه و تحقیقات نقش ،ایمطالعه در ،(1102) 0تسای و همکاران

 ارچوبهچ یک در که دهندمی نشان هاآن. کنندمی بررسی را زیستمحیط بر سازیخصوصی تأثیر و

 توسعه و تحقیقات نقش هایتلاش ،زمانطور هم به تواندنمی سازیخصوصی ،دوجانبهاقتصاد 

 اما دهد، افزایش را یکی تواندمی ولی کند؛ تسریع را خصوصی و دولتی هایشرک محیطیزیست

 . دهد کاهش را شرکت دو هر هایتلاش است ممکن یا دهدمی کاهش رادیگر  شرکت گذاریسرمایه

. پرداختند زیستمحیط و جزئی سازیخصوصی آلودگی، مالیاتبه بررسی  ،(1102) 1پال و ساها

 شرکت دو -محصول دو -بازار یک یابی اجتماعیر بهینهد را زیستمحیط و سازیخصوصی رابطه هاآن

 زمانیکه  دوجانبه انحصاربه باتوجه. است عمومی یکی اما داخلی، شرکت دو هر. بررسی کردند

 این ریگینتیجهو  ،بودهنتیجه متفاوت  ،شوندمی استفاده هم با آلودگی بر مالیات و سازیخصوصی

ظر نصرف است. کنواختیریغ ،سازیخصوصی سطح در محیطی هایآسیب که دهدمی نشان ،مطالعات

 هایشرکت نگرانی به بستگی ،نه یا است نگران زیستمحیط مورد در عمومی شرکت آیاکه این از

 سازیخصوصی باشد، اعتنایب زیستمحیط مورد در دولتی شرکت اگر. دارد زیستمحیط برای عمومی

 باشد، زیستمحیط نگران عمومی شرکت که وقتی اما ؛رساند خواهد آسیب نیز زیستمحیط به

 نگران زیستمحیط مورد در هاشرکت اگر .بخشید خواهد بهبود را زیستمحیط ،سازیخصوصی

 . دهدمی نشان را معکوس U الگوی یک محیطی،زیست هایآسیب و سازیخصوصی بین رابطه نباشند،

سازی بر آلودگی  اثرات اقتصادی ناشی از خصوصی ،(1107) 7و همکاران پی هدر مطالع

اه که هرگاند  به این نتیجه رسیده کرده، وبررسی در یک انحصار دوجانبه مختلط را  ستیزطیمح

 ریدو متغ باید در معادلات اقتصادی هر ،سازی را در پیش گیردکشور بخواهد سیاست خصوصی

هم مقایسه کند و هنگام  را با هاو آن زمان در نظر بگیرد،زیست را هم سازی و آلودگی محیطیخصوص

ند مایبرآورد ن ،زیست وارد کند ممکن است به محیطباید به زیانی که  ،سازیخصوصی اجری سیاست

 کنند. یباید از اجرای این سیاست خوددار ،بیشتر باشد زیستمحیطاگر زیان وارده به  و

با حداکثرسازی تابع سود بنگاه خصوصی شده، به بررسی  ،در پژوهش خود ،(1112) 4چائو بلادی و

 ادهد نشان ،مقاله بخشد؟ اینمی بهبود را زیستمحیط ،سازیخصوصی این موضوع پرداختند که آیا

 هایگاز انتشار کاهش برای. باشد داشته منفی تأثیر ،محیط بر تواندمی ،سازیخصوصی که است

 ناشی ایهآسیب با مقابله برای باید مالیات نرخ و است ازیموردن استاندارد آلودگی مالیات ای،گلخانه

 و ولیدت کمبود جبران برای نیست، رقابتیکاملاً  بازار که هنگامی ،وجودنی. بااشود تنظیم آلودگی از

 اثر دلیل هب. بگیرد یارانه باید تولید جزئی، طور به خصوصی شرکت برایکننده مصرف مازاد به توجه

 مالیات نرخ ،رونیازا و دهدمی کاهش را تولید سود، رساندن حداکثر بهمنظور به سازیدوم، خصوصی

                                                                                                                                         
1. Tesi et al. (2016) 

2. Pal & Saha (2015) 

3. Pi et al. (2013) 

4. Beladi & Chao (2006) 
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با تناقضی  ،نیبنابرا و دارد تولید بر مثبتی تأثیر ،مالیات نرخ کاهش اما ؛کندمی تشویق را ترنییپا

 .رساندمی آسیب زیستمحیط به ،سازیخصوصی رو خواهیم شد که روبه

بر عملکرد مالی  هاشرکتساختار مالکیت  تأثیربه بررسی  ،(1112) 0هارت و لیزالدر مطالعه ارن

از سال  که های کشور چکشرکت لیوتحلهیتجزپرداخته است.  ستیزطیمحو آلودگی  هاشرکت

شواهدی را در مورد موفقیت عملکرد  ،شودیمی هوا محاسبه هاندهیآلاتوسط انتشار  0119تا  0117

که  ییهاشرکتمالکیت  ،که. نتیجه ایندهدیمو بهبود عملکرد محیط زیستی ارائه  هاشرکتمالی 

است  لازم ،ند و اگر خصوصی شوندا ی دولتیهاشرکت ،شوندیم ستیزطیمحبیشتر سبب آلودگی 

 بپرهیزند. ستیزطیمحدولت نظارت شدیدی بر عملکرد آنها داشته باشد تا از آلودگی 

 سازی و انتشار آلودگی در ایران. روند خصوصی4

های کلی جدی با ابلاغ سیاست صورتبهاما آغاز،  0729سازی از سال است خصوصیسی ،در کشور ما

موضوعی که اغلب تحت عنوان انقلاب اقتصادی  .پیگیری شد 0794قانون اساسی در سال  44اصل 

ارزش کل واگذاری سهام به  ،0در نمودار شماره  (.0711)احمدوند،  شودیمدر کشور از آن تعبیر 

 گزارش شده است. 0711تا  0731ی هاسالبخش خصوصی طی 

 

 
 یسازیخصوصسازمان  :مأخذ        

 )میلیارد ریال( ارزش کل واگذاری سهام به بخش خصوصی :1نمودار 

واگذاری  صورتبهها به بخش خصوصی در کشور عمدتاً های واگذاری شرکتروش ،در حال حاضر

به  ،های عمومی و وابسته به دولتمالکیت از طریق فروش کل سهام یا بخشی از سهام شرکت

بورس، فرابورس، مزایده و مذاکره و به یکی از سه طریق تدریجی، بلوکی  طریقهای غیردولتی از بخش

سازی در واگذاری سهام و عملکرد سازمان خصوصی ،0شود. در جدول شماره و ترجیحی انجام می

 .ارائه شده استهای دولتی بر اساس حجم واگذاری های متعلق به دولت و شرکتدارایی

درصد  22، 0711لغایت  0791 زمانی بازه طی شده میلیارد ریال سهام واگذار 1329293 از

های تدریجی و عرضه صورتبه ،هادرصد از واگذاری 09/3بلوکی انجام پذیرفته،  صورتبه ،هاواگذاری

ده رد دیون بو صورتبه ،درصد 10/13سهام ترجیحی و  صورتبه ،درصد 21/1روزانه در بازار سرمایه، 

                                                                                                                                         
1. Earnhart & Lizal (2006) 
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آمار مربوط به انتشار گاز  ،1(. نمودار شماره 0711سازی، است )گزارش عملکرد سازمان خصوصی

د که با افزایش حجم دهرا نشان می 0711-0731های  در ایران طی سال دکربنیاکسید کنندهآلوده

 میزان انتشار آلودگی نیز افزایش پیدا کرده است. ،به بعد 0791از سال  ژهیوبها واگذاری

  1311-1331های سهام واگذاری به تفکیک حجم واگذاری :1جدول 

 )ارزش بر حسب میلیارد ریال(

 رد دیون ترجیحی تدریجی بلوکی سال

0791 1 011 1 1 
0790 0799 0307 002 1 
0791 00121 0043 22 1 
0797 2211 0212 47 1 

0794 499 709 11 1 
0792 70291 1721 29 1 
0792 072219 4229 1032 1 
0793 23211 2200 4124 1 
0799 149723 7921 1991 1 
0791 22324 1244 0311 1 
0711 013141 0129 049 1 
0710 012314 1211 0113 1 
0711 412210 04111 932 1 
0717 20202 712 742 1 
0714 20202 2232 1101 1 

0712 43914 0131 414 1 
0712 02442 7 071 1 
0713 79423 112 073 1 
0719 19170 7191 1 1 
0711 712120 042192 1 327221 

 327221 02732 019941 0311911 جمع کل
 %10/13 %21/1 %09/3 %22 هایواگذاردر صد از کل 

 سازیسازمان خصوصی :مأخذ 
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 المللی انرژی سازمان بیننیرو و  وزارت انرژی، ترازنامه :مأخذ
 )کیلو تن( 1301-11ی هاسالاکسیدکربن طی یدانتشار مقدار  :2نمودار 

 . تصریح و برآورد مدل5

 تصریح مدل و معرفی متغیرها. 1-5

 1( و کائو و همکاران1110) 0از مطالعات تالوکدار و میسنر ،تصریح شده برای این پژوهش مدل

 بهره گرفته شده است. (1111)
CO2 = 𝛼0 + 𝛼1𝑃 + 𝛼2𝐺𝑆 + 𝛼3𝐾𝑂𝐹 + 𝛼4𝐾 + 𝛼5𝐼𝑁𝐷𝑈𝑆𝑇 + 𝛼6𝐺𝐷𝑃 +

𝛼7𝐻𝐷𝐼 + 𝜀𝑡                                                                                                    (0)  

ه شاخص آلودگی در نظر گرفت عنوانبهاکسیدکربن ید(، متغیرهای وابسته انتشار گاز 0در مدل )

متغیرهای  و ،دهدست آم بهالمللی انرژی  آنها از ترازنامه انرژی وزارت نیرو و سازمان بین دادهو  شده

( که Pسازی )شاخص خصوصی عنوانبهشامل شاخص واگذاری سهام به بخش خصوصی توضیحی 

گذاری (، شاخص سرمایهGSدولت )، شاخص اندازه سازی گرفته شدهاز سازمان خصوصی ،های آنداده

های آن از بانک مرکزی و ( که دادهGDP( و شاخص تولید ناخالص داخلی بدون نفت )Kداخلی )

متغیر  ،KOF شدنیشاخص جهان تیساوب( از KOFشدن اقتصادی )یجهانهمچنین شاخص 

بانک جهانی استخراج  سایت (، ازHDI( و شاخص توسعۀ انسانی )INDUSTصنعت ) افزودةارزش

 شده است.

 قیروش تحقها و  . داده2-5

-0711 زمانی دوره طی ایران در زیستمحیط آلودگی بر سازیخصوصی تأثیر ،حاضر مطالعهدر 

 تیساوبایران، بانک جهانی،  مرکزی بانک سازی،خصوصی سازمان هایداده از استفاده با 0731

 هرابط بررسیمنظور به همچنین. است هشد بررسی نیرو، وزارت انرژی ترازنامه و شدنیشاخص جهان

در د. شواستفاده می برداری با پارامترهای قابل تغییر طی زمان رگرسیوناز روش خود  ،متغیرها بین

                                                                                                                                         
1. Talukdar & Meisner (2001) 

2. Cao et al. (2022) 
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ریشه واحد آزمون  قیها از طرداده ییماناطول وقفه بهینه مدل مشخص و سپس ابتدا  ،این روش

 . دگرد می یبررسشکست ساختاری  درنظرگرفتنبا  (0111) 0زیوت و اندریوز

آزمون دایره  ی، همبستگی سریالی، واریانس ناهمسانی وانباشتگ همهای  آزمون ،در مرحله بعد

ود خنتایج تابع واکنش آنی مدل  ،مورد بررسی قرار گرفته و در پایان ،یاچندجملههای معکوس  ریشه

 ارانتش میزان ،منظور این برداری با پارامترهای قابل تغییر طی زمان ارائه خواهد شد. برای ونیرگرس

 ،متغیر این ایبر که بوده سازیخصوصی متغیر و شده هبه کار گرفت دکربنیاکسید محیطیزیست آلاینده

 شده است.  استفاده ،خصوصی بخش به دولتی بخش هایدارایی و سهام هایواگذاری ارزش از

 ،داریبر ونیخود رگرسبرداری با پارامترهای قابل تغییر طی زمان بر خلاف مدل  ونیخود رگرسمدل 

کند. در اقتصاد کلان به علت تغییر شرایط،  امکان محاسبه ضرایب متغیر در طول زمان را فراهم می

خود مدل  ،درنتیجه و گردد های زمانی مشاهده می شکست ساختاری و تغییرات سیکلی در سری

سازد تا ماهیت تغییر زمانی ساختار  ما را قادر می ،برداری با پارامترهای قابل تغییر طی زمان ونیرگرس

 (.1107، 7؛ کوروبیلیس1119، 1آوریم )دل نگرو و اوتروک به دستاقتصادی را به طور قوی و دقیق 

 :رنوشتیصورت زبه توانیاحتمالاً محدود( را م) VAR ،یزیب VAR یساز مدل در

𝑦𝑡 =  𝑍𝑡  𝛽 +  𝜀                    (1)  

بلکه درست آن است  ست،یمطلوب ن 𝛽اقتصاد کلان، ثابت فرض کردن  یاز کاربردها یاریبس در

در  TVP-VARنسخه استاندارد  کیکند.  دایپ رییبا گذشت زمان تغ جیبه تدر 𝛽که فرض شود 

 :ردیگ یمورد بحث قرار م ریبه صورت ز VARبسط  قیاز طر یبخش بعد

𝑦𝑡 =  𝑍𝑡  𝛽 + 𝜀𝑡′                     (7)  

 در آن: که

𝛽𝑡+1 =  𝛽𝑡 + 𝑢𝑡′                   (4)  

مدل  کی نیکند. ا رییباگذشت زمان تغ جیتدربه 𝑉𝐴𝑅  بیکه ضرا شودیاجازه داده م ،نیبنابرا

.𝜀𝑡، 𝑖که میفرض کرد ،نیعلاوه بر ا بوده، وحالت  یفضا 𝑖. 𝑑  عیا توزب 𝑁(0. Σ)  نیا درنتیجه،باشد و 

 انسیکووار سیکه ماتر اهمیت دارداغلب  ،یاست. در اقتصاد کلان عمل انسیوار یمدل، مدل همسان

 ،یموارد نی( و در چنیچرخه تجار 4بزرگ لیتعد جهیکند )مثلاً در نت رییطول زمان تغ رخطا د

.𝑁(0 عیبا توز 𝜀𝑡 ،i.i.dمطلوب است که  Σ𝑡) د.گردفراهم  یانسیفرصت شود تا امکان ناهم وار 

 یها مدل گریو د هاTVP-VAR نکهیکه چرا قبل از ا کندیم جادیرا ا زهیانگ نیفوق، ا ملاحظات

ا حالت فض یها مدل یرا بر رو یبخش دی. بامیاقتصاد کلان را دنبال کن یتر برا میرابطه مستق یدارا

ت حال یامدل فض یبرا یزیب یها با روش رابطه با بحث در ،زیفصل را قبل از هر چ نیا .میکن جادیا

                                                                                                                                         
1. Zivot & Andrews (1992) 

2. Del Negro & Otrok (2008) 

3. Korobilis (2013) 

4. Great Moderation 
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در  VAR بیتکامل ضرا یساز مدل یتوان برا یم ،ها روش نی. از امیکن ینرمال شروع م یخط

TVP-VAR یحالت خط یتوان به فرم مدل فضا یرا نم یاستفاده کرد. متأسفانه نوسانات تصادف 

 ،یرخطیحالت غ یفضا یساز با مدل طابترا در یبعد از بحث مختصر و کل ،نینرمال نوشت؛ بنابرا

 یمخصوص بهره که شامل نوسانات تصادف یرخطیحالت غ یفضا یها مدل یبرا یزیب یاه روش

 (.1107، 1؛ کوروبیلیس1119، 0دل نگرو و اوتروکبا استفاده از: )شود  یم یاست معرف

 ،ردیگ یاستفاده قرار م حالت مورد یرا که معمولاً در مبحث فضا یقرارداد یگذار نشانه کی ما

𝑎𝑡 نیداده( بنابرا ایها  از حالت یباشد )بردار t یزمان تیکم کی 𝑎𝑡اگر  یعنی م؛یکن یانتخاب م =

( 𝑎1
′  . … . 𝑎𝑡

′  کلدهنده  نشان 𝑦𝑇به طور نمونه،  نیکند؛ بنابرا یجمع م tها را تا زمان 𝑎𝑡تمام  ′( 

 ها است. کل حالت رندهیبردار دربرگ 𝛽𝑇وابسته و  یرهاینمونه داده بر متغ

عنوان شده در بالا به فیتعر TVP-VARنرمال )که شامل  یحالت خط یمدل فضا یکل فرمول

 :باشد می ریصورت زحالت خاص است( به

𝑦𝑡 =  𝑊𝑡  𝛿 + 𝑍𝑡  𝛽𝑡 + 𝜀𝑡′                          (2)  

 و

𝛽𝑡+1 =  Π𝑡β𝑡 + 𝑢𝑡′                   (2)  

بردار  کی 𝜀𝑡است و  یزمان یسر ریغمت  𝑀یشامل مشاهدات بر رو M× l بردار کی 𝑦𝑡 ،در آن که

M× l  ست و ا طاهاخ𝑊𝑡 نیمع سیماتر M× 𝑝0 ای یریخأوابسته ت یرهایتواند شامل متغ ی)مثلاً م 

𝑝0بردار  کی  𝛿باشد(.  ریمتغ بیبا ضرا یفیتوص یهاریمتغ گرید ×  سیماتر 𝑍𝑡ست. ا پارامترها 1

𝑀 نیمع × 𝑘 ًبیرابا ض یفیتوص یهاریمتغ گرید ایدار  هوابسته وقف یرهایشامل متغ تواندیم )مثلا 

×  Kبردار  کی 𝛽𝑡 بوده، وباشد(  ریمتغ  نهایکند )ا یم دایتکامل پ ،ست که در طول زمانا پارامترها 1 

.𝑁(0 کی 𝜀𝑡 میکن ینامند(. فرض م یرا حالت م Σ𝑡) و  ه،دومستقل ب𝑢𝑡 بردار  کیK  × باشد که  1 

𝑁(0. Q𝑡)  استمستقل .𝜀𝑡  و𝑢𝑠 ریکل مقاد یبه ازا 𝑠 و𝑡  گرندیکدیستقل از م .𝛱𝑡 سیماتر کی 

K  ×  K اوقات یاما بعض ،شود یدر نظر گرفته م نیاست که معمولاً مع، 𝛱𝑡 سیبه عنوان ماتر 

 شود. یدر نظر گرفته م نیز نینامع یپارامترها

معادله سنجش و معادله  ،(2)کند. معادله  یم یحالت را معرف یمدل فضا کی، (2( و )2) معادلات

 و یدر اقتصادسنج یاهداف گوناگون یبرا لیقبنیازا ییهاشود. مدل یم دهیمعادله حالت نام ،(2)

حالت  یافض یها مدل ترهگسترد یزیب تلقی یبرامند  هرفته است. خواننده علاق کارها به نهیزم گرید

                                                                                                                                         
1. Del Negro & Otrok (2008) 

2. Korobilis (2013) 
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 نیو درب( 0191) 7ی. هاروشودیارجاع داده م( 0111) 1نلسون و میو ک( 0113) 0سونیبه وست و هر

 اند. حالت ارائه داده یفضا یها مدل یرا برا یخوب یزیبریغ یها یتلق ،(1110) 4و کوپمان

)به  𝑄𝑡و  𝛿 ،𝛱𝑡 ،𝛴𝑡داده شده  ریمقاد یاست که برا نیتوجه انکته قابل مقاله،با هدف  رابطه در

𝑡 یازا = 1. … . 𝑇نیپس یسازهیارائه شده که امکان شب یمتنوع یها تمی( الگور β𝑡 ی )به ازا𝑡 =

1. … . 𝑇 )و ونگی ی، د(0114) 2شناتر - رتیفروو معمول و کارآمد یها تمیآورد. الگور یرا فراهم م 

 هاتمیالگور نیکه ا ییداده شده است. از آنجا حیتوض( 1111) 3و کوپمن نیو درب( 0112) 2سپرد

 9کوهن و کارتر تمی. الگورمیکن یم یخوددار نجایدر ا اتیاستاندارد و ساده هستند، از ارائه کامل جزئ

مشروط  𝛽𝑡 نیگرفتن قرعه از پس یبرا 𝑀𝐶𝑀𝐶 تمیبلوک در الگور کیبه عنوان  توانیرا م( 0114)

𝑡 یازا)به 𝑄𝑡و  𝛿 𝛱𝑡 ،𝛴𝑡،به  = 1. … . 𝑇 از  قیدق ی( استفاده کرد. تلقδ ،𝛱𝑡 ،𝛴𝑡  و𝑄𝑡  به کاربرد

𝑇𝑉𝑃دارد.  یموجود بستگ یعمل − 𝑉𝐴𝑅 مثلاً  ریمقاد نیاز ا یاستاندارد برخ(𝛱𝑡 = 𝛿 و 1 = 0  

ه کند. )البت یفرض م نیرا نامع ریمقاد گریو د ردیگیمعمول هستند( را ثابت در نظر م یها نتخابا

𝑄𝑡 تیمحدود معمولاً = 𝑄  تیمحدود انس،یوار یهمسان صورتو در 𝛴𝑡 = 𝑄  ر کل بt ها در نظر

  .(شوند یگرفته م

 گردیدهکامل  شانیهانیاز پس نینامع یپارامترها یریگ عهرق قیز طرا  MCMCتمیالگور کی

اختصاص داده شده است.  𝑀𝐶𝑀𝐶 تمیبه نحوه کارکرد الگور ،یقسمت بعد ،ها( )مشروط به حالت

بردار از  کی 𝛿است که  یحالت یبرا تمیحالت، الگور یموضوعات مدل فضا یماندن بر رو یبرا

Qtو  نینامع یپارامترها = Q  وΣt =  Σ  وΠt دهد که  ینشان م ،(2)هستند. آزمودن رابطه  نیمع

𝑡 یبه ازا β𝑡اگر  = 1. … . 𝑇 حالت، مدل  نیمشاهده نشده باشد(، در ا نکهی)در مقابل ا بود نیمع

 :کند یم دایکاهش پ رهینرمال چند متغ یخط ونیمدل رگرس کیحالت به  یفضا

𝑦𝑡
∗ =  W𝑡  𝛿 + 𝜀𝑡′                   (3)  

yt ،در آن که
∗ =  yt − Zt βt   نرمال  یخط ونیمدل رگرس یاستاندارد برا جینتا ،نیبنابرااست و

y یوابسته به جا ریفرق که متغ نیبا ا ؛ردیمورد استفاده قرار گ تواندیم ،رهیچند متغ
t
خواهد  ytو  ∗

 ،گریحالت استفاده شود. به عبارت د یمدل فضا یراب  MCMCتمیالگور کیاز  توان یم یعنی ؛بود

p ( δ | yT . δ . βT )  و𝑝 ( Σ− 1 | yT . δ . βT ) از  ریسال هستند. در ز یفرم کتاب یمعمولاً دارا

ما در  ییمطلب در بحث ابتدا نی. امیکن یاستفاده م Σ− 1و  𝛿 یمستقل برا شارتیو -نرمال نیشیپ
                                                                                                                                         
1. West & Harrison (1997) 

2. Kim & Nelson (1999) 

3. Harvey (1989) 
4. Durbin & Koopman (2001) 

5. Frühwirth‐Schnatter (1994) 

6. de Jong & de Jonge (1995) 

7. Durbin & Koopman (2002) 

8. Carter & Kohn (1994) 
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 سیرمات یبرا توان یرا م یکه استدلال مشابه دیشد. توجه داشته باش یمعرف VAR یها رابطه با مدل

𝑡ی )به ازا β𝑡اگر  یعنیخطا در معادله حالت به کار گرفت؛  انسیاروکو = 1. … . 𝑇 )باشد،  نینامع

بیان  ،شکل ساده از مدل رگرسیون نرمال چند متغیره است. استدلال فوق کی، (3)معادله حالت 

. 𝑝 ( 𝑄− 1 | 𝑦𝑇کند که  می 𝛿 . 𝛽𝑇 )  .فرم ساده و آشنایی را خواهد داشت 

. p ( δ | yTترکیب نتایج  δ . βT )، p ( Σ− 1 | yT . δ . βT )  و𝑝 ( 𝑄− 1 | 𝑦𝑇 . 𝛿 . 𝛽𝑇 )  با

( جهت گرفتن قرعه تصادفی از (0114) 0کوهن و کارترمدل  های استاندارد )مثلاً  یکی از روش

p ( βT | yT . δ .  Σ . Q )  یک الگوریتم ،MCMC  ه امکان استنباط بیزی در مدل فضای حالت ک

یک ا برای انتخاب ر  MCMCکند. در ادامه چنین الگوریتم مشخص می آورد را کاملاً وجود می را به

عدیلات توان با اعمال ت ها نیز می که از دیگر پیشین شود کید میأکنیم و ت پیشین مخصوص ایجاد می

یک پیشین  Σ− 1و  𝛿ویشارت مستقل برای -یک پیشین نرمال ،کمی استفاده کرد. در این قسمت

طور که  نتوان ای کنیم. لازم به ذکر است که معادله حالت را می استفاده می Q− 1ویشارت را برای 

حاکی از آن  ،(2تفسیر کرد؛ یعنی معادله ) ،را فراهم آورده است 𝛽𝑇در حال حاضر یک پیشین برای 

 است که:

𝛽𝑡+1 | 𝛽𝑡 . 𝑄 ~ 𝑁 (Π𝑡  𝛽𝑡 . 𝑄 )                 (9)  

 :صورت زیر است به ،ها دهد که پیشین برای حالت نشان می ،در ظاهر معادله حالت

𝑝 ( 𝛽𝑇 |𝑄 ) =  ∏ 𝑝 ( 𝛽𝑡  |𝛽𝑡−1 . 𝑄 )𝑇
𝑡=1               (1)  

بندی شده  ( ارائه شده است. این مثالی از پیشین درجه3وسیله معادله ) عبارت سمت راست به

نیازمند  ،وابسته است؛ که آن نیز به نوبه خود Qبه  𝛽𝑇که پیشین برای ؛ چرای( استمراتبسلسله)

 پیشین خود است.

وابسته به   𝛽1د که مربوط به شرایط اولیه است. پیشین برای متذکر شمطلب دیگری نیز باید 

𝛽0 اگر فرض کنیم  ،طور نمونه به و های استانداردی برای مواجهه با این موضوع وجود دارد است. راه

𝛽0که  =  صورت زیر خواهد بود: به 𝛽1پیشین برای  ،باشد 0
𝛽𝑡  | 𝑄 ~ 𝑁 (0. 𝑄) 

توزیع  𝛽0اند که  تنها فرض کرده ،(0114) 1کوهن و کارترپژوهشگرانی مانند  ،مشابه به طور

 ،(TVP)هر مدل رگرسیون  TVP-VARعنوان راهی دیگر در  نامشخصی مانند پیشین خود دارد. به

𝛽0توانیم تنها  می = 𝑊𝑡و  1 =  𝑍𝑡 .قرار دهیم 

 :خواهیم داشت ،هم با ترکیب فرضیات پیشین فوق با

𝑝 (𝛿. Σ. 𝑄. 𝛽𝑇  ) = 𝑝(𝛿) 𝑝(Σ) 𝑝(𝑄) 𝑝(𝛽𝑇| 𝑄)                 (01)  

.δ ~ 𝑁 (𝛿                        :که در آن 𝑉 ).      

Σ− 1 ~ 𝑊 ( 𝑆− 1. 𝑣 ). 

                                                                                                                                         
1. Carter & Kohn (1994) 

2. Carter & Kohn (1994) 
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 :و

𝑄− 1 ~ 𝑊 ( 𝑄− 1. 𝑣𝑄  ) 

پس از  یکیست که ا  MCMCتمیالگور کیما  ییرساند که هدف غا یرا م نیا ،استدلال فوق

𝑝 ( 𝛿 | 𝑦𝑇از  یگرید  . 𝛿 . 𝛽𝑇 ) ،p ( Σ− 1 | yT . δ . βT )، p ( Q− 1 | yT . δ . βT )   و

𝑝 ( 𝛽𝑇 | 𝑦𝑇 . 𝛿 .  Σ . 𝑄 ) گیری کند. قرعه 

کار  یاول نیپس یشرط عیتوان با سه توز ینرمال، م یخط ونیمدل رگرس یبرا جیبا استفاده از نتا

 خصوص:به ؛کرد

δ | 𝑦𝑇 . Σ . 𝛽𝑇 ~ 𝑁 ( 𝛿. 𝑉 ). 

 آن: که در

𝑉 = ( 𝑉− 1 + ∑ 𝑊𝑡
′𝑇

𝑡=1  Σ− 1 𝑊𝑡 )− 1             (00)  

 و:

δ = 𝑉 = ( 𝑉− 1 𝛿 + ∑ 𝑊𝑡
′𝑇

𝑡=1  Σ− 1 𝑦𝑡 − 𝑍𝑡  𝛽𝑡  ))         (01)  

 سپس ما داریم:

Σ− 1 | 𝑦𝑇 . δ. 𝛽𝑇  ~ 𝑊 ( 𝑆− 1. 𝑣 ). 

 که در آن:

𝑣 = 𝑇 + 𝑣                     (07)  

 :و

𝑆 =  𝑆 +  ∑ ( 𝑇
𝑡=1 𝑦𝑡 − 𝑊𝑡 δ − 𝑍𝑡  𝛽𝑡 ) ( 𝑦𝑡 − 𝑊𝑡 δ − 𝑍𝑡  𝛽𝑡 )′     (04)  

 سپس:

𝑄− 1 | 𝑦𝑇 . δ. 𝛽𝑇  ~ 𝑊 ( 𝑄− 1. 𝑣 𝑄) 

 که در آن:

𝑣𝑄 = 𝑇 + 𝑣                    (02)  

 و:

𝑄 =  𝑄 +  ∑ ( 𝑇
𝑡=1 𝛽𝑡+1 − Π𝑡  𝛽𝑡 ) ( 𝛽𝑡+1 − Π𝑡  𝛽𝑡  )′        (02)  

. βT | yT )گیری از  وسیله قرعهه یک ب  MCMCبرای تکمیل الگوریتم δ .  Σ . Q )  نیاز داریم؛

توان  یم ،چندین الگوریتم استاندارد برای این کار وجود دارد؛ بنابراین ،بحث شد طور که قبلاً اما همان

 طور مستقیم از استنباط بیزی در مدل فضای حالت خطی نرمال استفاده کرد. به

TVPسازی  ی مدلموضوعات اساس باارتباط  دربرای بحث  − VAR با نسخه همسانی واریانس ،

Σtمدل یعنی  =  Σ کنیم. به یاد داشته باشید که  شروع میyt  یک بردارM ×  1  است که شامل

صورت  توان به ای می پایه TVP-VARاست.  M ×  kیک ماتریس  𝑍𝑡تغیر وابسته و م  Mداده روی

 زیر نوشته شود:



 

 03                          2048تابستان  ـدو م  شماره ـ سومبیست و  سالفصلنامه پژوهشهای اقتصادی )رشد و توسعه پايدار( ـ 

𝑦𝑡 =  𝑍𝑡  𝛽𝑡 + 𝜀𝑡′                  (03)  

 :و

𝛽𝑡+1 =  𝛽𝑡 + 𝑢𝑡′                    (09)  

.εt ،i ،که در آن i. d عیبا توز N(0. Σt)  و ut، i. i. d عیبا توز 𝑁(0. Q)  .است𝜀𝑡  و𝑢𝑡  به ازای

، 7؛ هاروی0111، 1؛ کیم و نلسون0113، 0)وست و هریسون مستقل از یکدیگرند sو  tتمام مقادیر 

 (.1110، 4کوپمان؛ دربین و 0191

 . نتایج پژوهش3-5

پردازیم و سپس نتایج توابع واکنش  های تشخیصی می ابتدا به ارائه و تحلیل آزمون ،در این بخش

 ارائه و تحلیل خواهند شد. ،یون برداری با پارامترهای قابل تغییر طی زمانخود رگرسآنی مدل 

 های تشخیصی . آزمون1-3-5

 1بوده، که در جدول تعیین طول وقفه بهینه  ،یون برداریخود رگرساولین مرحله برای تخمین مدل 

برداری با پارامتر قابل تغییر طی زمان،  ونیخود رگرسهای  برای تعیین وقفه در مدلگزارش شده، و 

 9بینی نهایی و خطای پیش 3بیزین -، شوارتز 2کویین -، حنان 2از معیارهای اطلاعات مانند آکائیک

و  نیزبی -، شوارتز نییکو -، حنان کیآکائآماره معیارهای اطلاعات  بهباتوجهاستفاده شده است. 

 گردد. برای مدل تعیین می 1یی، طول وقفه نها ینبی شیپ یخطا

 تعیین طول وقفه بهینه مدل :2جدول 

 بینی نهایی خطای پیش بیزین -شوارتز  کویین -حنان  آکائیک وقفه

1 09212/09 71047/32 22221/32 17 +e21/0 

1 11704/31 12141/30 71990/34 10 +e14/0 

2 19771/22 * 12049/29 * 22417/31 * 01 +e19/1 * 

 نتایج پژوهش :مأخذ

                                                                                                                                         
1. West & Harrison (1997) 

2. Kim & Nelson (1999) 

3. Harvey (1989) 

4. Durbin & Koopman (2001) 

5. AIC: Akaike information criterion 

6. HQ: Hannan-Quinn information criterion 

7. SC: Schwarz information criterion 

8. FPE: Final prediction error 
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یک شکست  درنظرگرفتنبا  ،(0111) 0یوزاندر - یوتزنتایج آزمون ریشه واحد  ،7در جدول 

وجود  ،ین؛ بنابرانتایج، همه متغیرها در سطح مانا شدند بهباتوجه که شده استارائه  ساختاری

 ها و تخمین مدل پرداخت.توان به بررسی آزمونشود و میرگرسیون کاذب در مدل رد می

 اندریوز -زیوت نتایج آزمون مانایی  :3جدول 

 متغیر
   آماره آزمون

 مانایی سال شکست ساختاری تفاضل بارکی سطح

CO2 291/4- (111/1) - 0792 I(0) 

P 099/4- (112/1) - 0710 I(0) 
GS 112/2- (110/1) - 0717 I(0) 

KOF 941/4- (112/1) - 0733 I(0) 
INDUST 227/1- (111/1) - 0711 I(0) 

GDP 211/7- (101/1) - 0790 I(0) 
K 491/4- (111/1) - 0791 I(0) 

HDI 292/7- (110/1) - 0792 I(0) 
 پژوهشنتایج  :مأخذ

 نمایانگر سطح احتمال هستند. ،)(پرانتز یادداشت: اعداد داخل 

یازی به ن ،درنتیجه و مانا هستند ،یک شکست ساختاری در سطح درنظرگرفتنتمامی متغیرها با 

انباشتگی جوهانسون   انباشتگی نیست اما برای اطمینان از کاذب نبودن مدل، از آزمون هم آزمون هم

 ( گزارش شده است.2( و )4ده که نتایج آن در جدول )عمل آم بهیوسلیوس استفاده  -

 آزمون حداکثر مقادیر ویژه :4جدول 
تعداد 
 بردار

 5سطح بحرانی 
 درصد

آماره حداکثر مقادیر 
 ویژه

فرض  احتمال
 مقابل

فرض 
 صفر

1 72120/21 7911/070 * 111/1 0  =r 1  =r 

0 1701/42 13222/29 * 110/1 1  =r 0 > r 

1 13323/41 31712/41 * 141/1 7  =r 1 > r 

7 93292/77 12099/72 * 113/1 4   =r 7 > r 

4 29474/13 10917/14 074/1 2  =r 4 > r 

2 07021/10 43991/02 019/1 2  =r 2 > r 

2 12421/04 32211/01 022/1 3  =r 2 > r 

3 940422/7 919019/4 * 112/1 9  =r 3 > r 

 نتایج پژوهش :مأخذ

 .انباشتگی است * بیانگر تعداد بردار هم
                                                                                                                                         
1. Zivot & Andrews (1992) 
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 آزمون اثر :5جدول 
تعداد 
 بردار

 5سطح بحرانی 
 درصد

آماره حداکثر مقادیر 
 ویژه

فرض  احتمال
 مقابل

فرض 
 صفر

1 2113/021 4971/711 * 111/1 0  =r 1  =r 

0 2024/012 1173/010 * 111/1 1  =r 0 > r 

1 32722/12 9031/071 * 111/1 7  =r 1 > r 

7 90911/21 00711/11 * 111/1 4   =r 7 > r 

4 92207/43 02117/22 * 112/1 2  =r 4 > r 

2 31313/11 07701/71 * 112/1 2  =r 2 > r 

2 41430/02 22419/02 * 143/1 3  =r 2 > r 

3 940422/7 919091/4 * 112/1 9  =r 3 > r 

 نتایج پژوهش :مأخذ

 .انباشتگی است * بیانگر تعداد بردار هم

درصد، طبق آزمون  12گردد، در سطح اطمینان  ( مشاهده می2( و )4جداول ) درکه  طورهمان

 ،نی؛ بنابرای وجود داردجمع همبردار  2 ،ی و طبق آزمون اثرجمع همبردار  4 ،حداکثر مقادیر ویژه

 توان بیان کرد که رابطه بلندمدت بین متغیرها وجود دارد. می

های  آزمون دایره ریشه خود رگرسیون برداری از طریق آزمون پایداری مدلحال به بررسی 

 است. مشاهده قابل( 7ی پرداخته خواهد شد. نتایج این آزمون در نمودار )اچندجملهمعکوس 

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5 
 نتایج پژوهش :مأخذ               

 یاچندجملههای معکوس  آزمون دایره ریشه :3نمودار 
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در  و ای خارج از دایره واحد قرار ندارد هیچ ریشه ،گردد ( مشاهده می7نمودار ) درکه  طورهمان

کند  یون برداری با پارامترهای قابل تغییر طی زمان، شرایط ثبات را برآورده میخود رگرسمدل  ،نتیجه

 گردد. می تأییدو عدم کاذب بودن ضرایب مدل 

ا یون برداری بخود رگرسآخرین آزمون تشخیصی قبل از ارائه و تحلیل توابع واکنش آنی مدل 

ل که در جدو بودهپارامترهای قابل تغییر طی زمان، آزمون همبستگی سریالی و ناهمسانی واریانس 

  ( گزارش شده است.2)

 نتایج آزمون همبستگی سریالی و واریانس ناهمسانی :6جدول 

 آزمون واریانس ناهمسانی سریالی آزمون همبستگی

 احتمال درجه آزادی آماره احتمال  آماره درجه آزادی وقفه

1 02 221/17 0147/1  

9222/020 
 

02 

 

2243/1 2 02 399/7 171/1 

3 02 212/09 7124/1 

 نتایج پژوهش :مأخذ 

گردد، احتمال هر دو آزمون همبستگی سریالی و  ( مشاهده می2که از جدول ) طورهمان

ی بر عدم وجود مبندرصد است در نتیجه فروض صفر به ترتیب  2ناهمسانی واریانس بالاتر از 

 گردد. می تأییدهمبستگی سریالی و عدم وجود ناهمسانی واریانس رد نشده و 

 . توابع واکنش آنی2-3-5

ا ریون برداری با پارامترهای قابل تغییر خود رگرستوابع واکنش آنی مدل  ،(00( تا )4نمودارهای )

ها  محور عمودی، شوک متغیرها و محور افقی دورهی، و بعدسه ،دهد. این نمودارها طی زمان نشان می

 .هستند( 0711تا  0731( و زمان )1تا  1)

بن اکسیدکریداکسیدکربن به شوک ناشی از خود یددهنده تابع واکنش آنی  نشان ،(4نمودار )

 صورتبهاکسیدکربن یدشوک ناشی از  ،به بعد 0731از سال  ،گردد که مشاهده می طورهماناست. 

عد های تولیدی در ایران ب فعالیتاکسیدکربن در ایران شده، و یدباعث افزایش تولید گاز  ،افزایشی

شور سرعت گرفت و با افزایش تولید بخصوص در بخش نفت برای بازسازی ک 0731از جنگ و از سال 

اکسیدکربن سرعت بیشتری گرفته است. همچنین با سرعت یدیژه وبای  و گاز، تولید گازهای گلخانه

های بعد، نیاز به  و افزایش تقاضای مصرفی در سال 0721 های دهه گرفتن رشد جمعیت در سال

آن افزایش فروش نفت و گاز برای کسب درآمدهای  تبعبهتولید کالا و خدمات و همچنین واردات )

 یافته است.یشافزااکسیدکربن یدمیزان انتشار  ،بیشتر(
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 نتایج پژوهش :مأخذ 

 اکسیدکربنیداکسیدکربن به شوک یدواکنش آنی : 4نمودار 

اکسیدکربن به شوک ناشی از شاخص واگذاری سهام به بخش یدتابع واکنش آنی  ،(2نمودار )

طبق نمودار  0711تا سال  0731از سال  دهد. نشان می 0711تا  0731های  خصوصی را طی سال

سهام به بخش خصوصی   ( میزان واگذاری0711و  0711، 0799، 0792( در چهار مقطع )سال 0)

های سهام به بخش خصوصی  در هر مقطعی که حجم واگذاری ،(2یافته است. طبق نمودار ) یشافزا

ید و باعث کاهش تول د،اکسیدکربن واریدکاهشی به گاز  صورتبه ،ته، شوک ناشی از آنیاف یشافزا

های سهام به بخش  توان نتیجه گرفت که افزایش واگذاری این گاز در ایران شده است. پس می

 های محیط کاهش آلودگی ،آن تبعبهای و  کاهشی بر تولید گازهای گلخانه تأثیردارای  ،خصوصی

ه و سرمای کار یروینوری بهره ،کندسازی افزایش پیدا میزیرا وقتی خصوصی ؛استزیستی بوده 

ها ی جدید در زمینه کاهش آلایندهفناورد و همچنین دسترسی به تکنولوژی و یابافزایش پیدا می

(، 1110) 0دار و مینسربا نتایج مطالعات تعلق ،شود. لازم به ذکر است که نتایج این مطالعهبیشتر می

همسو و در  ،(1110) 4( و رجبی کویاخی و شووالپور1101) 7(، ماتیسوف1112) 1چائو لادی وب

 راستا است. یک

                                                                                                                                         
1. Talukdar & Meisner (2001) 

2. Beladi & Chao (2006) 

3. Matisoff (2012) 

4. Rajabi Kouyakhi & Shavvalpour (2021) 
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 نتایج پژوهش :مأخذ 

 اکسیدکربن به شوک شاخص یدواکنش آنی  :5نمودار 

 واگذاری سهام به بخش خصوصی

نشان  صنعت را افزودهارزشاکسیدکربن به شوک ناشی متغیر ید( نیز تابع واکنش آنی 2نمودار )

افزایشی  صورتبهبخش صنعت  افزودهارزشگردد، شوک ناشی از  که مشاهده می طورهماندهد.  می

اکسیدکربن در ایران ظاهر شده است. اثر مثبت این شوک در ابتدای پژوهش یعنی یدبر انتشار گاز 

توان چنین نتیجه گرفت که  می ؛ لذارسد به اوج خود می 0711شروع شده و در سال  0731سال 

 است. افزایشی بوده ،اکسیدکربنید گازبخش صنعت در ایران بر انتشار  افزودهارزشاثر شوک متغیر 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 نتایج پژوهش :مأخذ
 صنعت افزودهارزشاکسیدکربن به شوک متغیر یدواکنش آنی  :6نمودار 

Period Year 

S
h

o
ck

 
S

h
o

ck
 

Period Year 
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 دیمیق تکنولوژی از معمولاً و است دولتی یهابنگاه اختیار در بیشتر ایران در صنعت کهییازآنجا

 فزایشا موردنظر آلاینده انتشار ،صنعت افزودهارزش افزایش با ،رونیازا ،کنندیم استفاده تولید برای

 آلودگی، رب آن تأثیر و یسازیخصوص نظری مبانی همچنین و قبلی نتایج اساس بر کهچرا ؛است داشته

 باعث ،کارآیی افزایش و نوین های روش یریکارگبه لیدل به خصوصی بخش از ناشی تولید افزایش

 است. همسو (0791)0نصراللهی مطالعه نتایج با ،نتایج این شد. خواهد آلودگی کاهش

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 نتایج پژوهش :مأخذ

 شدن اقتصادییجهاناکسیدکربن به شوک شاخص یدواکنش آنی  :0نمودار 

هد. د اکسیدکربن به شوک شاخص جهانی اقتصادی شدن را نشان مییدواکنش آنی  ،(3نمودار )

ها  این تحریم .المللی مواجه بوده است های بین ی با تحریمشمس 0721واخر دهه اقتصاد ایران از ا

های زیست محیطی  های نوین در صنایع مختلف که آلودگی به شدت بر روی واردات تکنولوژی

 صنایع مختلف مانند صنعت نفت، گاز، پتروشیمی، ،اثر داشته است؛ درنتیجه ،کنند کمتری تولید می

به شدت باعث آلودگی  ،های جدید ذوب آهن و سایر صنایع به دلیل عدم واردات تکنولوژی

 شوند.  ای می زیست ازجمله تولید گازهای گلخانه محیط

بیشتر وابسته به نفت، گاز و مشتقات آن  ،از طرف دیگر، اقتصاد ایران در طول سه دهه گذشته

در هر مقطع زمانی که ایران توانسته صادرات خود را افزایش دهد )افزایش  ،(3بوده است. طبق نمودار )

اکسیدکربن نیز افزایش یافته است. دلیل عمده این  ی شدن اقتصاد(، میزان انتشار دیشاخص جهان

تواند قدیمی و فرسوده بودن صنایع استخراج نفت و گاز باشد که با افزایش استخراج،  می ،تأثیر

                                                                                                                                         
1. Nasrollahi (2010) 
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Period Year 
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کر کند. شایان ذ اکسیدکربن ایجاد می محیطی بیشتری ازجمله انتشار گاز دی های زیست آلودگی

برای کشورهای درحال توسعه  (1111) 0منگ و همکارانبا نتایج مطالعه  ،تایج مطالعه حاضرن که است

 سازگار است.

را  تبدون نف یناخالص داخل یدشاخص تولاکسیدکربن به شوک یدتابع واکنش آنی  ،(9نمودار )

اخص از شاکسیدکربن به شوک ناشی یدیباً در تمامی مقاطع، واکنش انتشار گاز تقردهد.  نشان می

از انتشار گ ،یعنی با افزایش تولید ناخالص داخلی در ایران بوده،افزایشی  ،تولید ناخالص داخلی

یافته است. افزایش تولید ناخالص داخلی به معنای افزایش تولید در کالا و  یشافزااکسیدکربن ید

پس  یابد.یمای نیز افزایش  با افزایش تولید در کالا و خدمات، انتشار گازهای گلخانه و خدمات است،

ات منفی تأثیرتوان چنین نتیجه گرفت که افزایش در تولید ناخالص داخلی نیز دارای  می

 ( 1100) 7لوپز و همکاران( و 0710) 1آماده و همکاران که با نتایج مطالعات محیطی بوده،یستز

 سازگار است.
 

 
               

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نتایج پژوهش :مأخذ   
 اکسیدکربن به شوک یدواکنش آنی  :3نمودار 

 بدون نفت یناخالص داخل یدشاخص تول

دهد.  اکسیدکربن به شاخص اندازه دولت را نشان میید( نیز تابع واکنش آنی انتشار 1نمودار )

اکسیدکربن به یدواکنش انتشار گاز  ،0794تا سال  0731از سال  ،گردد طور که مشاهده میهمان

                                                                                                                                         
1. Manag et al. (2009) 

2. Amadeh et al. (2012) 

3. Lopez et al. (2011) 
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ن اکسیدکربیدشوک ناشی از اندازه دولت افزایشی بوده یعنی با افزایش اندازه دولت، انتشار گاز 

اکسیدکربن به شوک هزینه دولت یدواکنش  ،0711تا سال  0794یافته است. از سال  یشافزا

 شدهکاهشی  مجدداً 0711تا  0712افزایشی و از  مجدداًاین واکنش  0712تا  0711کاهشی بوده، از 

اکسیدکربن به شوک ناشی از شاخص اندازه یدتوان چنین نتیجه گرفت که واکنش انتشار گاز  می و

هایی  الدر س بوده، وهای مختلف قابل تغییر  کند و با سیاست دولت از روند معینی پیروی نمی ،دولت

( 1102) 0پال و ساهاهای مطالعه این نتایج با یافته ،که اثرات کاهشی اندازه دولت را شاهد هستیم

 سازگار است.
 

 
 نتایج پژوهش :مأخذ 

 اکسیدکربن به شوک شاخص اندازه دولتیدواکنش آنی  :1نمودار 

گذاری داخلی را نشان  اکسیدکربن به شوک شاخص سرمایهید( نیز واکنش آنی 01نمودار )

گذاری در کشور، واکنش  به دلیل مطلوب بودن سرمایه 0794تا  0731سال  دهد. از می

یز گذاری، تولید ن یعنی با افزایش سرمایه ،گذاری افزایشی بوده اکسیدکربن به شوک سرمایهید

به بعد نیز با  0794یابد. از سال یمای نیز افزایش  تولید گازهای گلخانه ،آن تبعبهیافته و یشافزا

ر انتشار گذاری ب اثر شوک سرمایه ،آن تبعبهیافته و  کاهشگذاری در کشور، تولید نیز  هکاهش سرمای

ولید گذاری بر ت گرفت که اثر افزایش سرمایه نتیجه توان شود. پس می اکسیدکربن کاهشی میید

                                                                                                                                         
1. Pal & Saha (2015) 
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 (0791) 0نصراللهی مطالعه نتایج با ،نتایج اینلعکس. اافزایشی است و ب ،ای در ایران گازهای گلخانه

 ست.ا سازگار

 

 

 

 

 

 
    

 

 

 
 

 نتایج پژوهش :مأخذ  

 یداخل گذارییهسرمااکسیدکربن به شوک شاخص یدواکنش آنی  :11نمودار 

 
               

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نتایج پژوهش :مأخذ 

 به شوک شاخص توسعه انسانیاکسیدکربن یدواکنش آنی  :11نمودار 

نشان  را اکسیدکربن به شوک ناشی از شاخص توسعه انسانییدواکنش آنی  ،(00نمودار )

اکسیدکربن به شوک شاخص توسعه یدواکنش انتشار  ،گردد که مشاهده می طورهماندهد.  می

 معیاری است برای سنجش زندگی ،انسانی در تمامی مقاطع افزایشی بوده است. شاخص توسعه انسانی

                                                                                                                                         
1. Nasrollahi (2010) 
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ر ذک اهدافبرای رسیدن به  و طولانی و سالم، دسترسی به دانش و معرفت و سطح زندگی مناسب

 یهامؤلفهیافته تا سطح زندگی افراد، درآمد و سایر  یشافزاتولید کالا و خدمات  باید میشده، 

ز اثرات جانبی منفی افزایش تولید در ذکر شد، یکی ا قبلاًنیز که  طورهمانای افزایش یابد.  توسعه

 با ،جنتای اینای است.  محیطی همانند تولید بیشتر گازهای گلخانهیستزیک کشور، اثرات مخرب 

 نیست. سازگار (0791) 0نصراللهی مطالعه نتایج

 یریگجهینت. 6

ی بشر است. بر اساس نتایج رو شیپهای  ترین بحران یکی از مهم ،یطیمحستیزهای  امروزه آلودگی

دهد شود و نشان میمی تأیید زیستمحیطسازی و آلودگی رابطه بین شاخص خصوصی ،آمدهدستبه

ش و با افزایمعنادار داشته،  اثر منفی و ،در ایران دکربنیاکسیدسازی بر انتشار گاز که خصوصی

وری رهبه ،کندافزایش پیدا می سازیزیرا وقتی خصوصی ؛است افتهی کاهشی، آلودگی سازیخصوص

ی جدید در زمینه فناورد و همچنین دسترسی به تکنولوژی و یابو سرمایه افزایش می کار یروین

 . شودها بیشتر میکاهش آلاینده

محیطی در زیست ملاحظات به نسبت اقتصادی ایران، مسائل مانند توسعهدرحال کشورهای در

 ؛است شده محیطیزیست هایهزینه به بدون توجه هاگذاریسیاست انجام سبب کهاولویت قرار دارد، 

 های اقتصادی،گذاریسیاست به مربوط مطالعات در محیطیزیست محاسبات واردکردن با کهیدرحال

مطالعات این پژوهش  بهباتوجهبگیرند.  نظر در هم را زیستمحیطتوان خسارات وارد شده به می

های تنها جنبه ،سازی در ایران انجام شدهخصوصی باارتباط  درمطالعاتی که  کهشود مشاهده می

وری و بهره کارآییافزایش  ،سازیه و هدف از خصوصیاشتدنظر قرار  مدسازی اقتصادی خصوصی

ی چندان توجه نشده طیمحستیزهای اجتماعی های آن مانند جنبه، و به دیگر جنبهاقتصادی بوده

 است. 

های واگذار های کمی و کیفی برای شرکتشاخص ،سازیهای عملکرد سازمان خصوصیگزارشدر 

ها ها بر اساس این شاخصبه ارزیابی شرکت ،سازیگیرند که بعد از خصوصیشده، در نظر می

 ایاشارهواگذار شده،  یهامحیطی شرکتبه ارزیابی عملکرد زیست ،هادر این شاخصکه  پردازندمی

 ،در قراردادها ،توان هنگام واگذاری یک شرکت دولتی به بخش خصوصیمی ،نی؛ بنابرانشده است

یکی از معیارهای ارزیابی  عنوانبه کهمحیطی اضافه کرد بندی را با عنوان ارزیابی عملکرد زیست

 بعد از واگذاری مدنظر قرار گیرد. ،هاشرکت

های سالطی در ایران  زیستمحیطسازی بر آلودگی خصوصی تأثیربررسی به  ،در این مطالعه

 - TVPبرداری با پارامترهای قابل تغییر طی زمان )روش خود رگرسیون ی ریکارگبهبا  11-0731

VARاقتصادی،  شدنیجهانمتغیرهای اندازه دولت، شاخص  ،نتایج پژوهش بر اساس .( پرداخته شد

بر  مثبت و معناداری تأثیر ،گذاری، تولید ناخالص داخلی بدون نفت و شاخص توسعه انسانیسرمایه

                                                                                                                                         
1. Nasrollahi (2010) 
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 ،شودمطابق انتظار است. زمانی اندازه دولت بزرگ میدارند؛ که  دکربنیاکسیدتولید و انتشار گاز 

 یابد. وری کاهش میو بهره کارآیی

ی است که با طبیع ،کنداینکه ایران کشوری است که بیشتر از انرژی فسیلی استفاده می بهباتوجه

گذاری اینکه افزایش سرمایه بهباتوجهای بیشتر شود. انتشار گازهای گلخانه ،افزایش تولید داخلی

ی هابه دستیابی به تکنولوژی ،هاگذاریی بر آلودگی در ایران نداشته است و هنوز سرمایهتأثیر

های تکنولوژی کردن واردتواند تلاش در ها میحلنشده است، یکی از راهمنجر  زیستمحیط دوستدار

 گذاری شود. بیشتر سرمایه ،د و در این حیطهباش زیستمحیط دوستدار

ده تواند کاهنسازی میشود که افزایش خصوصی، مشاهده میآمدهدستبههمچنین بر اساس نتایج 

اده ی و استفریکارگبههای خصوصی در وری شرکتبه علت افزایش بهره کهای باشد گازهای گلخانه

از  یخشب عنوانبهسازی را توانند خصوصیگذاران میسیاست ،نی؛ بنابراطبیعی است منابعبهینه از 

 هوا یآلودگتوانند صنایعی که از منابع گیرند. آنها میدر نظر  زیستمحیطحل مبارزه با آلودگی راه

یا  ندایمنزیستی برای آنها وضع قررات محیطقوانین و م ،شناسایی کنند ،اندهستند و خصوصی شده

ه های تشویقی داشته باشند و بتوانند سیاستیا می و ها دریافت کنندمحیطی از آنهای زیستمالیات

گذاری در از طریق سرمایه ،اندها داشتهکه بیشترین تلاش را برای کاهش آلاینده یهایشرکت

محیطی پرداخت کنند و بتوانند کالاهای های زیستیارانه ،های مربوط به کاهش آلودگیتکنولوژی

 ند و مجوز ورود به بازارهای جهانی را کسب کنند.   ماینتولید  زیستمحیطو سازگار با  تیفیباک

  



 

 32                          2048تابستان  ـدو م  شماره ـ سومبیست و  سالفصلنامه پژوهشهای اقتصادی )رشد و توسعه پايدار( ـ 

References 
Ahmadvand, M. R. (2013). “A Short Review of the Privatization in Iran”. 

Quarterly Journal of Fiscal and Economic Policies, 1(2): 143-182 (in Farsi). 

Ali Mohammad, F. (2009). Comparative Study of the Performance of Privatized 

Companies before and after the Transfer. (Master's Thesis, Islamic Azad 

University, Science and Research Branch) (in Farsi). 

Andre, F. J., Gonzalez, P., and Porteiro, N. (2009). “Strategic Quality Competition 

and the Porter Hypothesis”. Journal of Environmental Economics and 

Management, 57: 182-194. 

Arianmehr, S., Yahyaabadi, A., & Hortamani, A. (2014). “Investigation the 

Effects of Privatization on Economic Growth in D-8 Countries, Using the 

Dynamic Panel Estimated by GMM Method”. Journal of Economic Growth 

and Development Research, 4(13): 11-28 (in Farsi). 

Arocena, P., & Price, C. W. (2002). “Generating Efficiency: Economic and 

Environmental Regulation of Public and Private Electricity Generators in 

Spain”. International Journal of Industrial Organization, 20: 41-69. 

Balali, H., Zamani, O., & Yousofi, A. (2013). “The Relationship between 

Economic Growth and Environmental Pollution in Oil Sector with Emphasis 

on Oil Price Volatility: Case Study of Iran”. The Journal of Planning and 

Budgeting, 18(122), 49, (in Farsi). 

Beladi, H. and Chao, C.C. (2006). “Does Privatization Improve the 

Environment?”. Economics Letters, 93: 343-347. 
Bernauer, T., Koubi, V. (2006). “States as Providers of Public Goods: How Does 

Government Size Affect Environmental Quality?”. Available at SSRN 

http://ssrn.com/abstract=900487 

Boubakri, N., Smaoui, H., & Zammiti, M. (2010). “Privatization Dynamics and 

Economic Growth”. Journal of Business & Policy Research, 4, 16-44.  

Cao, H., Khan, M. K., Rehman, A., Dagar, V., Oryani, B., & Tanveer, A. (2022). 

“Impact of Globalization, Institutional Quality, Economic Growth, Electricity 

and Renewable Energy Consumption on Carbon Dioxide Emission in OECD 

Countries”. Environmental Science and Pollution Research, 29(16): 24191-

24202. https://doi.org/10.1007/s11356-021-17076-3  

Carter, K., & Kohn, R. (1994). “On Gibbs Sampling for State Space Models”. 

Biometrika, 81(3): 541-553. 

Chang, L., Li, W., & Lu, X. (2015). “Government Engagement, Environmental 

Policy, and Environmental Performance: Evidence from the Most Polluting 

Chinese Listed Firms”. Business Strategy and the Environment, 24(1), 1-19. 

https://doi.org/https://doi.org/10.1002/bse.1802  

Cheremisinoff, Nicholas, P., and Timothy, D. Van Epp. (1999). Privatization and 

the Environment: Stud-ies from Russia and Ukraine. Environment 
Department, World Bank, Washington, DC.  

De Jong, D. J., & De Jonge, V. N. (1995). “Dynamics and Distribution of 

Microphytobenthic Chlorophyll-a in the Western Scheldt Estuary (SW 

Netherlands)”. Hydrobiologia, 311(1): 21-30.  



 

 رامین امانی و مهاباد امینی، سامان قادری.../ سازی بر آلودگی محیط   تحلیل و بررسی تأثیر خصوصی                 34

Del Negro, M., and Otrok, C. (2008). Dynamic Factor Models with Time-Varying 

Parameters: Measuring Changes in International Business Cycles, Staff 

Reports 326, Federal Reserve Bank of New York. 

Durbin, J., & Koopman, S. J. (2012). Time series analysis by state space methods. 

OUP Oxford. 

Durbin, J., and Koopman, S. J. (2002). “A Simple and Efficient Simulation 

Smoother for State Space Time Series Analysis”. Biometrika, 89(3): 603-615.  

Earnhart, D., and Lizal. L. (2006). “Effects of Ownership and Financial 

Performance on Corporate Environmental Performance”. Journal of 

Comparative Economics, 34: 111-129. 

Filipovic, A. (2005). “Impact of privatization on economic 

growth”. Undergraduate Economic Review, 2(1), 7. 

Frederik, C., & Lundström, S. (2001). “Political and Economic Freedom and the 

Environment: The Case of CO2 Emissions”. Working Paper in Economics, No. 

29. University of Gothenburg, Gothenburg. 

Frühwirth-Schnatter, S. (1992) Data Augmentation and Dynamic Linear Models. 

Forschungsberichte/Institut für Statistik, 28. Department of Statistics and 

Mathematics, WU Vienna University of Economics and Business, Vienna. 

Harvey, D. (1989). “From Managerialism to Entrepreneurialism: The 

Transformation in Urban Governance in Late Capitalism”. Geografiska 

Annaler. Series B, Human Geography, 71(1), 3–17. 

Heidari, H., Faaljou, H., Nazariyan, E., & Mohammadzadeh, Y. (2013). “Social 

Capital, Health Capital and Economic Growth in the Middle East Countries”. 

Journal of Economic Growth and Development Research, 3(11): 57-74, (in 

Farsi). 

Hoshmand, M., Farmanbar, M., & Keivanfar, M. (2011). “Performance Analysis 

of Companies, Transferred to Private Sector (through stock exchange) During 

the Third Development Plan”. Journal of Knowledge and Development, 

17(33), 76-96, (in Farsi). 

Jafari Samimi, A., Ghaderi, S., Ghaderi, S., & Ketabi, T. (2013). “The Impact of 

Trade Openness and Economic Globalization on Employment: The Bounds 

Test Approach”. Journal of Economic Modeling Research, 4(13): 1-26, (in 

Farsi). 

Kianpour, S. (2008). “An Overview of Privatization in the Selected Countries with 

a Reference to the General Politics of Article 44”. Journal of Business Studies, 

38, (in Farsi). 

Kim, C., and Nelson, C. (1999) State-Space Models with Regime-Switching: 

Classical and Gibbs-Sampling Approaches with Applications. MIT Press, 

Cambridge, Massachusetts. 
Korobilis, D. (2013). “Assessing the Transmission of Monetary Policy Using 

Time-varying Parameter Dynamic Factor Models”. Oxford Bulletin of 

Economics and Statistics, 75(2): 157-179.  

Larrue, Corinne. (2000). “Analyser les politiques publiques d'environnement.” 

Analyser les politiques publiques d'environnement: 1-208. 



 

 32                          2048تابستان  ـدو م  شماره ـ سومبیست و  سالفصلنامه پژوهشهای اقتصادی )رشد و توسعه پايدار( ـ 

Lopez, R. E., Galinato, G.I., & Islam, F. (2011). “Fiscal Spending and the 

Environment: Theory and Empirics”. Journal of Environmental Economics 

and Management, 62: 180-198. 
Lopez, R.E., and Palacios, A. (2010). “Have Government Spending and Energy 

Tax Policies Contributed to Make Europe Environmentally Cleaner?”. 

Working Papers, 94795. University of Maryland, Maryland. 

Lovei, M. B. (2002). “The Environmental Implications of Privatization Lessons 

for Developing Countries”. The World Bank Washington, D.C., World Bank 

discussion paper, No. 426. 

Manag, Sh., Hibiki, A., and Tsurumi, T. (2009). “Does Trade Openness Improve 

Environmental Quality?”. Journal of Environmental Economics and 

Management, 58: 346-363. 

Mashhadi, A. (2017). “State and Environment: From the Non-State to the 

Participatory Approaches”. Studies the State, 2(8): 59-80 (in Farsi). 

Mashhadi, A., & Shahhosseini, A. (2017). “Privatization of Responsibility for 

Environmental Damages; Shifting from State Responsibility to Responsibility 

of Dangerous Activities of Operators”. journal of Private law studies, 47(2): 

345-362, (in Farsi). 

Matisoff, D. C. (2012). “Privatizing Climate Change Policy: Is there a Public 

Benefit?”. Environmental and Resource Economics, 53(3): 409-433. 

     https://doi.org/10.1007/s10640-012-9568-0 

Mehrabanfar, E. (2016). “Pathology Study of the Governments Privatization 

Policy Based Ongrounded Theory Approach”. Majlis and Rahbord, 23(86): 

329-350, (in Farsi). 

Ministry of Energy, Energy Planning Office (2000-2007). Energy Balance Sheet 

(in Farsi). 

Mohammad Alikhani, S., Asifzadeh, S., Mohibfar, R., & Montazeri, A. (2012). 

“Study of Human Development Index (HDI) in Iran and Selected Countries”. 

Payesh Quarterly, 11(14): 415-423, (in Farsi). 
Nadafi, K., & Hasanvand, M. S. (2016). World Bank Report 2016: Health and 

Economic Effects of Air Pollution. Air Pollution Research Center, 

Environmental Research Institute, Tehran University of Medical Sciences (in 

Farsi). 

Nasrollahi, A., & Ghaffari Gulak, M. (2010). “Air Pollution and its Determinants 

(The Case Study of SPM, and SO2 Emissions in Iran Manufacturing 

Industries)”. The Economic Research, 10(3): 75-95, (in Farsi). 

Odum, E.P., and Barrett, G.W. (2005). Fundamentals of Ecology. 5th. ed. 

Thomson Brooks/Cole, Belmont, CA. 

Okten, C., & Arin, K. P. (2006). “The effects of Privatization on Efficiency: How 

does privatization work?”. World Development, 34(9): 1537-1556. 
O'Neill, J., Holland, A., and Light, A. (2008). Environmental Values. Routledge, 

London. 

Pajooyan, J., & Moradhasel, N. (2008). “Assessing the Relation between 

Economic Growth and Air Pollution”. The Economic Reseach, 7(4): 141-160, 

(in Farsi). 

https://doi.org/10.1007/s10640-012-9568-0


 

 رامین امانی و مهاباد امینی، سامان قادری.../ سازی بر آلودگی محیط   تحلیل و بررسی تأثیر خصوصی                 38

Pal, A.R., & Saha, D. (2015). “Pollution Tax, Partial Privatization and 

Environment, Contents Lists Available at Science Direct”. Resource and 

Energy Economics, 40: 19-35. 

Pi, J., Yang, L., & Zhou, Y. (2013). “Privatization and environmental pollution in 

a mixed duopoly”. Zbornik radova Ekonomskog fakulteta u 

Rijeci/Proceedings of Rijeka Faculty of Economics, 31(2): 163-192. 

Poorahmadi, M., Mokhtarianpour, M., & Hasangholipor Yasory, T. (2018). 

“Pathology of the Implementation of Privatization Policies in Iran”. Quarterly 

Journal Public Administration, 10(35): 333-356, (in Farsi). 

Porter, M.E. (1991). “America's Green Strategy”. Scientific American, 264, No. 4. 

Pourasghar Sangachin, F. (2014). “Millennium Development Goals (MDG) and 

Sustainable Development Goals (SDG) (from MDG to SDG)”. Karojamehe 

Cultural Socio-Economic Monthly Journal, 186(6), (in Farsi). 

Prizzia, R. (2001). The Impact of Development and Privation on Environmental 
Protection: An International Perspective. Professional Studies Division, 

University of Hawaii-West Oahu: 96-129. 

Rajabi Kouyakhi, N., & Shavvalpour, S. (2021). “The driving forces of energy 

consumption and carbon dioxide emissions in Iran's electricity sector: A 

decomposition analysis based on types of ownership”. Cleaner Environmental 

Systems, 2(2): 1-10 

Shafiei, A. (2018). “Examining the Challenges of Privatization in Iran's Economy 

and a Case Study on the Oil Industry”. National Conference on Management 

and Humanities Research in Iran, 6, (in Farsi). 

Shahab, M. R., & Nasersadrabad, S. M. (2014). “Investigating the Effect of 

Economic Policies of Government on Environmental Quality in Elected 

Countries”. Journal of Environmental Sciences and Technology, 16(2): 139-

150, (in Farsi). 

Talukdar, D., & Meisner, C. M. (2001). “Does the Private Sector Help or Hurt the 

Environment? Evidence from Carbon Dioxide Pollution in Developing 

Countries”. World Development, 29(5): 827-840. 

https://doi.org/10.1016/S0305-750X(01)00008-0 
Tsai. T.H., Wan. C.C., & Chiou, J.R. (2016). “Can Privatization be a Catalyst for 

Environmental R&D and Result in a Cleaner Environment?”. Resource and 

Energy Economics, 43: 1-13. 

Ulph, A., & Ulph, D. (2007). “Climate Change-Environmental and Technology 

Policies in a Strategic Context”. Environ. Resour. Econ., 37: 159-180. 

Vivien, F. D. (2006). Quelle économie pour l’environnement? Quel 

environnement pour l’économie?. study day “Environnement et 

développement durable: quelles approches en sciences sociales. 

West, M., & Harrison, J. (1997). Bayesian Forecasting and Dynamic Models (2nd. 
ed.). Springer-Verlag. 

World Bank (1999). Private Capital Flows to Developing Countries: The Road to 

Financial Integration. World Bank Policy Research Report Series, New York, 

Oxford University Press. 

https://doi.org/10.1016/S0305-750X(01)00008-0


 

 30                          2048تابستان  ـدو م  شماره ـ سومبیست و  سالفصلنامه پژوهشهای اقتصادی )رشد و توسعه پايدار( ـ 

World Bank (2000). Privatization and the Environment: Les-sons Learned and 

Perspectives from Experience in Azerbaijan and Kazakhstan. Environment 

De-partment Research Paper. World Bank, Washington, D.C. Processed. 

World Health, O. (2016). World health statistics 2016: monitoring health for the 

SDGs, sustainable development goals. World Health 

Organization.https://apps.who.int/iris/handle/10665/206498 

Xing, M. & Tan, T. (2021). “Environmental Attitudes and Impacts of Privatization 

on R&D, Environment and Welfare in a Mixed Duopoly”. Economic 

Research, 34(1): 807-827. 

Zivot, E., & Andrews, D.W.K. (1992). “Further Evidence on the Great Crash, the 

Oil Price Shock, and the Unit Root Hypothesis”. Journal of Business and 

Economic Statistics, 10(3): 251-70. 

Ziyai Begdali, M. R. (2011). General International Law. Ganj-e Danesh 

Publication, 42 (in Farsi). https://www.sdgindex.org/reports/sustainable-

development-report-2021/ 

  

https://apps.who.int/iris/handle/10665/206498


 
Quarterly Journal of The Economic Research (Sustainable Growth and Development) 

Original Research Article/ Vol.23, No.2, Summer 2023, P:27-65. 

Analysis and Investigation of the Impact of  

Privatization on Environmental Pollution in Iran:  

Application of TVP-VAR Method 

Saman Ghaderi1* 

Ramin Amani2 

Mahabad Amini3 

Received: 2022-7-20                                       Accepted: 2022-8-26 

Aim and Introduction  
Nowadays, the environmental impacts of human activities are considered one of 
the limitations of economic growth. Developing countries are facing the problem 
of environmental degradation, which hinders economic growth and development. 
On the other hand, the process of economic development of countries has become 
one of the environmental challenges and one of the most critical concerns of 
policymakers over the years. Due to the significant role of the government in the 
economy of the countries, government economic enterprises are also sources of 
pollution along with the private sector. The main reason is the unprecedented 
concentration of greenhouse gases, which leads to the intense and continuous 
production of carbon dioxide gas. In addition to being a dangerous factor for 
human health, air pollution also has an economic burden on societies, which 
causes a decrease in the quality of life and the welfare of society. Thus, developing 
countries, including Iran, are facing the problem of environmental degradation. 
Privatization can be a helpful policy and a government tool to influence economic 
productivity and social welfare through ecological pollution control. Most 
domestic research on privatisation's impact on environmental pollution has been 
interview-based and qualitative. For this reason, this research aims to investigate 
the impact of privatization on carbon dioxide emissions in Iran using the time-
varying parameter vector autoregression (TVP – VAR) model. The model is 
considered dynamic due to the time factor, and the impact of privatization on 
environmental pollution in Iran can be accurately observed in different years. 

Methodology 
The present study investigates the impact of privatization on environmental 
pollution in Iran during 1991-2020 using the data of the Privatization Organization, 
the Central Bank of Iran, the World Bank, the Globalization Index website, and the 
energy balance sheet of the Ministry of Energy. Furthermore, the time-varying 
parameter vector autoregression (TVP – VAR) model has been used to study the 
relationship between variables. In this method, the optimal interval length of the 
model was determined first. Then, the data durability was checked through the unit 
root test of Zivot and Andrews (1992), considering the structural break. The next 
step examined cointegration tests, serial correlation, variance heteroscedasticity, 
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and polynomial inverse root circle tests. In the end, the results of the impulse 
response function of the TVP – VAR model were presented. For this purpose, the 
emission rate of carbon dioxide has been used as an index of pollution, and the 
value of the transfer of shares and assets from the public sector to the private sector 
has been considered an index of privatization. The TVP – VAR method, unlike the 
vector autoregression model, allows the calculation of variable coefficients over 
time. Due to changing conditions, structural break and cyclical changes were 
observed in time series in macroeconomics. As a result, the TVP – VAR model 
enabled us to accurately obtain the nature of the economic structure’s temporal 
changes.  
Findings 
In this research, the mechanisms of the impact of privatization on environmental 
pollution have been analyzed, and the time series data of 1991-2020 and the TVP-
VAR model have been used as experimental work. The present research findings 
show that despite the incomplete, unscientific, and politicized implementation of 
privatization in Iran, privatization has reduced the emission of carbon dioxide gas 
in Iran. 
Discussion and Conclusion 
Based on the results, the relationship between the privatization index and 
environmental pollution is confirmed. It indicates that privatization has a negative 
and significant effect on the emission of carbon dioxide in Iran. With the increase 
of privatization, pollution is decreased because when privatization increases, the 
productivity of labor and capital and the access to new technology for reducing 
pollutants is also increased. In developing countries like Iran, economic issues are 
prioritized over environmental considerations, leading to policymaking without 
considering environmental costs. In contrast, by including environmental 
calculations in the studies related to economic policies, it is possible to view the 
environmental damage caused. Based on the results, it is concluded that the 
economic globalization index, investment, gross domestic product without oil, 
and human development index have significant and positive effects on production 
and carbon dioxide emissions. When the size of the government increases, 
efficiency and productivity decrease. In Iran, one solution can be importing 
environment-friendly technologies and more investment in this area. According 
to the results, it can be seen that the increase in privatization can reduce 
greenhouse gases, and this is due to the rise in the efficiency of private companies 
in the exploitation and optimal use of natural resources. Thus, policymakers can 
consider privatization as a part of the solution to fight environmental pollution. 
Keywords: Privatization, Environmental Pollution, Time-Varying Parameter 
Vector Autoregression (TVP – VAR), Iran 
JEL Classification: C22, L33, Q53  
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 چکیده
های  های تولید مواجه بوده است. صندوق مالی برای بخش تأمینهمواره با مشکل نقدینگی و  ،اقتصاد ایران

 توانند این مشکل را تعدیل می ،های موجود گذاری به عنوان یک متخصص مالی، با توجه به پتانسیل سرمایه
های  احتمالی صندوق تأثیراست که به بررسی  بوده مطالعه حاضر، آن از کنند. در این ارتباط هدف

. برای این هدف، اقتصادی با سه بخش تولید، خانوار و صندوق یمگذاری بر رشد اقتصادی ایران بپرداز سرمایه
 یفصل یهادر دوره 1:8831تا  1:9831 یهاسال یبرا یشنهادیمدل پگذاری در نظر گرفته شده است.  سرمایه

 یها صندوقگذاری  سرمایهکه دهد  نشان می ،نتایج ، وه( برآورد شدGMM) افتهی میتعم یبا روش گشتاورها
 یورود انیجر .ستداشته ا یناخالص داخل دیبر تول یمعنادار و بتمث تأثیر ،هیدر بازار اول یگذار هیسرما

 وهوج  انیجر متقابلاثر ندارد.  یناخالص داخل دیبر تول یدارامعن تأثیر ،مشترک یگذارهیسرما یهاصندوق
ساس ارد. بنابراین بر اد یناخالص داخل دیبر تول یو معنادار یمنف تأثیر ،صندوق هیاول یگذار هیصندوق و سرما

جذب و تخصیص منابع، با رفع بخشی از کمبود نقدینگی  ۀگذاری به واسط های سرمایه های مدل، صندوق یافته
 ،ایج مدلتوصیه سیاستی بر اساس نت ،اقتصادی بگذارند. در انتها توانند اثر مثبتی بر رشد های تولید، می بخش

 های کوتاه مدت گذاری را در سیاست های سرمایه توسعه کمی و کیفی صندوق ،گذاران این است که سیاست
 مورد توجه قرار دهند. ،و بلند مدت

های  اولیه، مدل گشتاورگذاری، بازار سرمایه، رشد اقتصادی، بازار  3 صندوق سرمایهواژگان کلیدی

 (GMM) تعمیم یافته

   JEL: G51, G23, G11بندی  طبقه
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 مقدمه .1

به هم  مدیون وجود بازارهای مالی است. وظیفه بازار مالی ،پیشرفت اقتصادهای بزرگ دنیا ،امروزه
. بسیار با اهمیت است ،به این دلیل ،و این نقش بازار مالی بوده دهنده گیرنده و قرض رساندن قرض
واند کل تمی ،فتداناپذیر اقتصادها هستند و هرگاه سیستم مالی به خطر بیجدایی ءجز ،بازارهای مالی

 به یک بحران جهانی تبدیل شود. در مواردی، اقتصاد را دچار بحران کند و حتی
منابع  .ستا هاآن یدر دست اجرا یها پروژه یبرا یمال تأمین ی،اقتصاد یها دغدغه امروز بنگاه

ها قادر به شروع به کار نخواهند  پروژه ،است و بدون منابع یاقتصاد یها انیمانند خون در شر یمال
در  نیبنابرا .برداری نخواهند رسید به بهره ،یدر صورت اتمام منابع مال ،همتمام  مهین یها پروژه .بود

 نهیهب صیو تخص یمال تأمین یها انواع و روش یریروش و دانش به کارگ ،یو مال یکنار مطالعات فن
 یچالش ها ریدرگ ،به طرق مختلف ،مولد و سودآور یها از پروژه یاریبس .است یضرور یامر ،منابع

منابع به صورت ساختار  صیبه علت عدم تخص ،و ورود منابع هستند و در مقابل یمال تأمین یرمس
 (.1111)ذاکرنیا و همکاران،  گردد یقابل توجه شده و اتلاف م یها وارد طرح میمنابع عظ ،افتهی

های مالی واسطه ،رساندگیرنده را به هم می دهنده و قرض ابزاری که قرض ،بازارهای مالیدر 
د.  شون ات مختلفی را مثل بانک، کارگزاری سهام، بیمه و ... شامل میمؤسس ،ها واسطه هستند و این

 سبدی متنوعو آن را در  ،تجمیعمختلف را  گذارانهیپول سرما ،مشترک یگذارهیسرما یهاصندوق
 اریه معنسبت ب یلاتربا یاست که بازده نیا ،گذارانهیسرما . انتظارکنندیم یگذارهیسرماها  دارایی از

ر خود را منفعلانه د ۀ، سرمایگذارانهیسرما نیکه ا یزمان ای یگذارهیانتخاب شده توسط صندوق سرما
نند از توا یان مگذارسرمایه ،بیترت نیند، به دست آورند. به اماین یگذارهیبازار سهام خاص سرما کی

 (.2122، 1)دی گالان استفاده کنند ،صندوق به نفع خود رانیمهارت و دانش مد

گذاری بر رشد تولید ناخالص داخلی در اقتصاد ایران، از آنجایی اهمیت  های سرمایه صندوق تأثیر
یگر، است. از سوی د  کمبود نقدینگی مواجه بوده مسألههمواره با  ،یابد که بخش تولید می بیشتری

 به علت عدم دسترسی ،های مولد گذاری ای مرتبط با سرمایه های توسعه امکان تحقق بسیاری از طرح
فراهم نبوده است. در مقابل، نقدینگی در دست مردم نیز رقم بالایی را نشان  ،به نقدینگی کافی

که دسترسی کافی   مالی ۀگذاری به عنوان یک واسط های سرمایه دهد. از این رو،  نقش صندوق می
 گذاری های سرمایه ها و احتمال عملیاتی شدن طرح به اطلاعات مرتبط با عملکرد انتظاری شرکت

د با جذب نقدینگی و نتوان هایی می زیرا چنین صندوق ؛کند اهمیت بسیاری پیدا می ها را دارد، آن
ای ه گذاری افراد را به سرمایه ،انداز سوددهی مناسب، از یک سو های با چشم تخصیص آن به شرکت

های  مولد با سوددهی مطلوب تشویق نماید و از سوی دیگر، با تزریق نقدینگی جذب شده به شرکت
 ای مولد، موجبات رشد اقتصادی را نیز فراهم نماید.  های توسعه انتظاری درخور و طرح با عملکرد

 یو بررس لیمورد تحل یطور گسترده در مطالعات مختلف به ،یگذار هیسرما یها موضوع صندوق
ها  صندوق یبررس ،را انجام داد. جنبه اول یبررس ،از دو جنبه توان یم ،رابطه نیگرفته است. در ا قرار

، دهش امانج رانیاقتصاد ا یبرا یادیمطالعات ز ،بخش نیباشد. در امی هیها در بازار سرماعملکرد آن و
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 ها و صندوق یبر بازده مؤثرعوامل  یها، بررس عملکرد صندوق یبه بررس ،در مطالعات مختلف و
ی صادرشد اقتها بر اقتصاد و  اثر صندوق یبررس ،پرداخته شده است. جنبه دوم لیقب نیاز ا یمسائل

انند تو هایی می چگونه و از چه کانال ،گذاری های سرمایه ال اساسی این است که صندوقؤساشد. ب یم
 ینتأمدر  یگذار هیسرما یها نقش مهم صندوق رغم بهسفانه أمتبر رشد اقتصادی اثرگذار باشند؟ 

 در مطالعات. در مطالعات قرار گرفته است یمورد توجه کمتر ،ها جنبه از صندوق نیا ،صادو اقت یمال
 نیاما ا ؛موضوع مورد بحث قرار گرفته است یلیتحل-یفی، جنبه توصانجام شده نهیزم نیکه در ا یقبل

ئه ارا یبر رشد اقتصاد یگذار هیسرما یها صندوق تأثیر لیتحل یبرا یارچوب مناسبهچ ،مطالعات
  .ندا نکرده

کمرنگ کردن این شکاف مطالعاتی و اضافه کردن نتایج درخوری به از این رو هدف این مطالعه، 
 دلمدل تعا کی ،ینظر اتیدر پژوهش حاضر بر اساس ادب باشد. برای این هدف، ادبیات موجود می

مختلف اقتصاد به  یها بخش یساز نهیمدل با توجه به به نیا یشده است که خروج یطراح یعموم
مدل با  یاست. خروج نهیزم نیپژوهش در ا یو سهم اصل دیجنبه جد ،ارچوبهچ نی. ادیآ میدست 

 برآورد خواهد شد. 1:8831تا  1:9831دوره  یبرا GMMاستفاده از روش 

دهی شده است که بعد از بیان مقدمه در بخش یک، مبانی  به این صورت سامان ،حاضر ۀمطالع
گردد و در ادامه در بخش چهار،  در بخش دو و سه بیان می ،به ترتیب ،نظری و مطالعات تجربی
بخش  .ردپذی در بخش پنج صورت می ،گردد. برآورد و تحلیل نتایج تجربی الگوی تجربی تصریح می

 های سیاستی اختصاص یافته است. به توصیه ،گیری و بخش هفت به نتیجه ،شش

 مبانی نظری .2

در سراسر جهان به دست  را یسهم بازار بزرگی، جمع یذارگ هیسرما ابزارهای ،ریاخ یها در سال
و عدم  یگذار هیسرما یباز هستند که آزاد ماهیتبا  ییها نهاد ،یگذار هیسرما یها صندوق. اندآورده
 ،گذاران با توجه به اهداف خود هیسرمافراهم، و را  گذاری( ی )خروج یا کاهش سرمایهگذار هیسرما
 (.2122، 1)ویدال گارسیا و همکاران کنند می اتخاذ خود را یگذار هیسرما ماتیتصم

های مالی  دلیل اصلی وجود واسطه یک نوع واسطه مالی هستند. ،گذاری سرمایه های صندوق
کمبود اطلاعات است. اگر  مسألهو  یهای معاملات هایی از جمله هزینه وجود محدودیت ،در اقتصاد

های مالی وجود نخواهد  جایی برای واسطه ،نباشد ها اقتصادی موجود باشد که درگیر این محدودیت
نظارت،  3اند از عبارت ،کنند های مالی فراهم می ترین خدماتی که واسطه داشت. برخی از مهم

اطلاعات نامتقارن که ناشی از افراد و  مسألهها به منظور غلبه بر  گذاری یید سرمایهأغربالگری و ت
 (.1882، 2)باتاکاریا و تاکور باشد عوامل با سطح اطلاعات متفاوت می

ترین ابزارهای مالی بین  از جمله پرکاربردترین و محبوب ،گذاری های سرمایه صندوق
مقدار ریسک و بازدهی آن  و گذاران هستند و این موضوع که عملکرد صندوق چگونه است سرمایه

                                                                                                                                         
1. Vidal-García et al. (2022) 

2. Bhattacharya, & Thakor (1992) 
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ام گذار هنگ که فرد سرمایه باشد میترین مسائلی  از مهم ،گذار به چه اندازه خواهد بود برای سرمایه
 گیرد.  گذاری در نظر می انتخاب نوع سرمایه

 یا تعیین مطلوب عملکرد، ارزیابی در اقدام اولین است؛ اساسی اقدام دو شامل عملکرد ارزیابی

 مذکور آیا عملکرد که است امر این کردن مشخص اقدام، دومین .باشد می عملکرد بودن نامطلوب

 ارزیابی در اصلی مشکلات زا یکی است. شده حاصل تخصصۀ درنتیج یا بوده اقبال و شانس از ناشی

 کسب برای شده تحمل بر ریسک کامل توجه عدم و پرتفوی بازده بر تمرکز به انسان تمایل عملکرد،

 گذاریسرمایه ریسک و بازده شناسایی همزمان شامل باید عملکرد ارزیابی لذا است. موردنظر بازده

 (.1:81 امیری، و )جباری، صالحی باشد
گذاری در اقتصاد، دو کانال برای اینکه فعالیت صندوق های سرمایهمنظور بررسی اثر صندوقبه

ها شده است. کانال اول اثرگذاری صندوق معرفی ،اثرگذار باشد ،گذاری بر تولید و نهایتاً اقتصادسرمایه
گذار و متخصص مالی در بازار اولیه است. بازاری که مایهعنوان سرها بهبر اقتصاد، فعالیت این صندوق

عنوان ها بهو صندوق کنند میمالی خارجی سهام منتشر  تأمینبرای اولین بار جهت  ها شرکت
ات اثر ،ها در بازار اولیه. پس مشارکت آنشوند میمؤسسات دارای اطلاعات در این بازار در نظر گرفته 

اد گذاری حقیقی بر اقتصمالی سرمایه تأمینبالقوه بسیار مهمی تحت عنوان تخصیص سرمایه برای 
 اطلاعات و ،ه نقش نظارتی و غربالگریگذاری با توجه بهای سرمایهتواند داشته باشد. صندوقمی

یی سود هاد شرکتتواننمی ،گیردعادی در اختیارشان قرار میها نسبت به افراد بیشتری که از شرکت
 ،بیشتر وری و سودهای دارای بهرهمالی بیشتر شرکت تأمینبه وری بالا را شناسایی کنند و ده و با بهره

 (.2112، 1)زو دروی تولید کل اثر بگذران ،د و از این طریقنکمک کن
 ،گذار است. در این بازارگر و سرمایهعنوان معاملهدر بازار ثانویه به ،هاصندوق تأثیردومین کانال 

شود. ها منتقل نمیافتد و پولی به شرکتگر اتفاق میخرید و فروش سهام عملاً بین دو گروه معامله
م هاها و سها بر قیمت داراییاز طریق اثرگذاری آن ،ها بر اقتصاد در بازارهای ثانویهوجود صندوق تأثیر

ه مالی هستند و توانایی دسترسی به اطلاعات بالاتری نسبت مؤسسها به علت اینکه یک است. صندوق
 ،کنند و از این طریقآورند و بر اساس آن عمل میدائماً اطلاعات جدیدی به دست می ،به افراد دارند

قیمت  که کندمیشاره ا ،(1891) 2کنند. فامابازار سرمایه کمک می کارآییها و قیمت کارآییبه 
یق های دقسیگنال تواند می ،کند میطور کامل تمامی اطلاعات در دسترس را منعکس ها که بهدارایی

 قرار گیرد. همورد استفادتواند فراهم کند که برای تخصیص منابع می

 پژوهش پیشینه. 3
 های داخلیپژوهش .1-3

نقش صندوق توسعه ملی در کاهش نوسانات اقتصادی ایران را با  ،(1:82زاده و همکاران ) حسین
. در اند بررسی کرده ،استفاده از روش تعادل عمومی پویای تصادفی و با درنظر گرفتن سه سناریو

ند. ک دولت هیچ پولی از فروش نفت به صندوق توسعه ملی واریز نمی که فرض شده ،سناریوی اول

                                                                                                                                         
1. Zu (2016) 

2. Fama (1970) 
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دهد و در  درآمد نفتی را به صندوق توسعه ملی اختصاص می دولت بخشی از ،در سناریوی دوم
دولت با اتکا به درآمد مالیاتی، کل پول فروش نفت را به صندوق توسعه ملی واریز  ،سناریوی سوم

اثر معناداری بر رشد اقتصادی و مصرف در سه  ،دهد که درآمدهای نفتی کند. نتایج نشان می می
به کاهش در  ،مدت درآمدهای مالیاتی در سناریوی دوم و سوم در کوتاهاتکا دولت به سناریو دارد. 

آن بر متغیرهای ذکر  تأثیر ،شده است، اما در بلندمدتمنجر گذاری  مصرف، رشد اقتصادی و سرمایه
ی گذارهسرمایدهد که اتکای دولت به درآمد مالیاتی و  نشان می ،شده مثبت است. نتایج سناریوی سوم

 شود. میمنجر به رشد اقتصادی  ،طریق صندوق توسعه ملیمنابع ارزی از 
مالی و رشد اقتصادی طی  تأمینبه بررسی نقش بازار سرمایه در  ،(1:89آرا و همکاران ) فرمان

با استفاده از  ند.ا رای ایران و منتخبی از کشورهای درحال توسعه پرداختهب 1899-2119های  سال
بر روی را ها آن تأثیرمتغیرهای مدل را برآورد کرده و  1،تابلوییهای  سنجی داده روش آماری و اقتصاد

مالی از طریق بازار سرمایه در  تأمیننتایج حاکی از آن است که اند.  بررسی نموده ،رشد اقتصادی
مثبتی دارد و  اثر و است دار بوده امدت از لحاظ آماری معن مدت و بلند رشد اقتصادی در کوتاه
 .گردد به اثربخشی بیشتر بازار سرمایه در رشد اقتصادی منجر می ،بازار مالیهمچنین درجه توسعه 

 های خارجیپژوهش .2-3
اند. پرداختهگذاری در بازار اولیه بررسی عملکرد مؤسسات سرمایه به ،(2111) 2چمانور و هوانگ

 گذاری دارای اطلاعات پنهان در مورد عرضه اولیه هستنداین موضوع که مؤسسات سرمایه ،هابررسی آن
کرد گویی برای عملقدرت پیش ،گذاریهای مؤسسات سرمایهمعامله که گویندها میکند. آنرا اثبات می

اعات ن اطلدر اختیار داشت نقش مهمی در بازار ثانویه دارند و از ،دارد. مؤسسات را بلندمدت عرضه اولیه
 کنند.پاداش بسیاری دریافت می ،پنهان

گذاری، بازده انتظاری و های سرمایهجریان وجوه صندوق"ای با عنوان در مقاله( 2111) :جانک
 گذاری های سرمایههای جریان وجوه کل صندوقفرضیه اطلاعات را با استفاده از داده ،"اقتصاد واقعی

که بازده بازار سهام و جریان وجوه دهد  نشان می ،. نتایجدکنموجود است، تست می ICI1که در 
 ،دهد. همبستگی میان جریان وجوه و بازده بازاربه اخبار اقتصاد کلان واکنش نشان می ،طور پیوستهبه
 ،های متغیرهای اقتصاد کلان قابل توضیح است و علاوه بر اینبینیتوسط پیش توجهی قابلطور به

 بینی کند که توسط رشد تولید ناخالص داخلی،های اقتصادی آتی را پیشتواند فعالیتجریان وجوه می
 گیری است.اندازهقابل ،تولیدات صنعتی، مصرف و درآمد کارکنان

گذاری  ات سرمایهمؤسسها و  به بررسی قیمت دارایی ،ای در مقاله ،(2112) 5بساک و پاولوا
 یهتوجاثرات قابل ،ینهاد گذارانهیکه معاملات توسط سرما دهدینشان م یشواهد تجرباند.  پرداخته

گذاری و  هیسرماات مؤسسگروه  دوکه  گیرند میرا در نظر  یاقتصاد . آنهادارد هاییدارا متیبر ق

                                                                                                                                         
1. Panel data 

2. Chemmanur & Huang (2010) 

3. Jank (2011) 

4. Investment Company Institute 
5. Basak & Pavlova (2012) 
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ه خود را ب یپرتفو ،نهیات به طور بهمؤسسکه دهد نشان می ،نتایج. انفرادی را داردگذاران  هیسرما
اعث ب ،حاصله متیکنند. فشار ق یم لیدهند، متما یم لیها را تشکآن اریکه شاخص مع یسمت سهام

ت امؤسسدهد.  یقرار نم تأثیررا تحت  یرشاخصیکه سهام غ یشود، در حال یسهام شاخص م تیتقو
وسانات نکه باعث تقویت ، هستند ان خردگذارسرمایهنسبت به  سکیاز سهام پرر ،بیشتر یتقاضا دارای

  شوند. مینوسانات بازار سهام و سهام شاخص 

 ،پردازد و هدف اصلی اوگذاری ایتالیا میهای سرمایهبه بررسی عملکرد صندوق ،(2112) 1ونانزی
های مجموعه داده ست؟ بر اساساگیری بازده مهم ست که آیا معیار اندازهاپاسخ دادن به این سؤال 

سازی را شبیه :211-2111در دوره  را بازده و جریان نقدی ا، پویاییگذاری ایتالیهای سرمایهصندوق
ری گیگذار بر اندازهتأثیرگیری بازده مهم و تفاوت در معیار اندازه که دهدنشان می ،کند. نتایجمی

فاوت . تشودهای متفاوت استفاده و باید از معیار مناسب برای بررسی از دیدگاه و جنبهست اعملکرد 
گیری بازده ی اندازهابر ،معیار وزن دهی شده بر اساس زمان و معیار وزن دهی شده بر اساس پولبین 

 ست.اتوجه گذاری در سطح یک صندوق قابلسرمایه
ات متغیرهای کلیدی اقتصاد کلان بر تأثیربررسی به  ،در پژوهشی ،(2121) 2جیاما و همکاران
 های توزیعی پانلی توضیح با وقفه اده از روش خودگذاری با استف های سرمایه عملکرد مالی صندوق

دهد که  نشان می ،اند. نتایج رابطه بلندمدت پرداختهدر کشور غنا  1921-1221در بازه زمانی :
مثبت و معناداری بر عملکرد  تأثیر ،متغیرهای نرخ ارز، تورم، نرخ رشد اقتصادی و اوراق قرضه دولتی

 أثیرت ،حاکی از آن است که سیاست پولی ،نتایج رابطه کوتاه مدتگذاری دارند.  های سرمایه صندوق
ی ارگذسرمایههای  منفی و معناداری بر عملکرد صندوق تأثیر ،مثبت و معنادار و اوراق قرضه دولتی

 دارند.

 روش پژوهش .4

بر رشد اقتصادی ایران است. در مطالعات  گذاریهای سرمایهصندوقبررسی اثر  ،این مطالعهاز هدف 
ر ها ب گذاری صندوقتأثیرهای  کانال نبوده، وهای متفاوتی مورد بررسی  ها از جنبه قبلی، صندوق

 پوشش این ،مطالعه حاضراز مورد بررسی قرار نگرفته است. از این رو، هدف  ،تولید و رشد اقتصادی
شود و با  یک مدل اقتصادی طراحی می ،است. برای این هدف، در این بخش بودهشکاف مطالعاتی 

 شود. ها بر رشد اقتصادی پرداخته می های مختلف اقتصاد، به بررسی اثر صندوق سازی بخش بهینه

 . مدل پژوهش1-4
دارای گذار عنوان سرمایه گذاری بههای سرمایهصندوق ،گیریم که در آنای را در نظر می اقتصاد بسته

 اقتصاد موردنظر را به دهند.وری بالاتر تخصیص میهای دارای بهرهاطلاعات، سرمایه را به شرکت

گذاری گیریم که دارای دو بخش تولید، یک بخش صندوق سرمایهای در نظر میصورت یک دوره
 باشد.یک بخش خانوار نمونه می و نمونه

                                                                                                                                         
1. Venanzi (2016) 

2. Gyimah et al (2021) 

3. Panel ARDL 
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 بنگاه تولید. 1-1-4

در نظر را  (L)وری  پایین  های با بهره و شرکت (H)وری بالا  دو نوع شرکت با بهره ،در این بخش

توانند از طریق  دو نوع شرکت می تعدادی تولیدکننده یکسان داریم. هر ،گیریم و در هر بخش می

دارای  ،وجوه مورد نیاز خود را کسب کنند. هر دو بخش تولید ،انتشار سهام جدید در بازار اولیه

 به صورت3 1سرمایه به عنوان تنها عامل تولیدتکنولوژی با بازدهی نسبت به مقیاس ثابت هستند که 

(1) 𝑌𝐿 = 𝐴𝐿𝐼 

(2) 𝑌𝐻 = (𝐴𝐿 + 𝜃)𝐼  ,   𝜃 > 0 

𝐴𝐿)و  Lوری شرکت گروه هرهب (𝐴𝐿)که در آن،  + 𝜃) وری شرکت گروه بهرهH وری و متوسط بهره

𝐴𝐿)در اقتصاد برابر  +
𝜃

2
زار اکنند، ب کالای مصرفی تولید می ،باشد. از آنجایی که هر دو بنگاهمی (

های  جز بازار اولیه، یک بازار ثانویه نیز وجود دارد که این بازار شامل پروژهدهند. ب اولیه را تشکیل می

بازدهی انتظاری برابر با میانگین بازدهی دو  ،شود که بازار ثانویه باشد. فرض می گذاری می سرمایه

گذاری  بدون داشتن مزیت اطلاعاتی، فرد ریسک خنثی بین سرمایه ،دارد. از این رو را بخش بازار اولیه

( Rmمعرف آن است که بازدهی بازار ثانویه ) ،. این فرضباشد میتفاوت  ویه بیندر بازار اولیه و ثا

 برابر است با3

(:) 
𝑅𝑚 = (𝐴𝐿 +

𝜃

2
) 

𝑅𝑚گذاری از تولید برابر با  های سرمایه در این حالت در پایان دوره، سهم پروژه ∗ 𝑆  خواهد بود

(S همچنین فرض می .)گذاری  های سرمایه شود که پروژه معرف میزان سرمایه در بازار ثانویه است

𝐴𝐿)ده هستند )از این رو  سود +
𝜃

2
) > گذاری در هر  به سرمایه ،گذاران (. بنابراین همه سرمایه1

 دارند. تمایل دو بازار 

 یگذارسرمایهصندوق  .2-1-4

گذاری انجام دهد. سرمایه ،تواند از طرف خانوار نمونهگذاری داریم که مییک بخش صندوق سرمایه

 ایصندوق هیچ سرمایه که کنیمشود و فرض میصندوق توسط یک مدیر ریسک خنثی اداره می

نشان  Fکند که با اندازه جریان وجوهی که اول دوره از خانوار دریافت میتواند بهمی ،ندارد و بنابراین

ید لاعات لازم و تکنولوژی تولدسترسی به اط ،کنیم که صندوق. فرض میگذاری کندسرمایه ،دهیممی

خیص توانایی تش ،گذارییعنی صندوق سرمایه؛ دوری بالا را داربا بهرههای و توانایی تشخیص شرکت

𝜃 شود که آن را ی متحمل مییهاهزینه ،منظور کسب این اطلاعاتگذاری بهرا دارد. صندوق سرمایه

گذاری در بازار  نسبت به مقدار سرمایه این هزینه که کنیمو فرض می دهیمنشان می ∅با پارامتر 

                                                                                                                                         
گذاری و بخش سرمایه اقتصاد است، وجود و عدم وجود نیروی کار  های سرمایه بررسی اثر صندوق ،هدف ما. 1

 .گیریم تأثیر چندانی ندارد و نیروی کار و دستمزد را نرمال به یک می ،در مدل روی نتایج
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 (H)وری بالا  بخش با بهره ( درfگذاری به اندازه ) سرمایه ،( محدب است. به طور مشخصfاولیه )

1ای برابر با  هزینه

2
∅𝑓2 ( پارامتر هزینه است.∅بر خواهد داشت. در اینجا ) در 

تواند در بازار ثانویه نیز می ،گذاری در بازار اولیهعلاوه بر سرمایه ،گذاریصندوق سرمایه

𝐹)گذاری در بازار اولیه و میزان سرمایه fگذاری کند و سرمایه − 𝑓) گذاری در بازار ثانویه ایهسرم

نشان  (𝜂)باشد که با گذاری، تنها هزینه کارمزد کارگزاری میهزینه سرمایه ،باشد. در بازار ثانویهمی

𝑅𝑚)شود با گذاری در بازار ثانویه برابر میبازدهی سرمایه ،دهیم و درنتیجهمی − 𝜂).  کارمزد هزینه

 ؛شود های موجود در اقتصاد در نظر گرفته می پروژهبه صورت اکید کمتر از متوسط بازدهی 

𝜂  یعنی < (𝐴𝐿 +
𝜃

2
). 

به  ،وجود ندارد و صندوق 1نمایندگی مسأله ،یگذارسرمایهشود بین خانوار و صندوق  فرض می

بهینه یابی  مسأله ،، درنهایت𝐹باشد. با میزان داده شده  دنبال حداکثر کردن بازدهی خانوار می

 باشد3صورت زیر میصندوق به

(1) 

 max
0≤𝑓≤F

(𝐴𝐿 + 𝜃)𝑓 −
1

2
∅𝑓2

⏟            

بازار اولیه

+ (𝐹 − 𝑓)(𝑅𝑚 − 𝜂)⏟          

بازار ثانویه

  

 𝑤ℎ𝑒𝑟𝑒  𝑅𝑚 = (𝐴𝐿 +
𝜃

2
)

 

زا تعیین صورت درون توسط خانوار به ،(Fگذاری ) های سرمایه جریان وجوه ورودی به صندوقکه 

 د.وش می

 خانوار نمونه .3-1-4

عموماً هدف خانوار  ،های اقتصادیدهد. در مدلاقتصاد را خانوار نمونه تشکیل میبخش سوم 

ه دلیل ب ،باشد. در این مدلتابعی از مصرف و فراغت می ،سازی مطلوبیت کل است و مطلوبیت حداکثر

گذاری و بخش سرمایه اقتصاد است، وجود و عدم وجود های سرمایهاینکه هدف ما بررسی اثر صندوق

چندانی ندارد و نیروی کار و دستمزد را نرمال به یک گرفته و  تأثیرروی نتایج  ،نیروی کار در مدل

 3 گیریمتنها تابعی از متغیر مصرف در نظر می را تابع مطلوبیت خانوار نمونه

(5) 𝑢(𝑐𝑡) 

 باشدتابعی از تنها عامل مصرف می ،حداکثر کردن مطلوبیت است و تابع مطلوبیت ما ،هدف خانوار

داکثر برابر با ح ،مثبت بین مطلوبیت و مصرف، حداکثر کردن مطلوبیتو به دلیل رابطه مستقیم 

رابر مصرف ب ،ای در نظر گرفتیمبه دلیل اینکه اقتصاد را یک دوره ،باشد. از طرفیکردن مصرف می

 حداکثر مطلوبیت برابر با حداکثر درآمد است. ،دیگرعبارتدرآمد است و به

                                                                                                                                         
1. Agency problem  
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W رت صو گذاری کند یا بهسرمایهدر بازار اولیه  تواند مستقیماًباشد که میسرمایه اولیه می

 ،گذاری هدف خانوار از سرمایه د.مایگذاری ن ثانویه سرمایهمستقیم از طریق صندوق در بازار غیر

تواند بین دو گروه اینکه نمی ،اول 3مصرف آینده است. خانوار از دو جهت آگاهی لازم را ندارد تأمین

میزان  یک 𝜃ℎندارد ولی در عوض 𝜃که اطلاع دقیقی از میزان آن ،ها تفاوتی قائل شود و دومشرکت

 مسألهخانوار با  ،(𝑊گیرد. با توجه به سرمایه اولیه )زند و در نظر میتخمین می وری برای خودبهره

 باشد3سازی زیر رو به می بهینه

(2) max
0≤𝐹≤w

𝐸(𝑅𝑀𝐹(𝐹)) + 𝐷 × 𝐸(𝑅𝐷) 
𝑠. 𝑡 𝑊 = 𝐹 + 𝐷 

بازدهی حاصل از   𝐸(𝑅𝐷)گذاری در صندوق و بازدهی انتظاری از سرمایه 𝐸(𝑅𝑀𝐹(𝐹))که در آن، 

𝐴𝐿که برابر است گذاری مستقیم خانوار سرمایه +
𝜃ℎ

2
که خانوار انتظار دارد باشد. ازآنجاییمی 

گذاری ند، بازدهی انتظاری خانوار از سرمایهشته باشدا را 𝜃ℎگذاری نیز اطلاعات های سرمایهصندوق

صورت زیر بازنویسی به را خانوار ألهمستوان خواهد بود و می 𝜃ℎمبنای  گذاری بردر صندوق سرمایه

 کرد3

(9) 

 

(9) 

max
0≤𝑓≤w

(𝐴𝐿 + 𝜃
ℎ)𝑓 −

1

2
∅𝑓2 + (𝐹 − 𝑓)(𝐴𝐿 +

𝜃ℎ

2
− 𝜂)

⏟                              
𝐸(𝑅𝑀𝐹(𝐹))

+ 𝐷(𝐴𝐿 +
𝜃ℎ

2
 ) 

𝑠. 𝑡  𝑓 = argmax
0≤𝑓≤𝐹

(𝐴𝐿 + 𝜃
ℎ)𝑓 −

1

2
∅𝑓2 + (𝐹 − 𝑓)(𝐴𝐿 +

𝜃ℎ

2
− 𝜂) 

𝑊 = 𝐹 + 𝐷 

گذاری صندوق انتظار خانوار از میزان سرمایه 𝑓جریان وجوه خانوار و  ۀدهندنشان F در آن، که

معرف  ،(، سه جز اول9باشد. در معادله )در بازار اولیه می (𝐻)وری بالا  گذاری در بخش با بهرهسرمایه

آورد و جز چهارم نیز  ی به دست میگذارسرمایهای است که از صندوق  انتظار خانوار از بازدهی

 باشد. تقیم خانوار در بازار اولیه میی مسگذارسرمایهبازدهی انتظاری 

ی، به درک خانوار از میزان گذارسرمایهگذاری در صندوق های  بازدهی انتظاری خانوار از سرمایه

خانوار عقیده دارد که  ،کند ( به سادگی بیان می9وابسته است. قید ) (𝜃ℎ)ا ه اطلاعات صندوق

ی گذار و بازدهی را به واسطه سرمایه دماین گذاری به بهترین شکل ممکن عمل می هصندوق سرمای

(𝑓) در بازار اولیه و(𝐹 − 𝑓)  کند در بازار ثانویه حداکثر می 
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 کل اقتصادتحلیل تعادل و  .2-4

ازی س )پس از بهینه مالی بر تولید ۀگذاری به عنوان یک واسط برای تعیین اثر صندوق سرمایه

 کنیم3 زیر تعریف می ، کل تولید را در اقتصاد به صورت1های مختلف( بخش

(8) 
𝑌 =(𝐴𝐿 + 𝜃)𝑓 −

1

2
∅𝑓2 + (𝑊 − 𝐹) (𝐴𝐿 +

𝜃

2
) − (𝐹 − 𝑓)𝜂

+ 𝑅𝑚𝑆 

اطلاعات، قسمت  ۀها با کسر هزینگذاری صندوقمربوط به سرمایه ،فوق ۀدو قسمت اول معادل

رگزاری و آخرین قسمت های کاهزینه ،گذاری مستقیم خانوار، قسمت چهارمسرمایه ،سوم معادله

 های موجود )بازار ثانویه( از تولید است. گر سهم پروژهمعادله بیان

برای  یک زیان واقعی ،معامله در بازار ثانویه ۀگر این نکته است که هزینهمچنین بیان ،معادله فوق

طور  همان ند.نک شوند اما تولیدی ایجاد نمی یند مصرف میاجامعه به همراه دارد، زیرا منابع در این فر

های  شامل دانش و اطلاعات نسبت به فرصت (𝑓)ها  گذاری صندوق اشاره کردیم، سرمایه که قبلاً

 (𝜃)درمقابل  (𝜃ℎ) ۀممکن است به انداز ،صحت این مقوله ،حال باشد. بااین می (𝜃)گذاری  سرمایه

 بستگی داشته باشد. 

𝜃ℎ) اگر: 1 مورد ≤ 𝜃)  و(𝐹 = 𝑓) با جایگزینی  ،باشد، در این حالت(𝑓) جای  هب(𝐹)  در

 خواهیم داشت3 ،(8)معادله 

 

(11) 
𝑌 =(𝐴𝐿 + 𝜃)𝑓 −

1

2
∅𝑓2 +𝑊(𝐴𝐿 +

𝜃

2
) − 𝑓 (𝐴𝐿 +

𝜃

2
) + 𝑅𝑚𝑆 

         =
𝜃

2
𝑓 −

1

2
∅𝑓2 +𝑊(𝐴𝐿 +

𝜃

2
) + 𝑅𝑚𝑆 

فزاینده و نسبت به مربع  (𝑓) ی صندوق گذارسرمایهتولید کل نسبت به  ،فوق ۀبراساس معادل

از آنجایی که تولید کل  ،کاهنده خواهد بود. بنابراین - به دلیل تحدب هزینه اطلاعات - (𝑓2)آن 

تولید  نقشی در تعیین ،وری شود و پیش بینی خانوار از بهرهوری تعیین می توسط مقدار حقیقی بهره

 نقشی در تعیین تولید کل ندارد.نیز ها  کل ندارد، جریان وجوه صندوق

𝜃ℎ) اگر: 2 مورد > 𝜃)  و(𝐹 > 𝑓) براساس معادله تولید کل  ،باشد، در این حالت(𝑓)  قابل

𝜃مشاهده )که  = 2∅𝑓 − 2𝜂  کنیم3 ( را به صورت زیر بازنویسی میآن استنتیجه 

                                                                                                                                         
 سازی گذاری با توجه به هدف حداکثرسازی بازدهی، بهینه  های تولید، خانوار و صندوق سرمایه بخشدر  .1

 . استخراج کردتوان تولید کل را  می ،سازی با استفاده از نتایج بهینه ،انجام شد و در نهایت

 karamimos24@gmail.comاز طریق ایمیل  ،سازی درصورت نیاز به اطلاعات بیشتر نسبت به مراحل بهینه

 د.نماییبا نویسنده مکاتبه توانید  می

mailto:karamimos24@gmail.com
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(11) 

𝑌 = (𝐴𝐿 + 2∅𝑓 − 2𝜂)𝑓 −
1

2
∅𝑓2 + (𝑊 − 𝐹) (𝐴𝐿 +

2∅𝑓 − 2𝜂

2
) − (𝐹

− 𝑓)𝜂 + 𝑅𝑚𝑆 

      = (𝐴𝐿 − 𝜂)𝑓 + (𝐴𝐿 − 𝜂)𝑊 − 𝐴𝐿𝐹 +
3

2
∅𝑓2 + ∅𝑊𝑓 − ∅𝐹𝑓 + 𝑅𝑚𝑆 

گذاری صندوق در بازار اولیه، اطلاعاتی در مورد مقدار  دهد که سرمایه نشان می ،(11) معادله

دارد. ثروت  (𝑓)رابطه مثبتی با جزء خطی  ،دارد. بنابراین تولید کل بر در (𝜃)وری حقیقی  بهره

(𝑊)  گذاری آن  ارد. به دلیل برتری اطلاعاتی صندوق و توانایی سرمایهگذ مینیز اثر مثبتی بر تولید

تولید  ،وری آتی و به تبع آن گذاری صندوق، بهره ، تصمیمات سرمایه(𝐻)وری بالا  با بهرهدر بخش 

 کند.  را آشکار می

 تخمین مسأله .5

های  گذاری صندوق ارچوب اثرهدر چ، (11) سازی توابع مدل و تبع آن معادله بر مبنای بهینه

 صورت زیر تصریح نمود3  مدل را بهتوان فرم عمومی  گذاری بر تولید و رشد اقتصادی، می سرمایه

(12) 𝑦 = 𝑈(𝑓, 𝐹,𝑊,𝑊𝑓, 𝐹𝑓, 𝑅𝑚) 

 

 رود که؛ که به لحاظ تئوریک انتظار می
𝜕𝑦

𝜕𝑓
> 0,

𝜕𝑦

𝜕𝐹
< 0,

𝜕𝑦

𝜕𝑊
> 0,

𝜕𝑦

𝜕𝑊𝑓
> 0,

𝜕𝑦

𝜕𝐹𝑓
< 0,

𝜕𝑦

𝜕𝑅𝑚
> 0 

تبدیل لگاریتمی و فرم خطی تابع فوق را  ،ها ر تخمین مدل و برآورد پارامتربه منظو ،در نهایت

 توان به زیر تصریح نمود3  می

(1:) 𝑙𝑛𝑦𝑡 = 𝛼 + 𝛽1𝑙𝑛𝑓𝑡 + 𝛽2𝑙𝑛𝐹𝑡 + 𝛽3𝑙𝑛𝑊𝑡 + 𝛽4ln (𝑊 
𝑡
𝑓𝑡) + 𝛽5ln (𝐹𝑡𝑓𝑡)

+ 𝛽6𝑅𝑚𝑡 + 𝜀𝑡 

 که در معادله فوق3 

𝑙𝑛𝑦𝑡 3 لگاریتم طبیعی تولید ناخالص داخلی؛ 

𝑙𝑛𝑓𝑡 ها در بازار اولیه؛  گذاری صندوق طبیعی سرمایه3 لگاریتم 

𝑙𝑛𝐹𝑡: گذاری از سوی خانوار؛  های سرمایه لگاریتم طبیعی جریان وجوه ورودی به صندوق 

𝑙𝑛𝑊𝑡3 لگاریتم طبیعی ثروت خانوار؛ 

ln (𝑊 
𝑡
𝑓𝑡)ت حها در بازار اولیه، که ت گذاری صندوق در سرمایه 3 لگاریتم طبیعی ثروت خانوار ضرب

 شود؛ گذاری شناخته می عنوان اثر متقابل ثروت و جریان سرمایه

ln (𝐹𝑡𝑓𝑡)ها در بازار اولیه، که تحت  گذاری صندوق در سرمایه 3 لگاریتم طبیعی جریان وجوه ضرب

 شود؛ گذاری شناخته می عنوان اثر متقابل جریان وجوه و جریان سرمایه
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𝑅𝑚𝑡؛31 بازدهی بازار ثانویه 

𝜀𝑡 3.جمله پسماند مدل است 

با به کارگیری  1:8831تا  1:9831های سری زمانی بازه فصلی  مدل فوق با استفاده از داده

های  های مرتبط با متغیر شود. در ارتباط با داده  های اقتصادسنجی سری زمانی برآورد می تکنیک

 حقیقی )به قیمت ثابت سال از اطلاعات مربوط به تولید ناخالص داخلی ،مدل، در مورد متغیر وابسته

ها در  گذاری صندوق میزان سرمایه ،ها در بازار اولیه گذاری صندوق (، در مورد متغیر سرمایه1:81

های بورس و فرابورس، در مورد متغیر جریان وجوه صندوق، میزان وجوه  نویسی اولیه شرکت پذیره

و در مورد متغیر بازدهی  2،نقدینگی ورودی صندوق از ناحیه مردم، در مورد متغیر ثروت از پروکسی

 بازار ثانویه نیز از پروکسی بازدهی شاخص کل بورس اوراق بهادار استفاده شده است. 

از پایگاه آماری مرکز آمار  ،های مربوط به متغیرهای تولید ناخالص داخلی و ثروت خانوار داده

زمان بورس اوراق بهادار از سا ،بازار گذاری و بازدهی های سرمایه های مربوط به صندوق ایران و داده

 اند.  های مرتبط با این سازمان استخراج شده و پایگاه

 تخمین پارامترها و برآورد مدل .1-5

های  های مدل با استفاده از تکنیک های مرتبط با متغیر ابتدا به تجزیه و تحلیل داده ،در این بخش

با  ،های مدل ها، پارامتر توجه به ماهیت دادهپردازیم. سپس با  سنجی سری زمانی می اقتصاد

 شوند.  های متناسب برآورد می تکنیک

 های مدل  واحد متغیر  آزمون ریشه .1-1-5

 :تهیاف فولر تعمیم -واحد دیکی های ریشه های مدل با استفاده از آزمون مانایی متغیر ،در این بخش

(ADFو فیلیپس )-1پرون (PPبررسی می )  امری ضروری بوده  ،های مدل مانایی متغیرشود. بررسی

احد و  شود. نتایج آزمون ریشهمنجر ممکن است به بروز رگرسیون کاذب  ،و لحاظ نکردن این مقوله

 گزارش شده است. 1در جدول  ،های مدل متغیر

                                                                                                                                         
منفی به خود بگیرند،  ها ممکن است اعداد شود و نرخ یک نرخ محسوب می ،از آنجایی که این متغیر .1

 توان از چنین متغیرهایی لگاریتم لگاریتم گرفت. اگرچه در نرم افزار می ،توان از اعداد منفی بنابراین نمی

از بین بروند. با توجه به محدودیت  ،شود مشاهداتی که اعداد منفی دربردارند گرفت اما این مسأله باعث می

 ،ممکن است باعث بروز تورش در ضرایب شود. از طرفی ،اهداتیزمانی مشاهدات در ایران، فقدان چنین مش

 سازی، رابطه بازدهی بازار با تولید به صورت خطی مفروض شده است که از معادلات حاصل از بهینه ۀبرپای

 این جنبه نیز این مسأله قابل توجیه است.

باشد. از آنجایی  ( میTD) دیداری های غیر ( و سپردهDDهای دیداری ) نقدینگی شامل دو جزء سپرده .2

توان این جزء از  نمی و شوند های جاری می مدت و هزینه بیشتر صرف مبادلات کوتاه ،های دیداری سپرده

 باشد.  نقدینگی می TDجزء  ،منظور از ثروت ،عنوان ثروت مفروض داشت. از این رو نقدینگی را به
3. Augmented Dickey-Fuller 

4. Phillips-Perron  
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 های مدل در سطحمتغیر ریشه واحدنتایج آزمون  :1جدول 

 محاسبات تحقیق  أخذ:م

قدر مطلق آماره  ،ها در هر دو آزمون د تمامی متغیرحاکی از آن است که در مور ،نتایج جدول فوق

توان فرضیه صفر را رد  نمیکه دهد  نشان میو از قدر مطلق مقدار بحرانی است،  تر کوچک ،آزمون

های  تمامی متغیر ،است. از این روواحد در متغیر   بیانگر وجود یک ریشه ،نمود. فرضیه صفر هر دو آزمون

باشند. برای پی بردن به رتبه جمعی  مدل در سطح مانا نبوده و دارای حداقل یک ریشه واحد می

واحد   ها، آزمون ریشه از تفاضل مرتبه اول متغیر لازم است تا مجدداً  ،واحد  ها و تعداد ریشه متغیر

 گزارش شده است.  2در جدول  ،اضل مرتبه اولها در تف واحد متغیر  بگیریم. نتایج آزمون ریشه

 های مدل در تفاضل مرتبه اولواحد متغیر  نتایج آزمون ریشه :2جدول 

 محاسبات تحقیق  أخذ:م

 پرون -آزمون فیلیپس  

 

 

 

 یافته تعمیمفولر -آزمون دیکی

مقدار  نتیجه  نام متغیر 
 بحرانی

مقدار  نتیجه  آماره آزمون 
 بحرانی

 آماره آزمون

 𝒍𝒏𝒚𝒕 -2121/1 -:/5222 نامانا 192/1: -:/5191 نامانا
 𝒍𝒏𝒇𝒕 -2:21/2 -:/5219 نامانا -9291/2 -:/5191 نامانا
 𝒍𝒏𝑭𝒕 -:/221: -:/5191 نامانا -:/:155 -:/5191 نامانا
 𝒍𝒏𝑾𝒕 -1111/2 -:/5191 نامانا -1291/2 -:/5191 نامانا
 𝐥𝐧 (𝑾 -1129/2 -:/5191 نامانا -1125/2 -:/5191 نامانا

𝒕
𝒇𝒕) 

 𝐥𝐧 (𝑭𝒕𝒇𝒕) -:/2828 -:/5191 نامانا -:/2929 -:/5191 نامانا
 𝑹𝒎𝒕 -251/2: -:/52:2 نامانا -5158/2 -:/5191 نامانا

 یافته فولر تعمیم-آزمون دیکی پرون-آزمون فیلیپس

مقدار  نتیجه  نام متغیر 
 بحرانی

مقدار  نتیجه  آماره آزمون 
 بحرانی

 آماره آزمون

-5/:85: -:/5222 مانا -8111/15 -:/5219 مانا  𝒅𝒍𝒏𝒚𝒕 

 𝒅𝒍𝒏𝒇𝒕 -9128/9 -52:2/5 مانا -2:/:191 -:/5219 مانا

 𝒅𝒍𝒏𝑭𝒕 -5299/2 -:/5219 مانا -91:2/9 -:/5219 مانا

 𝒅𝒍𝒏𝑾𝒕 -1115/2 -:/5219 مانا -1112/2 -:/5219 مانا

 𝒅𝒍𝒏 (𝑾 -1121/8 -:/5219 مانا -1929/11 -:/5219 مانا
𝒕
𝒇𝒕) 

 𝒅𝒍𝒏 (𝑭𝒕𝒇𝒕) -9519/8 -:/5219 مانا -2:21/21 -:/5219 مانا

 𝒅𝑹𝒎𝒕 -8251/8 -:/5222 مانا -2995/11 -:/5219 مانا



 

 امین ناظمی و علی حسین صمدی، حسین مرزبان ،مصطفی کرمی اردالی.../ های سرمایه  نقش صندوق               64

های مدل در تفاضل  حاکی از آن است که در مورد هر دو آزمون، تمامی متغیر ،فوقنتایج جدول 

به دارای رت ،های مدل ها، تمامی متغیر بر اساس نتایج این آزمونباشند. بنابراین  مانا می ،مرتبه اول

 باشند.  می I(1)واحد   جمعی یکسان و همگی دارای یک ریشه

 های مدل  آزمون همجمعی متغیر .2-1-5

دارای  ،های مدل متغیر ،پرون-فولر تعمیم یافته و فیلیپس -واحد دیکی  های ریشه بر اساس نتایج آزمون

توان  های مدل، در صورتی می دلیل نامانا بودن متغیر باشند. به می I(1)رتبه جمعی یکسان و همگی 

 های مدل وجود داشته باشد.  مدت را استخراج نمود که یک رابطه همجمعی بین متغیر های بلند پارامتر

از آزمون  ،های مدل به منظور آزمون وجود رابطه همجمعی در بین متغیر ،در این پژوهش

های همجمعی در  منظور تخمین تعداد بردار شود. به استفاده می 1جوسیلیوس -همجمعی جوهانسن

این آزمون  2VARابتدا لازم است تا تعداد وقفه بهینه سیستم معادلات  ،جوسیلیوس -روش جوهانسن

در تعیین وقفه بهینه استفاده شده است. بر  :بیزین -از معیار وقفه شوارتز ؛ که در اینجاتعیین شود

 است.  1برابر  ،اساس این معیار، طول وقفه بهینه

لازم است تا تعداد بردار همجمعی ممکن در بین متغیرهای مدل مشخص گردد. برای  ،در قدم بعدی

د. شو استفاده میاین امر، از دو آماره حداکثر مقدار ویژه و آماره اثر برای تشخیص تعداد بردارهای همجمعی 

فرضیه صفر عدم وجود رابطه همجمعی در مقابل وجود یک " ،به ترتیب ،درمورد آماره حداکثر مقدار ویژه

آزمون  "وجود یک یا کمتر از یک رابطه همجمعی در مقابل دو رابطه همجمعی"و  "رابطه همجمعی

عدم وجود رابطه همجمعی در مقابل وجود یک یا  ،فرضیه صفر" ،شود. درمورد آماره اثر نیز به ترتیب می

وجود یک یا کمتر از یک رابطه همجمعی در مقابل وجود دو یا بیشتر "و  "بیشتر از یک رابطه همجمعی

های آزمون مربوط به این متغیرها از مقادیر بحرانی در  شود. اگر آماره آزمون می "از دو رابطه همجمعی

تعداد بردارهای همجمعی  ،شود و بر این اساس مقابل پذیرفته می درصد بیشتر باشد، فرضیه 5سطح 

𝜆از دو آماره آزمون حداکثر مقدار ویژه  ،های همجمعی آید. برای یافتن تعداد بردار دست می هب
𝑀𝑎𝑥

و  

𝜆آزمون اثر 
𝑡𝑟𝑎𝑐𝑒

 بیان شده است. زیردر جدول  ،استفاده شده که نتایج آن 

 نتایج آزمون آماره حداکثر مقادیر ویژه :3جدول 

P-Value ( 55/5مقادیر بحرانی) فرض صفر مقادیر ویژه آماره حداکثر مقادیر ویژه 

111/1  592:/18  1221/92  9118/1  𝑯𝟎: 𝒓 = 𝟎 

129/1  1189/1:  111:/:9  255/1  𝑯𝟎: 𝒓 ≤ 𝟏 

25:/1  1189/:9  1852/:1  5211/1  𝑯𝟎: 𝒓 ≤ 𝟐 

 یقمحاسبات تحق أخذ:م

                                                                                                                                         
1. Johansen and Juselius Cointegration Test 
2. Vector Autoregression. 
3. Schwarz’s Bayesian Criterion 
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 نتایج آزمون آماره ماتریس اثر :4جدول 

P-Value ( 55/5مقادیر بحرانی) فرض صفر مقادیر ویژه آماره اثر 

111/1  295:/1:8  :111/199  9118/1  𝑯𝟎: 𝒓 = 𝟎 

12:/1  :122/911  995:/111  2155/1  𝑯𝟎: 𝒓 ≤ 𝟏 

125/1  :111/98  9:18/22  5211/1  𝑯𝟎: 𝒓 ≤ 𝟐 

 محاسبات تحقیق أخذ:م

حاکی از آن است که بر اساس مقادیر دو آماره حداکثر مقدار ویژه و آماره اثر  ،جداول فوقنتایج 

رد شده  ،های مدل درصد، فرض صفر مبنی بر عدم وجود رابطه همجمعی در بین متغیر 5در خطای 

شود. در مورد  پذیرفته می ،های مدل و فرض مقابل یعنی وجود یک بردار همجمعی در بین متغیر

توان فرض صفر را در هر دو  نمی ،های وجود حداقل یک بردار و حداقل دو بردار همجمعی فرضیه

وجود یک بردار  ،جوسیلیوس -بر اساس نتایج آزمون همجمعی جوهانسن ،مورد رد نمود. از این رو

 شود.   های مدل تأیید می همجمعی در بین متغیر

 برآورد مدل  .3-1-5

یابی و حل معادلات سیستم، تصریح شده است، با استفاده  پایه بهینه( که بر :1رابطه ) ،در این بخش

گیری  کار برای اقتصاد ایران و با به 1:8831تا  1:9831های سری زمانی فصلی بازه زمانی  از داده

گیری این روش را  کار شود. علت اصلی به برآورد می 1(GMMیافته ) های تعمیم روش گشتاور

های  های توضیحی همچون ثروت عنوان کرد. در واقع ثروت خانوار متغیر زایی بالقوهتوان درون می

بالقوه  زاییحاکی از وجود یک درون ،به صورت مستقیم به سطح تولید وابسته است که این امر ،همگن

همانند  های معمول گر استفاده از برآورد ،های توضیحی مدل است. در این حالت در بین متغیر

منجر به بروز مشکل تورش همزمانی  ،(MLنمایی ) ( و حداکثر درستOLS) حداقل مربعات معمولی

 گری استفاده شود که ضرایبی کارا و سازگار ارائه کند.  لازم است تا از برآورد ،شود. از این رو می

ارچوب مناسبی را هتوسعه یافت که چ 2( توسط هانسنGMMروش گشتاورهای تعمیم یافته )

توان از  می ،آورد. در این روش فراهم می مجانبی کارآییهایی با  دست آوردن تخمین هبرای ب

استفاده از متغیر ابزاری است. یک  ،زایی متغیرهاهای درون ستفاده کرد. یکی از راهزا امتغیرهای درون

همبستگی بالایی داشته باشد،  ،زمانی قدرت لازم را خواهد داشت که با متغیر مورد نظر ،ابزار

 همبستگی نداشته باشد.  ،خطاء که با جز حالیدر

این  GMMبسیار مشکل است و یکی از مزیت های روش  ،پیدا کردن چنین ابزاری به هرحال

 زایی استفادهان ابزاری مناسب برای کنترل درونهای متغیر به عنو از وقفه تا دهد است که اجازه می

                                                                                                                                         
1. Generalized method of moments 

2. Hansen 
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مورد بررسی را لحاظ کند. همچنین استفاده   های موجود در متغیر تواند پویایی می GMMروش  کنیم.

. مزیت اصلی این 1تواند باعث از بین رفتن همخطی در مدل شود از متغیرهای وابسته وقفه دار، می

ن است که تمام متغیرهای رگرسیون که با اجزای اخلال )از جمله مقادیر با وقفه متغیر وابسته آ ،روش

توانند به طور بالقوه متغیر ابزاری باشند. نتایج  باشند، میو متغیرهای توضیحی( همبستگی نداشته 

 گزارش شده است.  5در جدول  ،GMMها با استفاده از روش  برآورد مدل و تخمین پارامتر

 لگاریتم تولید ناخالص داخلی( = های مدل )متغیر وابسته نتایج تخمین پارامتر :5جدول 

P-Value  آمارهt  نام متغیر ضریب 

 عرض از مبدأ 155/1 21/2 1111/1

112/1 18/2 :99/1 𝒅𝒍𝒏𝒚𝒕−𝟏 

1291/1 29/2 19:/1 𝒍𝒏𝒇𝒕 

2288/1 1:/1- 199/1- 𝒍𝒏𝑭𝒕 

1119/1 91/2 255/1 𝒍𝒏𝑾𝒕 

1111/1 59/: 259/1 𝐥𝐧 (𝑾 
𝒕
𝒇𝒕) 

1191/1 11/2- 191/1- 𝐥𝐧 (𝑭𝒕𝒇𝒕) 

1911/1 98/1 298/1 𝑹𝒎𝒕 

 تشخیصیهای  آماره

Instrument rank = 9 Prob(J-statistic) =  042255/5  153552/5 J-statistic= 

 محاسبات تحقیق أخذ:م  

در وضعیت مطلوبی  2آن است که اکثر ضرایب مدل از لحاظ معناداری حاکی از ،نتایج جدول فوق

زمانی خود، اثر مثبت و رود، تولید ناخالص داخلی در وقفه اول  طور که انتظار می قرار دارند. همان

های  گذاری صندوق رشد اقتصادی دارد. سرمایه ،معناداری بر سطح تولید ناخالص داخلی و به تبع آن

بر تولید ناخالص داخلی دارد؛ به نحوی که با افزایش یک درصدی  و معناداریاثر مثبت  ،گذاری سرمایه

یابد. این  درصد افزایش می 1/:19 ،میانگینها، تولید ناخالص داخلی به طور  گذاری صندوق سرمایه

 که درو سازی پژوهش همخوانی دارد. به لحاظ اقتصادی نیز انتظار می با مبانی تئوریک مدل ،نتیجه

رشد اقتصادی مثبت باشد. زیرا  ،ها در بازار اولیه بر تولید و به تبع آن گذاری صندوق اثر سرمایه

ندوق ص شود و طبیعتاً گذار با اطلاعات در نظر گرفته می هگذاری به عنوان یک سرمای صندوق سرمایه
                                                                                                                                         

اثر متقابل جریانی وجوه گذاری صندوق و  های اثر متقابل ثروت و سرمایه با توجه به حضور همزمان متغیر. 1

های  های ترکیبی در بین متغیر صندوق و همچنین اجزای تشکیل دهنده این متغیرگذاری  و سرمایه

. از های تشکل دهنده شکل بگیرد های ترکیبی با متغیر توضیحی، ممکن است یک همخطی بین این متغیر

 ثر باشد. ؤتواند م استفاده از این روش تخمین، در این مورد نیز می ،این رو

 درصد مفروض شده است.  85سطح اطمینان  ،های آماری پژوهش ی آزمونسطح معناداری برای تمام .2
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های  تصورت بهینه به شرک گذار دارد، منابع را به که نسبت به فرد سرمایهتواند با مزیت اطلاعاتی  می

که   ها با مزیت اطلاعاتی ی این شرکت)توانایی صندوق برای شناسای وری بالا تخصیص دهد با بهره

 ،شود، به عنوان منابع ای که به بازار اولیه وارد می سرمایهگذار بیشتر است(.  از فرد سرمایه ،دارد

 شود.  و صرف تولید و توسعه تولید می  ،جذب شرکت

حاکی از آن است که با افزایش یک درصدی ثروت  وبرآورد شده  255/1 ،ضریب ثروت خانوار

یابد. این نتیجه نیز با مبانی  ایش میدرصد افز 255/1 ،خانوار، تولید ناخالص داخلی به طور میانگین

فرد یک میزان ثروت در اول دوره دارد و  ،زیرا طبق مدل ؛سازی پژوهش همخوانی دارد تئوریک مدل

گذاری  گذاری در بازار سرمایه، سرمایه صورت مستقیم و یا از طریق صندوق سرمایه این ثروت را یا به

 ند. ک می

برآورد شده و از لحاظ آماری معنادار است.  259/1گذاری صندوق برابر  اثر متقابل ثروت و سرمایه

 یمنبع اصل ،ثروت خانوار سازی همخوانی دارد. علامت این ضریب با علامت انتظاری آن در مدل

 یاسیس ،یاقتصاد طیشرا نسبت بهبه دانش  ازین ،یگذار هیسرما یخانوارها برا. در اقتصاد است سرمایه

 یاطلاعات دسترس نیبالطبع خود خانوارها به ا د.ها دارن هبنگا یانداز عملکرد و سوددهعلاوه، چشم  و به

 یمنف تأثیرکه د مطرح شوخانوارها  هیمنابع از ناح صیبحث انحراف در تخص است ندارند و ممکن

 یصندوق بخش ،گذاردبصندوق  اریاز ثروت را در اخت یقسمت ،خانوار اگر اما ؛ددار یاقتصاد شدر یرو

 یکه دسترس گیردقرار ا ه صندوق اریدر اخت هیسرما یوقت .دهد یاختصاص م هیاز آن را به بازار اول

 ینگیمنابع جذب شده از خانوارها، با رفع مشکل نقد نهیبه صیتخص لی، به دلدبه اطلاعات دارن یکاف

. کنند یثر مأصورت مثبت مت هب ار یدارند، رشد اقتصاد یمثبت یکه چشم انداز عملکرد هایی بنگاهدر 

 شتریو ثروت ب درآمدو  شود  ادیدرآمد و ثروت خانواده ز که شود یسبب م بیشتر دیتول ،جهیدر نتکه 

 زین هیدر بازار اول یگذارهیسرما .ردیها قرار گ صندوق اریدر اخت یشتریشود وجوه ب یسبب م ،خانوار

 .باشد یمثبت م ،هیدر بازار اول یگذارسرمایهثروت و  انیاثر متقابل مو شود  شتریتواند ب یم

برآورد  -191/1گذاری صندوق بر تولید ناخالص داخلی برابر  اثر متقابل جریان وجوه و سرمایه

 سازی مدلمعنادار است. علامت این ضریب نیز با علامت انتظاری آن در  ،شده و از لحاظ آماری

 رانیا در اقتصاد هیساختار متفاوت بازار سرما ، بهآن یبرا یاحتمال حیتوض کی همخوانی دارد.

بر  آیند، بلکه علاوه بانکی به شمار نمی ۀگذاری به مانند شبک های سرمایه گردد. صندوق برمی

حجم  ،گذاری، به دنبال حداکثر سود هستند. از سوی دیگر گری، با دخالت مستقیم در سرمایه واسطه

و  مدت های بازار ثانویه برای کسب سود کوتاه جذابیت بازار اولیه قابل توجه نیست و در مقابل،

جود، بازار ارد. با این وبازی، جذابیت نسبی بیشتری در مقایسه با بازار اولیه د بلندمدت از ناحیه سفته

که  ای کند، و نقدینگی ثر نمیأرشد اقتصادی را به صورت مثبت مت ،برخلاف بازار اولیهثانویه 

ید و به نما تأمینهای مولد را  گذاری ازار اولیه، منبع مورد نیاز برای سرمایهتوانست با تزریق به ب می

ثر نماید، به انگیزه کسب سودهای أای مت رشد اقتصادی را به صورت قابل ملاحظه ،این سبب

 شود. مدت در بازار ثانویه هدایت می کوتاه
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رشد  یفمن یریپذتأثیر، متعاقباً  ها، و صندوق هیاز ناح هیمنابع به بازار ثانو قیبا تزر ن،یبنابرا

 یها در پ وجوه را به صندوق انیکند که کاهش جر یم دایدرآمد سرانه خانوارها کاهش پ ،یاقتصاد

 . خواهد داشت

چه  اثر معناداری بر تولید ناخالص داخلی ندارد. اگر ،متغیر جریان وجوه صندوق از لحاظ آماری

همخوانی دارد، اما از آنجایی که این ضریب به لحاظ  علامت ضریب برآوردی با علامت انتظاری آن

توان تفسیر خاصی از ضریب این  نمی ،اثر معناداری بر تولید ناخالص داخلی ندارد، از این رو ،آماری

درصد از لحاظ  81متغیر ارائه نمود. ضریب متغیر بازدهی بازار ثانویه نیز فقط در سطح اطمینان 

 ؛سازی است مطابق علامت انتظاری مستخرج از مدل ،ن حال علامت آنبا ای بوده، وآماری معنادار 

که  انیزم ،باشد. اول مؤثراز دو طریق در اقتصاد  ،زیرا انتظار این است که بازدهی بیشتر بازار سرمایه

د. منابع شوبها  میزان پول بیشتری وارد صندوق که شود سبب می ،بازدهی بازار ثانویه بیشتر باشد

ود گذاری بیشتر در بازار اولیه ش تواند صرف سرمایه می که در اختیار صندوق قرار گیردبیشتری که 

ی گذار دوم، با بیشتر شدن بازدهی بازار ثانویه، بر طبق نظریه قیمت ؛مثبت بگذارد تأثیرو بر تولید 

 .تاسکند و سیگنالی برای هدایت منابع مالی  ها، قیمت اطلاعات بیشتری را منعکس می دارایی

های تشخیصی، آزمون سارگان مربوط به محدودیت شناسایی بیش از حد  در مورد آزمون

ی بررس ها در نمونهعیت گشتاور را از طریق مقایسه آنها با مشابه آناعتبار کلی وض ،باشد. این آزمون می

نجام ها ا ابزار کند. آزمون سارگان برای اعتبار ها( را بررسی می زایی ابزارکند و اعتبار ابزارها )برون می

بیانگر همبسته نبودن ابزارها و پسماند است. از آنجایی که ارزش  ،شده است که فرض صفر این آزمون

به مفهوم  ،توان فرض صفر را رد نمود. این نتیجه نمی ،است، از این رو 15/1بزرگتر از  Jاحتمال آماره 

باشد. در  درصد( می 85 ح اطمینانهای مورد استفاده در تخمین مدل )در سط تأیید اعتبار ابزار

 همبسته با پسماند مدل استفاده شده است. ابزار غیر 8از تعداد  ،تخمین مدل

 گیری بحث و نتیجه. 6

ناخالص  دیبر تول یاثر مثبت و معنادار ،هیها در بازار اول صندوق یگذار هیکه سرما دهدینشان م ،جینتا

 ،یمدل و مباحث مال یاقتصاد یطبق مبان رایز ؛باشد یطبق انتظار مدل م ،یافته نیا .دارد یداخل

ها در  صندوق یگذار هیسرما. ها باشدشرکت یمال تأمین یبرا یمکان ،هیاست که بازار اول نیانتظار ا

 دیثر ثروت خانوار بر تولا .اثر مثبت بگذارد ،دیدر تول تواندیوارد شرکت شده و م ماًیمستق ،هیبازار اول

 . باشد یمدل م کیتئور یمثبت و طبق مبان زین

 ،یدر صندوق و بخش یگذار هیصرف سرما ،از آن یدارد که بخش یا هیخانوار ثروت اول ،طبق مدل

 هیرماو س یبازار مال یبه عنوان ورود ثروت نیا اًعتیطب .شود یم هیتوسط فرد وارد بازار سرما ماًیمستق

ه ک یزانیبه هر م هیبازار ثانو رایز ؛اثر مثبت دارد ،هیبازار ثانو یبازده .دارد دیمثبت بر تول تأثیراست و 

 معاملات بازار. زمانی که دارد یگذار هیسرما یبرا یشتریب تیجذاب ،داشته باشد یبالاتر یبازده

ل و به دلی شود یممنجر ها  یشده توسط کارگزار لیکارمزد تحص شیبه افزابگیرد،  رونق هیسرما

ر متقابل اث ءجز ،طبق مدلبگذارد.  دیاثر مثبت بر تول تواند می ،ها گذاری دارایی گذاری در قیمتتأثیر
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ر اث ءجز. دارد دیبر تول یاثر مثبت و معنادار ،هیها در بازار اول صندوق یگذار هیثروت خانوار و سرما

و  یاثر منف یدارا ،هیها در بازار اول صندوق یگذار هیها و سرما صندوق یوجوه ورود انیمتقابل جر

به  یوجوه ورود انیجر. مطابق انتظار مدل است زیمورد ن نیکه ا ،باشد یم دیبر تول یمعنادار

 .دارد دیبر تول یاثر منف ،طبق انتظار مدل زیها ن صندوق

های  های تحقق طرح با توجه به این مهم که دسترسی به نقدینگی کافی، از لازمه

نیل به رشد اقتصادی مناسب است، جذب  ،تولید، و به تبع آنهای مولد، رونق بخش  گذاری سرمایه

ر رشد اقتصادی را تواند امکان استمرار د های مولد، می ها و تزریق آن به طرح نقدینگی در صندوق

به علت  ،های مولد در اقتصاد ایران گذاری های سرمایه که بسیاری از طرحفراهم نماید. بویژه آن

رسد و کمبود نقدینگی بخش تولید نیز همواره به عنوان  به سرانجام نمی ،های نقدینگی محدودیت

علاوه بر انطباق بر واقعیات اقتصادی ایران،  ؛ کهیک چالش در اقتصاد ایران، پیوسته مطرح بوده است

 با مبانی نظری توسعه مالی نیز منطبق بوده است. 

گذاری با توجه به دسترسی به اطلاعات  های سرمایه به مبانی موجود، صندوق نظربا  و براین اساس

های  ها، و احتمال عملیاتی شدن طرح انداز سوددهی بنگاه کافی در ارتباط با عملکرد و چشم

کاهند و با جذب و تزریق منابع  ها، از انحراف در تخصیص منابع می های مولد شرکت گذاری سرمایه

 د. نافزای نیز می های با عملکرد انتظاری مثبت، به تحرک منابع به شرکت

از  یکیگذاران به همراه دارد.  هیسرما یبرا یفراوان یها سکیهمواره ر ،هیحضور در بازار سرما

 یدادهایاقتصاد، و رو ریمتغ طیدر ارتباط با شرا یو دانش کاف یآگاه سک،یکننده ر جادیعوامل ا

رو،  نیاز ا .دینما یثر مأمتها را آن یها و چشم انداز سودده است که عملکرد شرکت یتیو امن یاسیس

ش به اطلاعات و دان یاست که تحقق آنها به دسترس ییها شرط شیپ ازمندین ،هیمارحضور در بازار س

ها و  شرط شیپ نیتواند با تحقق ا یم ،ها رو، حضور پررنگ صندوق نیدارد. از ا یبستگ یتخصص

 عمولاً که م ریذپ سکیان رگذارسرمایهعلاوه بر  ه،یدر بازار سرما یگذارسرمایهک سیکاهش ر نیبنابرا

ذاران گ هیشود، سرما یها شناخته مآن یعمده کسب سود برا یگاهایاز پا یکیبه عنوان  هیبازار سرما

 شتریجذب ب ،نیو بنابرا هیصورت، با کاهش فرار سرما نی. در ادیبه خود جذب نما یزرا ن زیگر سکیر

 مولد را باعث یها منابع به طرح شتریب قیمنابع که تزر صیآوردن انحراف تخص نییمنابع، و پا

 خواهد کرد. دایپ شیافزا اقتصادیها بر رشد  مثبت صندوق تأثیرشود،  یم

 . پیشنهادهای سیاستی0

رشد اقتصادی،  گذاری بر تولید و های سرمایه مثبت صندوق تأثیرهای مطالعه و اثبات  با توجه به یافته

 شود3 توصیه می

ه ب ،های تولیدی مالی شرکت تأمینبرای حل مشکل  ،گذاران اقتصادی سیاستدولت و  -1

ای داشته باشند. دولت با توجه به  توجه ویژه ،گذاری های سرمایه بازار سرمایه و صندوق

های اقتصادی را  ها و پروژه مالی شرکت تأمینتواند مشکل نقدینگی و  می ،بازار سرمایه

 گذاری حل کند. های سرمایه خاص از طریق صندوقاز طریق این بازار و به طور 
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برای حل مشکل رشد اقتصادی و تورم، که دهد  نشان می ،یافته تجربه کشورهای توسعه -2

تواند با جذب  راهی جز بازار سرمایه وجود ندارد. بازار سرمایه به عنوان سپر تورمی، می

شکل همیشگی تورم موجب افزایش تولید شود و هم به حل م ،نقدینگی به سمت تولید

 کشور کمک کند. 

 -های اقتصادی با توجه به تحریم -های عمرانی، با محدودیت منابع  دولت برای اجرای طرح -:

های  های عمرانی را از طریق صندوق تواند طرح باشد. دولت می و کسری بودجه مواجه می

های عمرانی  مالی طرح تأمینهم مشکل  ،مالی کند. از این طریق تأمینگذاری  سرمایه

گذاری، مردم نیز در  های سرمایه های صندوق با استفاده از ظرفیت ،شود و هم حل می

 ها مشارکت خواهند داشت. این طرح

همواره با دخالت دولت مواجه بوده  ،های اخیر با توجه به اینکه بازار سرمایه در طی سال -1

بی اعتمادی سبب  -های اخیر خصوص در سالب - های مستقیم دولت است. دخالت

جای دخالت  هدولت ب که شود گذاران و رکود بازار سرمایه شده است. توصیه می سرمایه

م ه ،ها با توجه به ظرفیت صندوق -گذاری های سرمایه مستقیم در بازار بورس، از صندوق

 برای مدیریت بهتر بازار استفاده کند.  -در بازار اولیه و هم در بازار ثانویه

بازی،  جای تمرکز بر بازار ثانویه و سفته هگذاری ب ی سرمایهها صندوق که شود توصیه می -5

 ینگیخود متمرکز شوند و با اختصاص منابع جذب شده از محل نقد یگر بر نقش واسطه

 .ندیانم یشکل عمل نیرا به ا یمثبت بر رشد اقتصاد یگذارتأثیر ه،یخانوارها به بازار اول

 های گذران اقتصادی، توسعه کمی و کیفی صندوق سیاست که شود توصیه می ،در نهایت

 مورد توجه قرار دهند. ،مدت و بلندمدت های کوتاه گذاری را در سیاست سرمایه
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Aim and Introduction  
The development of financial markets is critical for economic growth. One of the 
most important financial markets is the capital and stock market, where the 
prosperity of the stock market and financing through the stock market can develop 
any country's economy. Capital market development requires the efficient 
performance of financial intermediaries, including mutual funds. Iran’s economy 
has always faced the problem of insufficient liquidity and financing for production 
sectors. As a financial tool, mutual funds can moderate this problem with their 
existing potential. Therefore, the study aims to investigate the probable effect of 
mutual funds on economic growth.  

Methodology 
In the previous studies that have been done in this field, the descriptive-analytical 
aspect of the subject has been discussed. But these studies didn't provide an 
appropriate framework for analyzing the effect of mutual funds on economic 
growth. For this purpose, in the present study, based on the theoretical literature, 
a general equilibrium model has been designed, and the output of this model is 
obtained according to the optimization of different sectors of the economy. 
Assume a closed economy where mutual funds are investors with information and 
allocate capital to high-productivity firms. The economy has a single period with 
two production components, a representative mutual fund, and a representative 
household.  We assume a high-productivity firm (H) and a low-productivity firm 
(L) with an equal number of producers. Both firms can obtain funds by issuing 
new stocks in the primary market. There is one representative mutual fund in the 
economy that can invest on behalf of the representative household. Therefore, the 
fund can invest as much as the fund flows (F) received from the household at the 
beginning of the period. We assume the mutual fund has sufficient access to 
information and production technology and can detect high-productivity firms. 
The household seeks to maximize utility, and the proposed utility function 
consists of only consumption. As utility and consumption are positively related, 
utility maximization is equivalent to consumption maximization. However, since 
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the present study adopted a single-period economy, consumption equals income. 
Thus, maximum utility is represented by maximum income.  Initial capital (W) 
can be directly invested in the primary market or indirectly invested in the 
secondary market by the mutual fund. This framework is a new aspect and the 
main contribution of research in this field. The output of the model is estimated 
using the GMM method for the period 2010:2 to 2020:4. 

Findings 
According to Table 5, most coefficients are statistically significant. The first lag of 
GDP was expectedly found to have a positive, significant impact on the GDP level 
and, thus, economic growth. Mutual fund investment was observed to have a 
positive, significant impact on GDP; a 1% rise in fund investment, on average, leads 
to a 0.473% increase in GDP. This finding is consistent with our theoretical 
framework. We expect mutual funds’ investments in the primary market, positively 
impact GDP since mutual funds have an information advantage over individual 
investors. Thus, they can optimally allocate resources to high-productivity firms 
(i.e., mutual funds have a higher ability than individual investors to identify high-
productivity firms in light of their information advantage). The household wealth 
coefficient was estimated to be 0.255, suggesting that a 1% increase in the 
household’s wealth raises GDP by 0.255% on average. This finding is consistent 
with economic theories. The interaction of wealth and fund investment was 
estimated to have a coefficient of 0.257, implying a significant relationship. This 
coefficient was expectedly found to be positive, consistent with modeling. The 
interaction of fund flows and fund investment significantly affects GDP with a 
coefficient of -0.174. This coefficient was expectedly found to be negative, 
consistent with modeling. Fund flows were estimated to have no significant impact 
on GDP. Although it was found to have the expected sign, it has an insignificant 
impact on GDP and thus cannot be interpreted. The coefficient of the secondary 
market return was found to be significant only at a confidence level of 90%.  

Discussion and Conclusion 
Overall, mutual funds have a positive impact on GDP. These funds may improve 
the performance of Iran’s financial markets if they acquire an appropriate position 
in the financial market. A large number of individual traders have begun to trade 
on Iran’s stock market without financial knowledge and suffered massive losses 
in 2020-2021. If the mutual fund sector is active in Iran, in addition to the optimal 
allocation of resources, it can also help people for investment in the stock market 
and prevent crises such as 2020-2021. Eventually, the policy recommendation is 
that policymakers pay more attention to the development of mutual funds in short- 
and long-term policies. 

Keywords: Mutual fund, Capital market, Economic growth, Primary market, 
GMM 
JEL Classification: G11, G23, G51  
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 چکیده
یاتی مورد تأکید قرار گرفته است. همچنین اصلاح از طریق سهم درآمدهای مال ،همواره اصلاح نظام درآمدی دولت

با هدف پاسخگویی به نیازهای اقتصاد ملی و ایجاد ثبات نیز از دیگر  ،و تقویت همه جانبه نظام مالی کشور
های ارتقای نقش درآمدهای مالیاتی در تأمین بودجه یکی از شیوه ،محورهای مورد تأکید است. در این راستا

شود که فواید دیگری نیز برای نظام اقتصادی به همراه دارد های مالیاتی محسوب میپایه گسترش ،عمومی دولت
های اقتصادی اشاره کرد. با اثربخشی در اجرای سیاست ءتوان به تقویت حوزه نظارتی و ارتقاکه از آن جمله می

برقراری مالیات به  ،قتصادیمالیات دارای آثار مهمی بر تخصیص منابع در اقتصاد است. در ادبیات ا ،این حال
 ،یصیاین ناکارآیی تخص اکارآیی تخصیصی و زیان رفاهی است.نوعی دخالت در مکانیسم بازار بوده که دارای آثار ن

 ،ریزی در مورد درآمد ناشی از مالیاتشود اما با برنامهعنوان بخشی از هزینه برقراری مالیات محسوب میبه
عنوان یک شاخص اه از دست رفته را جبران کند. بهطوری که حتی رفبه ؛داد توان رفاه جامعه را افزایشمی

ر د رفاه جامعه حداکثر گردد. ،های مالیاتی باید به نوعی تعیین شود که در مجموعها و معافیتنرخ ،اقتصادی
اخت مالیات معاف از پرد ،ی از کالاها و خدمات از جمله خدمات مالیافزوده ایران، بعضم مالیات ارزش سیست

 ،شود. در این مطالعهوجود آمدن اختلال در اقتصاد میهموجب ب از مالیات، خدمات مالی باشند. معافیت برخیمی
های وارد بر اقتصاد، افزوده در نوسانات اقتصاد کلان و درک شوکبه منظور فهم اهمیت معافیت مالیات ارزش 

ارچوب مدل تعادل عمومی قابل هه بر خدمات مالی در چافزود تلاش شده است که اثرات وضع مالیات ارزش
 به سویهای مختلف در انتقال از وضعیت معاف سازی شود و واکنش متغیرهای اقتصادی به شوکمحاسبه، مدل

اهی آثار رف ،با استفاده از الگوی تعادل عمومی ،د. بر همین اساس در این تحقیقبندی کامل بررسی گردمالیات
ت رفاه، درصد تغییر در تولید ناخالص داخلی، تغییر در ارزش تولید ناخالص داخلی، تغییرات بررسی و تغییرا

به غییر رفاه ناشی از تجرتقاضای خانوار بخش خصوصی و بخش دولتی، تجزیه رفاهی اثر کارآیی تخصیصی و ت
ه مالیاتی ارزیابی شد ای در قالب سناریوسازیهای خدمات مالی و خدمات بیمهبرای کشور ایران و بخش سیاستی

دهد که میزان رفاه اجتماعی ناشی از اعمال مالیات بر خدمات مالی در نرخ نشان می ،است. نتایج به دست آمده
درصد  9ای نرخ بهینه، نرخ مالیات بیشترین مقدار را دارد و برای خدمات بیمه ،درصد )نرخ بهینه( 4مالیات 

 باشد. می

 رشد اقتصادی، رفاه اجتماعی، مالیات، مدل تعادل عمومی قابل محاسبه، خدمات مالی واژگان کلیدی:

     ,JEL: C68 F43, G21, H21بندی طبقه
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 . مقدمه1
 ها درباشد، که بانکهای خدمات مالی در فضای اقتصادی ایران میشاخهیکی از زیر ،خدمات بانکی

 هیچ اعتباری گر،کنند و از سوی دیافزوده مطالبه نمیفروش خدمات خود به مشتریان، مالیات ارزش
شود، که این ها داده نمی، به آناندهای خود پرداختهای که در خرید نهادهافزودهدر مورد مالیات ارزش

 های بیشتر را در پی دارد.ها و کاهش منابع برای ایجاد وامهای بانکافزایش هزینه ،امر
درآمد نفتی و افزایش فشار به درآمدهای  ویژه در شرایطی که بحث لزوم کاهش وابستگی بهب

های کند. یکی از راهشود، توجه بیش از پیش به مالیات و درآمد مالیاتی را ایجاب میدولت مطرح می
های مالیاتی است. البته مالیات و سازوکارهای مالیات ستانی علاوه افزایش پایه ،افزایش درآمد مالیاتی

ها از آن برای رسیدن به اهداف گری نیز حائز اهمیت هستند و دولتبر جنبه درآمدی، از لحاظ تنظیم
های مالیاتی در ایران جویند. و اما موضوع مهمی که وجود دارد، بحث معافیتسیاستی خود بهره می

 باشد.می
خدمات مالی به عنوان  ایران مورد معافیت قرار گرفته، خدمات مالی است.یکی از مواردی که در 

 ،«شودز نوع مالی که توسط یک عرضه کننده خدمت مالی از یک بخش عرضه میهر خدمتی ا»
های کنندگان خدمات مالی و نمایندگیکنندگان و تهیهاز مصرف ،اند. بخش خدمات مالیتعریف شده

ها گاهخانوارها، بن ،کنندگان خدمات مالیکنند، تشکیل شده است. استفادهدولت که آنها را تنظیم می
های شخصی از گذاری کرده و وجوه را از طریق وامانداز و سرمایهها پسها هستند. خانوادهو دولت

های ها در شکلها از خدمات بانککنند. بنگاهکنندگان خدمات مالی دیگر خریداری میها و تهیهبانک
ند. ماینه و تسهیلات اعتباری استفاده میهای تضمین شده و غیرتضمین شدمتفاوتی از جمله وام

 د. گیرنها قرض میها نیز از بانکدولت
خدمات مالی شامل بیمه و خدمات مرتبط با بیمه، بانکداری، تجارت مالی، مدیریت دارایی، 

شود. ای میها و خدمات نقل و انتقال بانکی، تدارک اطلاعات مالی و خدمات مشاورهپرداخت
 های مالیدولتی نبوده بلکه شامل واسطه کنندگان خدمات مالی شامل نهادهایی با مالکیتعرضه

ن هایی برای گرفتاز جمله واسطه ،آورنددست میهکنند یا بهای مالی را ایجاد میسساتی که داراییؤ)م
 هایهای مالی غیربانکی مثل شرکتاندازها و واسطهات پسمؤسسهای تجاری، ها مانند بانکسپرده

ات مالی در بازارهای سرمایه که به طور مؤسسذاری( و همچنین گبیمه، مالیه، اعتبار مالی و سرمایه
 باشند.می ،کنندکنندگان وجوه کمک میکنندگان و استفادهمستقیم به معاملات بین تهیه

گذاری، بانکداری، بیمه و خدمات شرکتی خدمات مالی در فضای اقتصادی ایران شامل سرمایه
، شودهای خدمات مالی محسوب میاری که یکی از زیرشاخهشود. خدمات مالی مربوط به امور بانکدمی

 ،باشد. خدمات مالیمعاف از پرداخت مالیات ارزش افزوده می ،در سیستم مالیات ارزش افزوده ایران
های اقتصادی دارد. رشد اقتصادی، که باعث افزایش رفاه و بهبود ای در رشد و توسعه نظامنقش عمده

هایی دارد که از طریق گذاریشود، بستگی زیادی به میزان سرمایهسطح زندگی در هر کشور می
آوری و قرار دادن منابع پراکنده در اختیار های مالی با جمعآید. شبکهها به وجود میآوری سپردهجمع

ها، رشد درآمد ملی و بهبود رفاه جامعه گذاریهای لازم را برای رشد سرمایهگذاران، زمینهسرمایه
زیرا به دلیل پایین بودن میزان  تر است؛، این نقش مهمآورند. در کشورهای در حال توسعهفراهم می
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اندازها و منابع مالی برای درآمد سرانه از یک طرف و میل به مصرف بالا از طرف دیگر، میزان پس
ثیر اًهای مالی از دو طریق بر اقتصاد تامری مشکل است. شبکه ،های اندک و پراکندهتجهیز سرمایه

 گذارند:می
 هایی نظیر صنعت وتواند موجب توسعه بخشثیر بر روی ساختار فضایی کشور که میالف( تأ

 پذیرد. ها صورت میگونه بخشخدمات شود. این امر از طریق تجهیز منابع مالی به سمت این
ین حالت، گذاری. در اهای کلان اقتصادی از جمله اشتغال، تولید و سرمایهثیر بر شاخصب( تأ

 گردد. گذاری، باعث افزایش تولید و اشتغال میبخش خدمات مالی از طریق جذب سرمایه
مالیات ارزش افزوده سهم درخور توجهی در کاهش اتکای دولت به درآمد نفت  که ممکن است

مالیات کالاها و خدمات حدود  ،داشته باشد. در کشورهای عضو سازمان همکاری و توسعه اقتصادی
سهم مالیات کالاها و  ،دهد. در مکزیک و ترکیهصد مجموع درآمد مالیاتی آنها را تشکیل میدر 23

ترین درصد در بین که پایین بوده،درصد  2/11درصد و در آمریکا  7/47و  5/55به ترتیب  ،خدمات
 کشورهای عضو سازمان همکاری و توسعه اقتصادی است. البته نسبت مالیات به تولید ناخالص داخلی

 1کمتر از  ،، در صورتی که این نسبت در ایرانباشدمیدرصد  9/25این کشورها به طور متوسط 
تواند باعث افزایش نسبت مالیات به تولید ناخالص می ،افزودهد. مالیات ارزشگرددرصد برآورد می

 داخلی در کشور شود.
سوئد درصد،  5/17تان درصد و در انگلس 5 حدود ،متوسط نرخ مالیات ارزش افزوده در آمریکا

درصد، کره  32درصد، اسلواکی  5/34درصد، ایسلند  35درصد، یوگسلاوی  35درصد، دانمارک  35
باشد. اگر این درصد می 4نروژ  در درصد و 5درصد، ژاپن  7درصد، کانادا  5/7درصد، سوئیس  11
توان باشد مقایسه کنیم،  مید میدرص 2ها را با  نرخ استاندارد مالیات کالاها و خدمات در ایران که نرخ

این نرخ در مقایسه با سایر کشورها پایین است ولی با لحاظ تورم اقتصادی  ،بیان کرد که در ظاهر
باشد که از  اکثر کشورهای دنیا نیز درصد می 51، مالیات تورمی در ایران رقمی بیش از 1411سال 

 بالاتر است. 
، اربی (3112) 4ییلماز(، 3112) 2، استاچ و همکاران(3117) 3، لوزانو و همکاران(3119) 1پورستر

، «مالیات معاملات مالی»، به بررسی موضوعاتی از قبیل (3119) 6و کالومیریس( 3113) 5و بوتنر
با « اثرات معافیت خدمات مالی از مالیات ارزش افزوده»و « مالیات ارزش افزوده مؤسسات مالی»

 اند. ی و تعادل عمومی پرداختهسنجهای اقتصاداستفاده از مدل
مال اع ریثأت یبررس»ای با عنوان کنون در ایران مطالعهها در این تحقیق، تابا توجه به بررسی

ام انج در این پژوهش، روش مورد استفادهبویژه و « رانیدر ا یرشد اقتصادخدمات مالی بر  بر اتیمال
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از  ،ن مالیات بر خدمات مالی و رشد اقتصادینگرفته است. در مطالعه حاضر برای تحلیل رابطه میا
 شود.بهره گرفته می 1مدل تعادل عمومی قابل محاسبه

شش بخش، بخش  6، درآمدها شامل 1411های دولت در سال خلاصه درآمدها و هزینه بر اساس
درآمدهای  ،بخش سوم ؛های اجتماعیدرآمدهای ناشی از کمک ،بخش دوم ؛درآمدهای مالیاتی ،اول

 ،بخش پنجم ؛درآمدهای حاصل از فروش کالا و خدمات ،بخش چهارم ؛از مالکیت دولت حاصل
 باشد. درآمدهای متفرقه می ،بخش ششم رآمدهای حاصل از جرایم و خسارات؛د

ریال  اردمیلی 5،367،662بیشترین سهم را به مبلغ  ،بخش، بخش اول درآمدهای مالیاتی 6از این 
بند که عبارتند  5، شامل 1411ع درآمدهای مالیاتی در لایحه بودجه به خود اختصاص داده است. مناب

از: مالیات اشخاص حقوقی، مالیات بر درآمدها، مالیات بر ثروت، مالیات بر واردات و مالیات بر کالاها 
، لحاظ نشده 1411شود که مالیات بر خدمات مالی در لایحه بودجه ملاحظه میباشد. و خدمات می

مالیاتی و بهبود بودجه دولت و کسری بودجه  ۀتواند در راستای گسترش پایوهش میاست که این پژ
 .تلقی شود

استفاده از روش و الگوی جدید تعادل عمومی قابل محاسبه و  ،های این پژوهشاز نوآوری
ها را از دیتابیس جیتپ اگ به داده ،باشد. در این مطالعهمی 2و جیتپ اگ 3افزارهای رانجیتپنرم
 شود. زا خاص( اعمال میشوک سیاستی )تغییر در متغیر برونافزار رانجیتپ منتقل و نرم

مدل تعادل عمومی استاندارد، ساختار مدل، معیار مبانی نظری شامل  پس از مقدمه،در این مقاله، 
گیرد. در بخش های رفاهی در الگوی جیتپ مورد بررسی قرار میرفاهی در مدل جیتپ و شاخص

ی سازی سیاستنتایج شبیه ،و در قسمت چهارم هها بیان شدبنای آماری مدل و تحلیل دادهسوم نیز م
 .ه استگیری و پیشنهادات ارائه گردیدنتیجه ،و در قسمت پایانی

 . مبانی نظری2
مبانی نظری پایه و اساس الگوها در این پژوهش شامل مدل تعادل عمومی استاندارد، ساختار مدل، 

 شود. های رفاهی در الگوی جیتپ میدل جیتپ و شاخصمعیار رفاهی در م

 . مدل تعادل عمومی استاندارد1-2
، هاها، در اکثر آنبا وجود این اختلاف اما ؛های مختلفی دارندها و اندازهشکل ،های تعادل عمومیمدل
ارت ری، تجگذاانداز و سرمایهدر تجسم عرضه و تقاضا، بازار عوامل تولید، پس های اصلی مشترکروش

د. مدل استاندارد، یک مدل استاتیک )یک دوره زمانی منفرد(، یک یا چند روار میکهها بو مالیات
ای با مقدار ثابت عوامل تولید همچون نیروی کار و سرمایه است. منظور از استاتیک، مدلی است ناحیه

را  شود عوامل تولیدعث میکه شرایط قبل و بعد از شوک اقتصادی )همچون تغییر نرخ مالیات( که با
های اقتصادی، تخصیص مجدد یابند، قابل که به صورت کاراتر یا غیرکاراتر در عرض صنایع و بخش

های نهایی این تغییر را در تعادل عمومی جدید کند. این مدل استاتیک، برنده یا بازندهمقایسه می
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2. RunGTAP 

3. GTAPagg 
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یر تعدیل و فرایند زمانی تعدیل همچون قدرت توضیح مس ،معرفی خواهد کرد، اما به هر حال، این مدل
 کند. ها را مشخص نمیجایی تعادلههای بیکاری و مسیر جابدوره

ها ای تنشود که عرضه عوامل تولید ثابت است. مدل یک ناحیهفرض می ،همچنین در مدل ایستا
دهد. وضیح میجزئیات کامل یک کشور را با ارائه سیمایی ساده از بازارهای واردات و صادرات آن، ت

ای تعادل عمومی شامل دو یا چند کشور )یا ناحیه( است که جزئیات کاملی را از اما مدل چند ناحیه
دهد. اقتصاد کشورها های گمرکی و غیره، ارائه می، مصرف، تجارت، تعرفهتصادهای آنها شامل تولیداق

از طریق جریان سرمایه باهم  د،ادل عمومی، از طریق تجارت و در برخی موارای تعدر مدل چند ناحیه
های استاندارد همچون تعادل جزئی، مدلهای تعادل عمومی غیر، مدلکنند. به هر حالارتباط پیدا می

سیار باشند، کاربرد بپویا، مدل انرژی، تغییرات اقلیمی که در برخی موارد با مدل استاندارد متفاوت می
 اند.اخته شده، سیبرای استفاده خاص یکوسیعی دارند و هر 

 . ساختار مدل 2-2
 3، مید(1961)1پذیر در ابتدا توسط کسانی چون یوهانسنهای تعادل عمومی محاسبهایده رشد مدل

کسانی  1،دبرو -ارو و 7، رابینسون6، آدلمن5، درویس4مطرح شد. رادرفورد (1963)2و هاربرگر (1961)
های تعادل عمومی مدل 9.(1294مکاران، نیا و ه)رحیمی ها را گسترش دادندبودند که این مدل

های رسد که مزیتای نسبت به اقتصاد بوده و به نظر میبینانهدارای ساختار واقع  ،پذیرمحاسبه
های بیرونی اقتصاد دارند. ها و شوکهای تعادل جزئی برای بررسی سیاستبیشتری نسبت به مدل

نی بیهای اقتصاد ملی برای تحلیل و پیشا و حسابهاجتماعی بخش -های اقتصادیها از دادهاین مدل
 کنند. های اقتصادی استفاده میها و فعالیتآثار سیاست

های بازارکار و تغییرات واکنش ،های تعادل عمومیهای تعادل جزئی، مدلدر مقایسه با مدل
کند. رزیابی میها را سازگار با هر دو طرف عرضه و تقاضای اقتصاد اتخصیص منابع در بین فعالیت

های اصلی بودجه در یک اقتصاد را در محدودیت ،پذیرهای تعادل عمومی محاسبهعلاوه بر این، مدل
ها و قیدهای اقتصاد کلان، همچنین اثرات توزیع درآمد گیرد. به عنوان مثال، توازن پرداختنظر می

 کند. اطلاعاتصولات را دنبال میهای استاندارد از تولید، تخصیص و مصرف محو رفاه خانوارها، شاخص
، 11)کان باشدمی 11پذیر، ماتریس حسابداری اجتماعیهای تعادل عمومی محاسبهمبنا برای مدل
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 های اولیه سازگار برای سال پایهداده

 هاکالیبره کردن داده

بررسی صحت 
های باز داده

 تولید شده

 سبه تعادل جدید پس از اعمال سیاستمحا های برونزاکشش

 محاسبه تعادل جدید و اولیه و بررسی آثار سیاست

باشند. میغیرخطی  ،هم به صورت خطی و هم ،هامعادلات این مدل .(3111، 1؛ مولر و فراری3111
که تعادل جدید از برآیند واکنش  کنند، به طوریهدف خاصی را دنبال می ،از این معادلات هر یک

 آیند.کلیه این معادلات نسبت به تغییر متغیرهای سیاستی به دست می
 اساس حداکثرهای تولیدی برخانوارها و بنگاه رفتار بهینه ،پذیرهای تعادل عمومی محاسبهدر مدل

ای همه خانوارها و زمان بریابی هم، بهینهاما در عمل ؛شودکردن مطلوبیت و سود در نظر گرفته می
رضه و ها، توابع عثانویه رفتار خانوارها و بنگاه مسألههای تولیدی اقتصاد ممکن نیست. لذا با حل بخش

آیند. این توابع با تعدادی قوانین اقتصاد کلان ترکیب شده و دست میهتقاضای بازار کالاها و عوامل ب
، توان با تغییر پارامترهای سیاستیم معادلات میآید. در این سیستدست میهب همزمانسیستم معادلات 

  3.(1219)منظور و همکاران،  های وارده به مدل بر متغیرهای درونزای مدل را مشاهده کرداثر شوک
شوند. متغیرهای درونزای ها به متغیرهای درونزا و برونزای مدل تقسیم میمتغیرهای این مدل

 ن اقتصادی و پس از تغییر متغیرهایبط تعریف شده بین عاملاوجه به رواآنهایی هستند که با ت ،مدل
ها، شوند. مانند قیمتیند ایجاد تعادل جدید و واکنش مکانیزم بازار تعیین میاسیاستی مدل، در فر

 مقدار تقاضای کالاها و عوامل تولید، صادرات و واردات. 
ون جمعیت نیروی کار، سرمایه، باشند، همچمتغیرهایی با فرض ثابت بودن می ،متغیرهای برونزا

توان به پارامترهای سهمی تکنولوژی، قیمت جهانی کالاها و خدمات. همچنین پارامترهای مدل را می
 آیند و پارامترهای رفتاریمی دستبهو رفتاری تقسیم کرد. پارامترهای سهمی در کالیبره کردن مدل 

 شوند.در مدل قرار داده می در بیشتر مواقع از مطالعات تجربی قبلی گرفته شده و
 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 های تعادل عمومی قابل محاسبهکارگیری مدلهیند بافر :1شکل 

                                                                                                                                         
1. Muller & Ferrari (2011) 

2. Manzur et al. (2010) 



 

 44                        2941تابستان  ـدوم  شمارهـ  بیست و سوم سالفصلنامه پژوهشهای اقتصادی )رشد و توسعه پايدار( ـ 

   

  
  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 اجزاء مدل تعادل عمومی قابل محاسبه :2شکل 
 

های واسطه را به صورت تولیدکننده، نهاده ،دهد، در این الگو( نشان می3طور که شکل )همان
های افزوده( به صورت کشش جانشینی ثابت در فعالیتبع لئونتیفی به همراه عوامل تولید )ارزشتا

ه با تولیدکنند ،بعد ۀگیرد. در مرحلداگلاس در اختیار می -مختلف جهت تولید به شکل تابع کاب
 اساس شکل تبعی کشش تبدیل ثابتت خود در داخل و خارج از کشور برتوجه به قیمت نسبی تولیدا

گیرد که تولیدات خود را به چه نسبتی در داخل و خارج از کشور به فروش برساند. تصمیم می
 مخارج و گذاریکنندگان نیز از کالای مرکب جهت مقاصد مختلف )مصرف خصوصی، سرمایهمصرف

 گیرند.مصرفی دولت( بهره می
های تجربی د برای تحلیلیکی از ابزارهای استاندار ،پذیرهای تعادل عمومی محاسبهامروزه مدل

ها، های رفاه و بررسی اثرات توزیعی سیاستآیند و به عنوان ابزار برتر در تجزیه و تحلیلبه حساب می
رفتار  ،هم دارای پایه نظری بر مبنای اقتصاد خرد بوده و هم ،کهگیرند؛ چرامورد استفاده قرار می

  کند.عوامل را به صورت درونزا بررسی می

مصرف 

 خانوارها

+ 

مصرف 

 دولت

+ 
 گذاریسرمایه

تقاضای واسطه  ارزش افزوده 

 )لئونتیف(

 یهانهاده

 اولیه
سطح فعالیت 

)لئونتیف و یا 

کشش جانشینی 

 ثابت(

 کالای تولید

 ... فعالیت اول
 مفعالیت دو

 کالاهای مرکب 

 تولید کالاها و 

 خدمات

 داخلی  فروش

کالاها و  صادرات

 خدمات

 وارداتی
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 ار رفاهی در مدل جیتپ. معی3-2
های کلان اقتصادی در هر کشور با اهداف مشخصی از جمله افزایش تولید و اشتغال، کاهش سیاست

در پی افزایش سطح رفاه جامعه در افق زمانی بلندمدت است. برای  ،در نهایت و تورم و تنظیم بازارها
 سطح مالیات و های مالی،سیاستا اعمال بگیرند: ها دو نوع ابزار را به کار مینیل به این هدف، دولت

د. الگوسازان مدل شومیمدیریت عرضه پول  عمدتاً ،سیاست پولی با د وگردمشخص میمخارج دولت 
کنند. این معیار نیز استفاده می (EV)1از معیار رفاهی تغییرات معادل  ،پذیرتعادل عمومی محاسبه

قبل و بعد از شوک مقادیر مصرفی، هزینه  ۀینهز ۀیک معیار سنجش پولی است که به جای مقایس
 کند. کننده را مقایسه میقبل و بعد از شوک سطوح مطلوبیت مصرف

ای محاسبه کند. تواند اثرات رفاهی تغییرات معادل را برای خانوارهای منطقهمی 3الگوی جیتپ
 را از خرید کالاها واین الگو همچنین تغییرات در ترکیب مطلوبیت خانوارهای مصرف کننده و دولت 

دهد. در دیگر چون امکانات مصرف آتی را نشان می ؛گیردمی برداخلی در اندازهایخدمات و نیز پس
اغلب فقط  ،رفاهی هایای، معیاربدون خانوارهای منطقه ،پذیرالگوهای مدل تعادل عمومی محاسبه

خش خصوصی داخلی را توضیح کننده بتغییرات در مقدار یا مطلوبیت مصرف جاری خانوارهای مصرف
 گذاری باشند یا نباشند.دهند و ممکن است شامل مخارج سرمایهمی

تواند تأثیرات رفاهی یک شوک سیاستی را تجزیه کند. مدل جیتپ دارای این ویژگی است که می
جزء تجزیه شود  6شود که کل تأثیر رفاهی یک سیاست اقتصادی یا تجاری به این ویژگی باعث می

یی( منابع )بار اضافی مالیات(، تأثیرات مواهب یا عوامل تولید أبارتند از: تأثیرات تخصیص )کارکه ع
جمعیت،  وری، تأثیر افزایشناشی از تغییر در عرضه عامل، تغییرات تکنیکی ناشی از منافع یا زیان بهره

اضای ر ترجیحات )ساختار تقگذاری، و تغییانداز و جریان سرمایهتغییر در رابطه مبادله برای کالاها، پس
، )نه به شکل درصد( مریکاآکل(. تأثیرات رفاهی به شکل مطلق )سطحی( و بر اساس میلیون دلار 

 د شد.نشان داده خواه

 تجزیه رفاهی اثر کارآیی تخصیصی :1جدول 

 توضیح اجزای تأثیر اجزای تأثیر ردیف
1 1 alloc_A1 تأثیر تخصیص منابع 

2 2 endw_B1 امل تولیدتأثیر عو 

3 3 tech_C1 تغییرات تکنیکی 

4 4 pop_D1 رشد جمعیت 

5 5 tot_E1 رابطه مبادله 

6 6 IS_F1 اندازپس -گذاریرابطه مبادله سرمایه 

7 7 pref_G1 تغییر ترجیحات 

8 Total تغییرات کل 

 GTAP ۀپایگاه داد: مأخذ

                                                                                                                                         
1. Equivalent Variation 

2. Global Trade Analysis Project 
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دهد. برای مثال، همه اه نشان میجزئیات تجزیه رفاه را در صفحه اصلی تجزیه رف ،جدول بالا

شروع شده است، تأثیرات تخصیص کارا را بر اساس نوع مالیات و  Aبا حرف سطرهایی که اسم آنها 

وری را تجزیه شروع شده است، تأثیر بهره Cاند. سطرهایی که اسم آنها با حرف کالا، لیست کرده

 باشند.نموده است و دیگر سطرها نیز به همین شکل می

 های رفاهی در الگوی جیتپ. شاخص4-2

د، کنسازی موردنظر، تغییر میناحیه که به علت انجام شبیه هر [EV(r])تغییر معادل  ،در مدل جیتپ

باشد و به این مریکا میآ 1993بر اساس میلیون دلار سال  EV(r) هایشود. ارزشگیری میاندازه

 شود.روش محاسبه می

EV(r)= u(r) * INC(r) / 100                                                    (1)  

رفاه سرانه را  u(r)باشد. به علت اینکه رفاه سرانه می u(r)ای و درآمد ناحیه INC(r) ،در اینجا

 EVکه نحویبه ؛شود( شامل نرخ تغییر در جمعیت در طرف راست نیز می3دهد، معادله )گزارش می

از جمع  (WEV)دهد. تغییر معادل کل دنیا ل، کل رفاه ناحیه را نشان میگزارش شده به وسیله مد

 شود.( حاصل می2ای در معادله )های ناحیهEVساده 

𝐸𝑉𝑟 − [
𝐼𝑁𝐶𝑟

100
] ∗ [𝑈𝑅𝐴𝑇𝐼𝑂𝑟 ∗  𝑃𝑂𝑃𝑅𝐴𝑇𝐼𝑟] ∗ [𝑢𝑟 + 𝑝𝑜𝑝𝑟]       ∀𝑟𝜀𝑅𝐸𝐺                   (3)  

𝑊𝐸𝑉 − ∑ 𝐸𝑉𝑟 − 0          ∀𝑟𝜀𝑅𝐸𝐺
𝑟𝜀𝑅𝐸𝐺

 

 ،ها را نیز در خود جای داده استکه مدل جیتپ آنهای قیمتی و مقداری مفید دیگر شاخص

های مقداری، لازم است که ابتدا باشد. جهت تعیین شاخصو اندازه درآمد می ،1تولید ناخالص داخلی

م. آوریزیرا کالاهای مختلف را به شکل کل در می های قیمت متناظر را محاسبه کنیم،ارزش و شاخص

( شاخص مقداری برای تولید داخل است. نخست شاخص ارزش 6در معادله ) qgdp(r)متغیر 

vgdp(r) ( را محاسبه می4در معادله )د و ماینها و مقادیر را محاسبه میکنیم، که تغییرات قیمت

کند. سپس شاخص تغییرات قیمت را محاسبه می(، که تنها 5در معادله ) pgdp(r)یک شاخص قیمت 

 آید.به دست می pgdp(r)و  vgdp(r)از تفاوت بین  qgdp(r)مقدار 

که منعکس کننده تغییرات مرز امکانات  qgdp(r)در تغییرات سیاست داخلی، ارزش حل شده 

ما در ا تولید اقتصاد ناشی از بهبود تخصیص یک منبع ثابت است، به شکل نوعی، کم خواهد بود.

 دهدخلاصه اندازه رشد اقتصادی آن ناحیه را ارائه می ،qgdp(r)سازی رشد مواهب، ارزش حل شبیه

 3.(1292)محمودی، 

                                                                                                                                         
1. Gross Domestic Product 

2. Mahmoudi (2014) 
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𝐺𝐷𝑃𝑟 ∗ 𝑣𝑔𝑑𝑝𝑟 = ∑ 𝑉𝐺𝐴𝑖𝑟
𝑖𝜀

∗ [𝑝𝑔𝑖𝑟 + 𝑞𝑔𝑖𝑟]                            ∀𝑟𝜀𝑅𝐸𝐺 

+∑ 𝑉𝑃𝐴𝑖𝑟𝑖𝜀 ∗ [𝑝𝑝𝑖𝑟 + 𝑞𝑝𝑖𝑟] 
+𝑅𝐸𝐺𝐼𝑁𝑉𝑟 ∗ [𝑝𝑐𝑔𝑑𝑠𝑟 + 𝑞𝑐𝑔𝑑𝑠𝑟] 

+ ∑ ∑ 𝑉𝑋𝑊𝐷𝑖𝑟𝑠

𝑠𝜀𝑖𝜀

 

∗ [𝑝𝑓𝑜𝑏𝑖𝑟𝑠 + 𝑞𝑥𝑠𝑖𝑟𝑠] 

+ ∑ 𝑉𝑆𝑇𝑖𝑟

𝑖𝜀

∗ [𝑝𝑚𝑖𝑟 + 𝑞𝑠𝑡𝑖𝑟] 

− ∑ ∑ 𝑉𝐼𝑊𝑆𝑖𝑟𝑠

𝑠𝜀𝑖𝜀

 

∗ [𝑝𝑐𝑖𝑓𝑖𝑟𝑠 + 𝑞𝑥𝑠𝑖𝑟𝑠] 

𝐺𝐷𝑃𝑟 ∗ 𝑝𝑔𝑑𝑝𝑟 = ∑ 𝑉𝐺𝐴𝑖𝑟
𝑖𝜀

∗ 𝑝𝑔𝑖𝑟 + ∑ 𝑉𝑃𝐴𝑖𝑟
𝑖𝜀

∗ 𝑝𝑝𝑖𝑟           ∀𝑟𝜀𝑅𝐸𝐺 

+𝑅𝐸𝐺𝐼𝑁𝑉𝑟 ∗ 𝑝𝑐𝑔𝑑𝑠𝑟 

+ ∑ ∑ 𝑉𝑋𝑊𝐷𝑖𝑟𝑠
𝑠𝜀

∗ 𝑝𝑓𝑜𝑏𝑖𝑟𝑠
𝑖𝜀

 

+∑ 𝑉𝑆𝑇𝑖𝑟𝑖𝜀 ∗ 𝑝𝑚𝑖𝑟 

− ∑ ∑ 𝑉𝐼𝑊𝑆𝑖𝑟𝑠

𝑠𝜀

∗ 𝑝𝑐𝑖𝑓𝑖𝑟𝑠

𝑖𝜀

 

𝑞𝑔𝑑𝑝𝑟 = 𝑣𝑔𝑑𝑝𝑟 − 𝑝𝑔𝑑𝑝𝑟           ∀𝑟𝜀𝑅𝐸𝐺       

 ها. مبنای آماری مدل و تحلیل داده3

 های مدل تعادل عمومی. داده1-3

های مدل تعادل عمومی، توضیح دهنده جریان مدور درآمد و مخارج یک اقتصاد ملی در یک داده

های کلیه کالاها و خدمات ارزش ،هاباشند. داده( می1211سال )مثلاً  دوره خاص زمانی همچون یک

درآمد و مخارج خانوارها، درآمدهای و  دکننها را گزارش میده و درآمد ایجاد شده از فروش آنتولید ش

ند. دهالملل را توضیح میبین گذاری، و تجارتاندازها و مخارج سرمایههای دولت، پسمالیاتی و هزینه

اند. ها، گزارش شدههای ملی هستند که به صورت رسمی توسط دولتهای حساب، دادههمچنین هاآن

؛ کننددهد، گزارش نمیای را که در یک اقتصاد در یک سال روی میارزش هر مبادله ،هااما این داده

 ند. ماین میع()تج1های قابل استفاده، انبوهشهای ریز را در مجموعهمبادلات و فعالیت بایدمی چراکه

های صنعتی مانند کشاورزی، خدمات، صنایع سنگین، صنایع سبک بنابراین، صنایع در مجموعه

تر خانوار یا چند مجموعه کوچکنام هکنند. خانوارها نیز در یک مجموعه منفرد بو غیره انبوهش می

دی و غیره، جمع های نژااساس طبقه درآمدی، منطقه جغرافیایی )شهری و روستایی(، یا ویژگیبر

شوند. کالاها و خدمات مصرفی نیز در چند دسته مصرفی همچون غذا، کالای صنعتی و خدمات می

  های مختلفی را ایجاد کند.تواند انبوهشمی ،گردد. هر محققی بسته به نیاز پژوهشی خودانبوهش می

                                                                                                                                         
1. Aggrigation 
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اجتماعی استفاده  های ماتریس حسابداریاز داده ،ایهای تعادل عمومی یک ناحیهبیشتر مدل

 کنند. می

دهد و تعداد زیادی ستانده نواحی اقتصادی را مورد استفاده قرار می - جدول داده ،مدل جیمپک

بیس  کنند. به هر حال، دیتاهای انبوهش شده جیتپ اگ استفاده میاز محققان اقتصادی از داده

ولیه همه متغیرهای درونزا را در مدل، ارزش همه متغیرهای برونزا و پارامترها و همچنین ارزش ا

ها در فایلی که جدا از خود مدل مجموعه داده ،دهد. در مدل جیتپاختیار اجراکننده مدل قرار می

افزاری است که معادلات برنامه نرم ،اند. مدل تعادل عمومی جیتپتعادل عمومی است، آورده شده

 اند.مدل در آن قرار گرفته

 ومی. اجرای مدل تعادل عم2-3

مدل تعادل عمومی برای مطالعه دامنه وسیع و در حال افزایشی از مسائل اقتصادی قابل کاربرد 

افزار دیتابیس جهانی جیتپ اگ به رانجیتپ ها را از نرمباشد. مدل تعادل عمومی جیتپ، دادهمی

دی و تجاری اصهای اقتسازی سیاستمنتقل کرده و آن را قابل استفاده برای تجربیات سیاستی و شبیه

های مورد انبوهش داده ،افزار جیتپ اگتواند در نرماساس نیاز پژوهشی خود، میخواهد کرد. محقق بر

بندی عوامل تولید و فرض تحرک بین بندی کشورها، و دستههای اقتصادی، دستهنیاز، شامل بخش

دل یعنی رانجیتپ انتقال افزار مهای انبوهش شده را به نرمبخشی عوامل را، ایجاد کند و سپس داده

یین مدل( را تع یاقتصاد )تعیین متغیرهای درونزا و برونزا تنظیمدهد و بعد بر اساس نیاز خود، روش 

سازی مدل، شوک سیاستی )تغییر در متغیر برونزا و بر اساس نوع سیاست تجاری یا اقتصادی و شبیه

 خاص( را اعمال کند. 

کند و نتایج تغییر در متغیرهای درونزا عادل بعدی را تعیین میافزار مدل را اجرا کرده، تحال نرم

های استفاده از تئوریسازی شده را ملاحظه و با تواند نتایج سیاست شبیهدهد. محقق میه میئرا ارا

 د.مایها را تفسیر و تحلیل ناقتصادی آن

 سازی سیاستی. نتایج شبیه4

های موردنظر ایران و سایر نقاط جهان است و بخش ۀدو ناحی ،نواحی مورد مطالعه در این پژوهش

افزار سناریو در نرم 11باشد. انبوهش ایجاد شده در قالب ای میشامل خدمات مالی و خدمات بیمه

 رانجیتپ مورد بررسی قرار گرفته است. 

 1. شوک مالیاتی به خدمات مالی1-4

در  (EV)د. شاخص دهنشان می سازی سیاستی راشبیه حاصل از (EV)( تغییرات رفاه 3جدول )

ها و درآمدهای قبل از تغییر در مقدار درآمد پولی است که در زمان اولیه بر مبنای قیمت ،حقیقت

گذاری بعد از تغییر سیاست ،گذاری، برای نیل به سطح مطلوبیت در تعادل جدیدتغییر در سیاست

                                                                                                                                         
1. Financial Services 
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در سطح مطلوبیت را به شکل پولی میزان تغییرات  ،(EV)گردد. شاخص تغییرات رفاه محاسبه می

و تغییر درصدی  (U)دهد. متغیرهای موجود در جدول پایین، تغییر مطلوبیت سرانه نشان می

و درآمد خانوارها  (up)و تغییر درصدی مطلوبیت خانوار بخش خصوصی  (ug)مطلوبیت بخش دولتی 

(Y) تعاریف، مطلوبیت است. باشند. یک روش مستقیم برای سنجش رفاه اقتصادی با توجه بهمی 

 ،بیتگیری مطلوگیری روابط طرف تقاضای اقتصاد، اندازهباتوجه به اهمیت مطلوبیت خانوار در شکل

 تواند شاخص مناسبی برای بررسی رفاه خانوارها باشد. می

رفاه اجتماعی  ،درصد 4در ابتدا با افزایش مالیات خدمات مالی تا نرخ  ،جدول اطلاعات با توجه به

 1از نرخ  ،یابد و در نهایتاین مقدار کاهش می ،درصد 4های بالاتر از به افزایش است اما در نرخ رو

درصد تا مالیات  1شود. مطلوبیت بخش دولتی از مالیات رفاه منفی )زیان رفاهی( می ،درصد به بعد

 ،د به بعددرص 3از مالیات  ،مطلوبیت خانوار بخش خصوصی ،درصد افزایش یافته است و برعکس 11

درصد به بعد  2و از مالیات درصد تغییری نکرده،  3ز تا مالیات روند کاهشی دارد. درآمد خانوارها نی

 کاهش یافته است. 

توان چنین بیان کرد که افزایش رفاه اجتماعی ناشی از اعمال مالیات بر خدمات مالی، به دلیل می

ها و مخارج توانایی دولت جهت پرداخت هزینهافزایش درآمدهای دولت است، چون با افزایش درآمد، 

های مختلف جامعه( افزایش پیدا کرده و ها و سبدهای معیشتی دهکمختلف خود )از جمله یارانه

 افزاید. همین امر بر رفاه خانوارها می

 ایران (EV)تأثیر مالیات خدمات مالی بر تغییرات رفاه  :2جدول 
ی

اح
نو

 
ان

یر
ا

ت 
لیا

ما
 

1 
ی

صد
در

 

ت
لیا

ما
 

2 
ی

صد
در

 

ت
لیا

ما
 

3 
ی

صد
در

 

ت
لیا

ما
 

4 
ی

صد
در

 

ت
لیا

ما
 

5 
ی

صد
در

 

ت
لیا

ما
 

6 
ی

صد
در

 

ت
لیا

ما
 

7 
ی

صد
در

 

ت
لیا

ما
 

8 
ی

صد
در

 

ت
لیا

ما
 

9 
ی

صد
در

 

ت
لیا

ما
 

11 
ی

صد
در

 

EV 31/3 1/4 92/5 33/6 69/5 23/4 13/3 9/1- 74/4- 41/9- 

U 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

ug 11/1 13/1 13/1 12/1 14/1 14/1 15/1 16/1 16/1 17/1 

up 1 11/1- 11/1- 13/1- 13/1- 12/1- 14/1- 14/1- 15/1- 16/1- 

Y 
 

1 1 11/1- 11/1- 11/1- 13/1- 13/1- 13/1- 12/1- 12/1- 

 های تحقیقیافته: أخذم

های قیمتی و مقداری د. از دیگر شاخصدهواقعی را نشان می (GDP)درصد تغییر در  ،(2جدول )

باشد. با توجه می (GDP)ود جای داده است، تولید ناخالص داخلی مفید که مدل جیتپ آن را در خ
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 GDP ،(vgdp)شاخص قیمت  GDP ،(pgdp)شاخص مقدار  (qgdp)(، 2جدول ) اطلاعات به

باشند. جهت تعیین شاخص مقداری، لازم است که ابتدا شاخص ارزش و می GDPشاخص ارزش 

آورد و سپس شاخص ف را به شکل کل در میشاخص قیمت محاسبه شوند، زیرا کالاها و خدمات مختل

 آید. مقدار، از تفاوت بین شاخص ارزش و شاخص قیمت به دست می

که دهد. نتایج، بیانگر آن است ئه میخلاصه اندازه رشد اقتصادی را ارا ،(qgdp)ارزش حل شده 

د تغییر صفر (، درص2درصدی )نرخ بهینه تغییرات رفاه در جدول  4تا مالیات  (qgdp)شاخص مقدار 

چنین دو شاخص قیمت و ، کاهش یافته است. همدرصد 11درصد تا  5باشد و از نرخ مالیات می

که نتیجه  ؛اندروند کاهشی داشته ،درصد به بعد 3درصد و  2به ترتیب از مالیات  ،شاخص ارزش

د ناخالص در جدول بالا، ارزش تولی vgdpو  qgdp ،pgdpگیریم، با توجه به مقادیر سه متغیر می

 داخلی کاهش یافته است. 

 در بخش خدمات مالی  )GDP(1درصد تغییر در  :3 جدول
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 های تحقیقیافته: أخذم

های د. مالیاتدهمالیات را برای ایران نشان میی تخصیصی ابزار اتجزیه تأثیرات کار ،(1نمودار )

شوند که در معادلات اقتصادی مدل جیتپ وجود موجود در نمودار، ابزارهای مالیاتی محسوب می

باشند. با توجه به نتایج به دست آمده از مدل سهمی را دارا می ،دارند و در افزایش رفاه اجتماعی

اهش بیشترین ک، که به ترتیباند، ها کاهش یافتهمالیات ۀهم ،جیتپ، با اعمال مالیات بر خدمات مالی

و مالیات  (Inputtax)مالیات بر نهاده  ،(Contax)بعد مالیات بر مصرف  ،(Govtax)را مالیات دولتی 

ها چون مالیات دولتی بیشترین کاهش را نسبت به بقیه مالیات ،دارند. در نتیجه (Prodtax)بر تولید 

                                                                                                                                         
1. Gross Domestic Product 
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بیشتر از مالیات  ،رفاه دارد و مالیات بر مصرفکمترین سهم را در افزایش  ،توان گفتپس می ،دارد

 باشد. دولتی در افزایش رفاه سهیم می

 
 های تحقیقیافته خذ:أم 

 تجزیه رفاهی اثر کارآیی تخصیصی :1نمودار 

سهم تخصیص کارا در تغییر رفاه، سهم ی از تجربه سیاستی، خلاصه تغییر رفاه ناش ،(4جدول )

گذاری در تغییر رفاه اجزای سرمایه - اندازدر تغییر رفاه و سهم پسرابطه مبادله کالاها و خدمات 

شود که سهم تخصیص کارا ملاحظه می ،د. با توجه به نتایج مدل جیتپدهرا نشان می (EV)ترکیبی 

دارد.  (EV)تأثیر منفی )زیان رفاهی( روی  ،در تغییر رفاه کاهش یافته است، یعنی کارآیی تخصیصی

گذاری در تغییر رفاه هر سرمایه - اندازکالاها و خدمات در تغییر رفاه و سهم پس سهم رابطه مبادله

گذاری دارد، یعنی ایران بر جزء سرمایه - اندازاند و بیشترین افزایش را رابطه پسدو افزایش یافته

ست و درصد افزایشی ا 4هزینه رفاهی کل هم تا مالیات گذاری رفاه چیره شده، و سرمایه - اندازپس

درصد به بعد کاهش یافته است، یعنی  5درصد بیشترین مقدار را دارد که از مالیات  4در نرخ مالیات 

 هزینه رفاهی بیشترین مقدار را دارند.  ،هم رفاه اجتماعی و هم ،درصدی 4در نرخ مالیات 
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 )WELFARE(1ثیر رفاهی تجزیه کل تأ :4جدول 
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سهم تخصیص 

کارا در تغییر 

 رفاه

2/3- 3/5- 1/1- 1/12- 1/11- 7/32- 21- 9/26- 5/44- 7/53- 

سهم رابطه 

مبادله کالاها و 

خدمات در 

 اهتغییر رف

7/3 2/5 7/7 11 1/13 1/14 9/15 5/17 19 2/31 

 -اندازسهم پس

گذاری سرمایه

 در تغییر رفاه

4/3 7/4 7 4/9 7/11 14 2/16 5/11 1/31 32 

کل هزینه 

 رفاهی
1/3 1/4 9/5 3/6 7/5 2/4 1/3 9/1- 7/4- 4/9- 

 های تحقیقیافته :أخذم

 2ای. شوک مالیاتی به خدمات بیمه2-4

ای را بر خدمات بیمه سازی سیاستی اعمال مالیاتحاصل از شبیه (EV)ییرات رفاه ( تغ5جدول )

کننده مصرف ،برای محاسبه رفاه استفاده شده است و در آن (EV)د. در مدل جیتپ از دهنشان می

کند. در مدل انداز حداکثر میمطلوبیت خود را از مصرف کالاها و خدمات شخصی، دولتی و پس

میزان تغییرات در  ،(EV)ه شده است. شاخص تغییرات رفاه ئلاری مطلوبیت نیز ارامقدار د ،جیتپ

دهد. متغیرهای موجود در جدول، تغییر مطلوبیت سرانه سطح مطلوبیت را به شکل پولی نشان می

(U)  و تغییر درصدی مطلوبیت بخش دولتی(ug)  و تغییر درصدی مطلوبیت خانوار بخش خصوصی

(up) ها و درآمد خانوار(Y) باشند. می 

یک روش مستقیم برای سنجش رفاه اقتصادی با توجه به تعاریف، مطلوبیت است. باتوجه به 

تواند گیری مطلوبیت میگیری روابط طرف تقاضای اقتصاد، اندازهاهمیت مطلوبیت خانوار در شکل

ات بتدا با افزایش مالیدر ا ،جدولاطلاعات شاخص مناسبی برای بررسی رفاه خانوارها باشد. با توجه به 

این  ،درصد 11اما در نرخ مالیات  ؛رفاه اجتماعی رو به افزایش است ،درصد 9ای تا نرخ خدمات بیمه

باشد. مطلوبیت درصد می 9ای، نرخ مالیات یابد، یعنی نرخ مالیات بهینه خدمات بیمهمقدار کاهش می

مقدار  ،درصد 11درصد تا  5نرخ مالیات  درصد تغییر نکرده است و از 4تا نرخ مالیات  (U)سرانه 

                                                                                                                                         
1. REG*COLUMN EV Decomposition: Summary 

2. Insurance 
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درصد به بعد افزایش یافته و مطلوبیت  2از نرخ مالیات  ،را دارد. مطلوبیت بخش دولتی 11/1ثابت 

درصد به بعد  5درآمد خانوارها نیز از نرخ مالیات ش خصوصی بدون تغییر باقی مانده، و خانوار بخ

 کاهش یافته است. 

 ،ایکه افزایش رفاه اجتماعی ناشی از اعمال مالیات بر خدمات بیمه توان چنین استدلال کردمی

ها، توانایی دولت جهت پرداخت تواند به دلیل افزایش درآمدهای دولت باشد، چون با این افزایشمی

افزاید. همچنین با بر رفاه خانوارها می ،ها( افزایش و همین امرهای مختلف )از جمله یارانههزینه

مد، مصرف نیز افزایش یافته و با گسترش طیف مصرف کالاها و خدمات، بر میزان رفاه افزایش درآ

 شود.افزوده می

 ایران 1(EVای بر تغییرات رفاه )تأثیر مالیات خدمات بیمه :5جدول 
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EV 62/2 77/6 44/9 65/11 42/12 77/14 71/15 35/16 41/16 31/16 
U 1 1 1 1 11/1 11/1 11/1 11/1 11/1 11/1 
ug 1 1 11/1 11/1 11/1 11/1 11/1 11/1 11/1 11/1 
up 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 
Y 
 

1 1 1 1 11/1- 11/1- 11/1- 11/1- 11/1- 11/1- 

  های تحقیقیافته :أخذم

های قیمتی و مقداری د. از دیگر شاخصدهواقعی را نشان می (GDP)درصد تغییر در  ،(6جدول )

باشد. با توجه می (GDP)تولید ناخالص داخلی  ،مفید که مدل جیتپ آن را در خود جای داده است

شاخص  GDP ،(vgdp)شاخص قیمت  GDP ،(pgdp)شاخص مقدار  (qgdp)جدول، اطلاعات به 

باشند. جهت تعیین شاخص مقداری، لازم است که ابتدا شاخص ارزش و شاخص می GDPارزش 

آورد و سپس شاخص مقدار، قیمت محاسبه شوند، زیرا کالاها و خدمات مختلف را به شکل کل در می

 آید. از تفاوت بین شاخص ارزش و شاخص قیمت به دست می

 منعکس شده در دهد. نتایجه میئخلاصه اندازه رشد اقتصادی را ارا ،(qgdp)ش حل شده ارز

درصدی،  7تا نرخ مالیات  (pgdp)و شاخص قیمت  (qgdp)دهد که شاخص مقدار نشان می ،جدول

اما کاهش شاخص  ،درصد کاهش یافته 11درصد تا  1باشد و از نرخ مالیات درصد تغییرشان صفر می

گیریم، با توجه به مقادیر که نتیجه می ؛درصد به بعد شروع شده است 5از نرخ مالیات  (vgdp)،ارزش 

کاهش یافته  (GDP)(، ارزش تولید ناخالص داخلی 6در جدول ) vgdpو  qgdp ،pgdpسه متغیر 

 است.

                                                                                                                                         
1. Equivalent Variation (EV) 
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qgdp 1 1 1 1 1 1 1 11/1- 11/1- 11/1- 
pgdp 1 1 1 1 1 1 1 11/1- 11/1- 11/1- 
vgdp 1 1 1 1 11/1- 11/1- 11/1- 11/1- 11/1- 11/1- 

 های تحقیقیافته :أخذم

ای نشان ا برای خدمات بیمهمیزان تقاضای خانوار بخش خصوصی و بخش دولتی ر ،(3نمودار )

باشد. با توجه به تقاضای بخش دولتی می (qgd)خانوار بخش خصوصی و تقاضای  (qpd) .ددهمی

ا مالیات درصدی ت 1نمودار، میزان تقاضای خانوار بخش خصوصی و تقاضای بخش دولتی از مالیات 

تواند بیانگر این مسأله باشد که چون درآمد خانوار بخش می واند هر دو کاهش یافته ،درصدی 11

ر یابد و دلیل کاهش بیشتتقاضای خانوار بخش خصوصی نیز کاهش می ،خصوصی کاهش یافته است

در  ایاین است که سهم خدمات بیمه ،تقاضای خانوار بخش خصوصی نسبت به تقاضای بخش دولتی

 باشد.بیشتر از بخش دولتی می ،بودجه خانوار بخش خصوصی

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 های تحقیقیافته مأخذ:

  تغییرات تقاضای خانوار بخش خصوصی و بخش دولتی  :2نمودار 
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ه د. با توجه بدهمالیات را برای ایران نشان میتجزیه تأثیرات کارای تخصیصی ابزار  ،(2نمودار )

 (Prodtax)مالیات بر تولید  ،ایآمده از مدل جیتپ، با اعمال مالیات بر خدمات بیمه نتایج به دست

درصدی  9نیز تا نرخ مالیات  (Govtax)اند، مالیات دولتی کاهش یافته (Inputtax)و مالیات بر نهاده 

 تا نرخ ،(Contax)مالیات بر مصرف ، کاهش یافته، و درصد 11تغییری نداشته و در نرخ مالیات 

افزایش یافته است. در نتیجه  ،درصد 11درصد تا  5درصد تغییر نکرده و از نرخ مالیات  4مالیات 

 مالیات بر مصرف، بیشترین سهم را در افزایش رفاه دارد. 

 
 های تحقیقیافته مأخذ:     

 تجزیه رفاهی اثر کارآیی تخصیصی :3نمودار 

ر تغییر سهم تخصیص کارا د جربه سیاستی است کهی از تخلاصه تغییر رفاه ناشبیانگر  ،(4نمودار )

گذاری در تغییر رفاه سرمایه - اندازرفاه، سهم رابطه مبادله کالاها و خدمات در تغییر رفاه و سهم پس

شود که سهم ملاحظه می ،دهد. با توجه به نتایج مدل جیتپرا نشان می (EV)اجزای ترکیبی 

اهی( تأثیر منفی )زیان رف ،است، یعنی کارآیی تخصیصی تخصیص کارا در تغییر رفاه کاهش یافته

گذاری سرمایه - اندازدارد. سهم رابطه مبادله کالاها و خدمات در تغییر رفاه و سهم پس (EV)روی 

اند و بیشترین افزایش را رابطه مبادله کالاها و خدمات دارد،یعنی هر دو افزایش یافته ،در تغییر رفاه

گذاری دارد. هزینه سرمایه - اندازبیشترین سهم را نسبت به جزء پس (EV)کیبی این جزء از اجزای تر

عبارت از میزان کاهش در رفاه اجتماعی در اثر اعمال مالیات است،  ،های غیرمستقیمرفاهی مالیات

 ؛کاهش یافته است ،درصد 11و در نرخ مالیات  ،افزایش ،درصد 9که با توجه به نمودار تا نرخ مالیات 

 بیشترین مقدار را دارند. ،هزینه رفاهی ،هم رفاه اجتماعی و هم ،درصدی 9نی در نرخ مالیات یع

-20

-18

-16

-14

-12

-10

-8

-6

-4

-2

0

2

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

مالیات بر تولید

مالیات بر نهاده

مالیات بر مصرف

مالیات دولتی



 

 222                        2941تابستان  ـدوم  شمارهـ  بیست و سوم سالفصلنامه پژوهشهای اقتصادی )رشد و توسعه پايدار( ـ 

 
 های تحقیقیافته مأخذ:

 تجزیه کل تأثیر رفاهی :4 نمودار

دهد. با مقایسه درآمد مالیاتی قبل و بعد از تغییر در درآمد مالیاتی دولت را نشان می ،(5نمودار )

 شودها محاسبه و مشاهده میتغییر در درآمد دولت از ناحیه کلیه مالیات سازی سیاستی،انجام شبیه

و همچنین درآمد مالیاتی حاصل از مالیات  ،در هر دو تجربه سیاستی، درآمد مالیاتی افزایش یافته که

 هک بیانگر این است و ،تهداش یبیشترافزایش  ،ایخدمات مالی در مقایسه با مالیات خدمات بیمه

 ای دارد.حجم بیشتری نسبت به خدمات بیمه ،ی در فضای اقتصادی ایرانخدمات مال

 

 
 های تحقیقیافته مأخذ:

 تغییرات درآمد مالیاتی دولت :5نمودار 

 نتایج مدل تعادل عمومی. 5

امروزه یکی از معیارهای مناسب برای سنجش شرایط هر کشوری، ارزیابی وضعیت اجتماعی و رفاهی 

ن ابه عنوان یکی از اهداف کل ،ایبهبود وضعیت رفاه اجتماعی هر جامعه بایدمیو  باشدمیآن کشور 

که ضرورتی انسانی است، عنصر مهمی در پیشرفت اقتصادی مدنظر قرار گیرد، چراکه رفاه علاوه بر این
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د ... مستلزم وجو و توسعه یک جامعه بوده و بسترهای مختلف توسعه اقتصادی، اجتماعی، فرهنگی و

های اقتصادی، حداکثر چنین هدف نهایی سیاستباشد. همخورداری از رفاه اجتماعی میاحساس بر

سازی شده را از این دیدگاه های شبیهباید اثرات سیاست ،در نتیجه و باشدکردن رفاه اجتماعی می

رامش و اطمینان همه جانبه نسبت به حال و آمورد ارزیابی قرار داد. رفاه باعث خلق امنیت، احساس 

های رفاهی در مدل تعادل عمومی، شاخص تغییرات رفاه است. ترین شاخصیکی از مهم بوده، وآینده 

ها و تغییر در مقدار درآمد پولی است که در زمان اولیه بر مبنای قیمت ،تغییر رفاه در حقیقت

تغییر  زگذاری، برای نیل به سطح مطلوبیت در تعادل جدید بعد ادرآمدهای قبل از تغییر در سیاست

 گردد. گذاری محاسبه میسیاست

. دهدمیزان تغییرات در سطح مطلوبیت را به شکل پولی نشان می ،(EV)در مدل جیتپ، تغییرات رفاه 

حاصل از اعمال مالیات بر  (EV)تغییرات رفاه  ،(، که به ترتیب5( و )3با توجه به نتایج پژوهش در جدول )

درصد )سناریوی چهارم(  4 ،د، نرخ مالیات بهینه خدمات مالیدهن میای را نشای و خدمات بیمهخدمات مال

درصد برای  4درصد )سناریوی نهم( است. با افزایش مالیات تا نرخ  9 ،ایو نرخ مالیات بهینه خدمات بیمه

 اما ؛رفاه اجتماعی رو به افزایش است ،ایدرصد برای خدمات بیمه 9خدمات مالی و با افزایش مالیات تا نرخ 

 یابد.بهینه رفاه اجتماعی کاهش می ،های بالاتر از نرخ مالیاتدر نرخ

 زیرا به ؛ای برخوردار استهای اقتصاد کلان، تولید ناخالص داخلی از اهمیت ویژهدر میان شاخص

ها مورد استفاده قرار ها و ارزیابیدر تجزیه و تحلیل ،ترین شاخص عملکرد اقتصادیعنوان مهم

ش های بازار برای سنجهای اولیه بر مبنای دادهتواند یکی از شاخصناخالص داخلی می گیرد. تولیدمی

ارزیابی رفاه اجتماعی کشورها استفاده شده است.  در ،ی باشد که البته به طور گستردهرفاه اجتماع

ور که بر مبنای تولید در یک کش (GDP)بسیاری از اقتصاددانان بر این نکته تأکید دارند که شاخص 

 ،کند. واضح است که تولید بیشتر یک کشورابعادی از رفاه آن کشور را منعکس می ،شودتعریف می

 های رفاه و کاهش بیکاری است. عمدتاً همراه با بهبود سایر شاخص ،گذشته از مصرف بیشتر

که اندازه رشد اقتصادی را نشان  (qgdp)(، شاخص مقدار 2با توجه به نتایج پژوهش در جدول )

 5باشد و از نرخ مالیات ، صفر میدرصد 4خدمات مالی تا نرخ مالیات برای  درصد تغییر آندهد، می

 کاهش یافته است.  ،درصد 11درصد تا 

 7دهد، که تا نرخ مالیات ای نشان میرا برای خدمات بیمه (qgdp)شاخص مقدار  ،(6جدول )

. با توجه به نتایج رودمیرو به کاهش  ،رصدد 1باشد و از نرخ مالیات درصدی، درصد تغییرش صفر می

 شود که ارزش تولید ناخالص داخلی کاهش یافته است. ملاحظه می ،(6( و )2جداول )

رف با کاهش مص ،های مالیاتیتوان نتیجه گرفت که افزایش مالیات و سیاستمی ،از سوی دیگر

باشد که باعث کاهش تولید یبه معنی کاهش رفاه اجتماعی م ،همراه خواهد بود که کاهش مصرف

 شود.ناخالص داخلی نیز می

در اقتصاد کلان، رفتار و عادات مصرفی افراد و خانوارهای مختلف در مصرف بخش خصوصی، 

 یابد و با گسترش طیفد. در شرایط عادی، با افزایش درآمد، مصرف نیز افزایش میگردبندی میجمع
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شود. اما در شرایط رکود و تقلیل درآمدهای حقیقی، زوده میمصرف کالاها و خدمات، بر میزان رفاه اف

ها، های ملی مبتنی بر روش هزینهگیرد. در نظام حسابتحت تأثیر قرار می ،مصرف به طور معکوس

مصرف بخش خصوصی، یکی از اجزای اصلی محاسبه تولید ناخالص داخلی و درآمد ملی است. در 

باشد. واضح است که قدار مصرف کالاها و خدمات ضروری میگیری رفاه، تغییر حقیقی در ماندازه

 کند. مقدار بیشتر کالا و خدمات، وضعیت رفاهی مردم را بهتر می

که در این مطالعه به دست آمده است، تقاضای خانوار بخش خصوصی و بخش  یاز دیگر نتایج

شود (، ملاحظه می5( و )3ر )با توجه به نمودا و ،باشدای میدولتی برای خدمات مالی و خدمات بیمه

 یعنی با اعمال مالیات ؛مشابه هم هستند ،ایکه تغییرات نتایج مربوط به خدمات مالی و خدمات بیمه

تقاضای خانوار بخش خصوصی و بخش دولتی برای هر دو خدمات  ،ایبر خدمات مالی و خدمات بیمه

قاضای خانوار بخش خصوصی نسبت به توان گفت که میزان تمی ،با توجه به نتایجهش یافته، و کا

 رابطهن تواند بیانگر ایبیشتر کاهش یافته است که می ،میزان تقاضای بخش دولتی برای خدمات مالی

 ،در نتیجه، است، (Yباشد که چون درآمد خانوار بخش خصوصی کاهش یافته )کاهش درآمد خانوارها 

اهش بیشتر تقاضای خانوار بخش خصوصی یابد و دلیل کتقاضای خانوار بخش خصوصی نیز کاهش می

 ،این است که سهم خدمات مالی در بودجه خانوار بخش خصوصی ،نسبت به تقاضای بخش دولتی

 باشد.بیشتر از بخش دولتی می

ا هاز جمله مباحث مهم اقتصادی هستند که از گذشته تا کنون در مجامع، سازمان ،و رفاه کارآیی

بال به دن ،کشورهای در حال توسعه، همگام با کشورهای توسعه یافته اند.و متون اقتصادی مطرح شده

گذاران اقتصادی در این کشورها، های مهم سیاستباشند و یکی از هدفمی کارآییهای افزایش روش

ل وری کاز طریق افزایش سهم رشد بهره کارآییکیفیت و سطح رفاه زندگی در جامعه است.  ءارتقا

ب موج ،افزایش درآمد سرانه ،پذیری و در نهایتقتصادی، افزایش قدرت رقابتعوامل تولید در رشد ا

(، ابزارهای مالیاتی محسوب 1های موجود در نمودار )شود. مالیاتبهبود رفاه اجتماعی در کشورها می

 شندباشوند که در معادلات اقتصادی مدل جیتپ وجود دارند که در افزایش رفاه اجتماعی سهیم میمی

 چون بیشتریناند، و ها کاهش یافته، همه مالیاتبا اعمال مالیات بر خدمات مالیکه شود حظه میملا و

 کمترین سهم را در افزایش رفاه دارد. که توان گفتمی ،کاهش را مالیات دولتی دارد

، ایدهد. با اعمال مالیات بر خدمات بیمهای نشان میهمین نتایج را برای خدمات بیمه ،(2نمودار )

، مالیات بر مصرف ،در نتیجه و اما مالیات بر مصرف روند افزایشی دارد ،اندها کاهش یافتههمه مالیات

 بیشترین سهم را در افزایش رفاه دارد.

انداز باشد. وقتی پسگیری رفاه، تغییر حقیقی در مقدار مصرف کالاها و خدمات ضروری میدر اندازه

ا تقاضای کل را در اقتصاد بال ،اقتصاد مفید است. مصرف بیشترو درآمد و مصرف بیشتر باشد، برای 

 د. یابمیکاهش به دلیل میزان بیشتر تولید، در کشور ظرفیت خالی  ،برد که در این حالتمی
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رآمد د. اگر دابیمی افزایشگیرد و نرخ رشد گذاری صورت میطبعاً سرمایه ،بالا باشد که اندازپس

گذاری بیشتر و مصرف هم ایهسرم ،ست که در این صورتا انداز بالارخ پسسرانه زیاد باشد، طبعاً ن

 شود. وضعیت رفاهی مردم بهتر می ،و به دنبال آن بیشتر،

. هستند (EV)خلاصه تغییر رفاه ناشی از تجربه سیاستی و اجزای ترکیبی بیانگر (، 5( و )3جداول )

، (EV)دهد که از بین اجزاء ترکیبی لی را نشان می(، نتایج حاصل از اعمال مالیات بر خدمات ما3جدول )

رفاهی(  تأثیر منفی )زیان ،تخصیصی کارآیییعنی  است؛ کاهش یافته ،سهم تخصیص کارا در تغییر رفاه

 گذاری در تغییر رفاه دارد. سرمایه - اندازروی تغییرات رفاه دارد. اما بیشترین افزایش را جزء پس

 شودملاحظه میو دهد ای را نشان میعمال مالیات بر خدمات بیمه(، نتایج حاصل از ا5جدول )

اما دو  ؛ای نیز سهم تخصیص کارا در تغییر رفاه کاهش یافته استبا اعمال مالیات بر خدمات بیمه که

ین جزء یعنی ا ؛اندشتهو بیشترین افزایش را رابطه مبادله کالاها و خدمات دا ،افزایش یافته ،جزء دیگر

گذاری دارد. هزینه رفاهی سرمایه - اندازبیشترین سهم را نسبت به جزء پس ،(EV)ترکیبی  از اجزای

 . باشدمیعبارت از میزان کاهش در رفاه اجتماعی در اثر اعمال مالیات  ،های غیرمستقیممالیات

هزینه رفاهی کل نیز محاسبه شده است که با اعمال مالیات بر خدمات مالی،  ،در این جداول

اما با اعمال مالیات بر خدمات  ، بیشترین مقدار را دارد؛درصدی 4نه رفاهی کل در نرخ مالیات هزی

توان نتیجه . میشته استدرصدی بیشترین مقدار را دا 9هزینه رفاهی کل در نرخ مالیات  ،ایبیمه

 رابطه مستقیم دارند. یکدیگر، گرفت که رفاه اجتماعی و هزینه رفاهی کل با

ترین ابزارهای سیاست مالی در جهت دستیابی به اهداف اقتصادی یکی از مهم ،یاتیدرآمدهای مال

ز اکند تا سعی می ،های سالیانهو اجتماعی است. دولت به منظور تأمین منابع مالی خود در بودجه

ترکیب منابع مالی خود را  ،ریزی جهت ارتقاء درآمدهای مالیاتیطریق اصلاح نظام مالیاتی و برنامه

رد تجدید نظر قرار داده و سهم درآمدهای مالیاتی را از طرق مختلف نظیر کاهش فرار و اجتناب مو

 ،دهای مالیاتی جدیشناسایی پایه ،در واقع .های جدید مالیاتی افزایش دهدمالیاتی و شناسایی پایه

ضمن  ،تکاهش و با کاهش سطح عمومی نرخ مالیا ،تواند بار مالیاتی را از روی منابع موجودمی

تواند به دولت می ،در این راستامالیاتی کاهش یابد و انگیزه فرار  ،سازی نظام مبادلات اقتصادیشفاف

ها بسیاری از خدمات اجتماعی و رفاهی را در خدمت مردم قرار دهد و به بسیاری از فعالیت ،واسطه آن

م منابع حاصل از فروش سمت و سوی صحیح بدهد. بالا بودن سه ،و جریانات اقتصادی و اجتماعی

های مالیاتی در ترکیب منابع بودجه عمومی دولت، علاوه بر آنکه نفت و پایین بودن سهم وصولی

دنبال دارد، اقتصاد هعوارض ناگواری را همچون وابستگی درآمد کشور به صادرات تک محصولی ب

 ازد.سهای مالی درست، محروم میها برای اعمال سیاستکشور را نیز از امکان استفاده مؤثرتر از مالیات

آمده، تغییرات درآمد مالیاتی دولت است که در  دستبهیکی از نتایج مهمی که در این پژوهش 

( نشان داده شده و تغییر در درآمد مالیاتی دولت حاصل از مالیات بر خدمات مالی و مالیات 5نمودار )

شود در هر دو تجربه سیاستی، درآمد ه میکند. مشاهدای در ایران را بررسی میبر خدمات بیمه

و همچنین درآمد مالیاتی حاصل از مالیات خدمات مالی در مقایسه با مالیات فته، مالیاتی افزایش یا
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 ،که بیانگر این است، خدمات مالی در فضای اقتصادی ایرانداشته،  یبیشترافزایش  ،ایخدمات بیمه

  ای دارد.حجم بیشتری نسبت به خدمات بیمه

ابل ق شرایط ،د که متغیرهای اقتصادیشوملاحظه می ،های اخیربا نگاهی به اقتصاد ایران در سال

رود انتظار می  رسیده است، درصد 47رخ تورم به بیش از که نحالیکند. درقبولی را ترسیم نمی

نرخ بیکاری از سویی  درصد کاهش در تولید ناخالص داخلی را تجربه کند و  7بیش از  ،اقتصاد ایران

نیز افزایش یابد. بررسی متغیرهای معیشتی نیز، نشان از کاهش سطح مصرف خانوارهای ایرانی از 

ها از رشد انباشت سرمایه نیز به شدت کاسته شده و کالاهای اساسی دارد. همچنین طی این سال

 های تولیدی، رشد انباشت سرمایه منفی است. برای برخی بخش

دهد که ایران از روند رشد بلندمدت خود غیرهای اقتصاد ایران، نشان میوضعیت ذکر شده از مت

فاصله گرفته و ظرفیت تولید در اقتصاد ایران به شدت افت کرده است. نتیجه آنکه، اقتصاد ایران 

با توجه به این متغیرهای فقر کاهش مصرف را در پی داشته و نسبت به قبل فقیرتر شده و این 

ها باید با احتیاط زیادی اعمال گونه مالیاتاعمال این ،و نتایج حاصل از پژوهشها اقتصادی و شاخص

توان چنین بیان کرد که هرگونه می ،های اقتصادی رفاهی کنونی جامعهزیرا با توجه به واقعیت ؛شود

چک به منزله کو ،اخذ مالیات از هر پایه جدید مالیاتی تا زمان تثبیت نسبی اقتصاد و کنترل تورم

 کنندگان کم درآمد به نفع دولت است و تورم ظالمانه بیشتری را به دنبال دارد.نمودن سفره مصرف

 پیشنهادات اجرایی. 6

با توجه به اهمیت مالیات و درآمدهای مالیاتی در عصر حاضر، به بررسی اعمال مالیات  ه،مطالعاین در 

داخته و به این نتیجه رسیده که برقراری ای در فضای اقتصادی ایران پربر خدمات مالی و خدمات بیمه

موجب افزایش رفاه اجتماعی و درآمدهای مالیاتی شده است. با توجه به  ،مالیات بر خدمات مالی

 توان پیشنهادات زیر را ارائه کرد:های پیشین، میارائه شده در بخشنتایج و مطالب 

شود، ش درآمدهای مالیاتی دولت میموجب افزای ،ایاعمال مالیات بر خدمات مالی و خدمات بیمه

ضروری است که از این  ،های غیرمستقیملذا اعمال مالیات بر خدمات مالی به عنوان یکی از مالیات

 توان وابستگی به درآمدهای نفتی را کاهش و درآمدهای مالیاتی را افزایش داد. می ،طریق

ها های بانکافزایش هزینه ،، که این امرخدمات بانکی باشد یتتواند در مورد معافمی ،پیشنهاد دوم

با انتقال از وضعیت معاف به  ،توان گفتهای بیشتر را در پی دارد. میو کاهش منابع برای ایجاد وام

بندی کامل خدمات بانکی، هزینه بانک کاهش یافته و با در اختیار داشتن منابع آزاد بیشتر، سمت مالیات

 شود.میگذاری و افزایش تولید فراهم و شرایط برای افزایش سرمایهیابد میزان تسهیلات افزایش می

 1411توجه به منابع درآمدهای مالیاتی دولت در لایحه بودجه  ،توان عنوان کردپیشنهاد دیگری که می

نتایج لحاظ نشده است که  1411شود مالیات بر خدمات مالی در لایحه بودجه باشد، که ملاحظه میمی

مالیاتی و بهبود بودجه دولت و کسری بودجه قرار گیرد و  ۀتواند در راستای گسترش پاییم ،این پژوهش

مالیاتی جدید برای بودجه آتی البته با تثبیت نسبی اقتصاد و کنترل تورم فعلی  ۀشروعی به عنوان پای

  باشد. 
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Aim and Introduction 

Reform of the government's revenue system has been emphasized through the 

share of tax revenues. The comprehensive reform and strengthening of the 

country's financial system to meet the needs of the national economy and to create 

stability have been also emphasized. In this regard, one of the ways to enhance 

the role of tax revenues in financing the general budget of the government is to 

expand the tax base, which has other benefits for the economic system, including 

strengthening the regulatory framework and improving the effectiveness of 

economic policies. Taxes have important effects on the allocation of resources in 

the economy. In the economic literature, taxation is a kind of intervention in the 

market mechanism, which results in allocation inefficiency and welfare losses. 

This inefficiency is considered as a part of the taxation cost, but tax revenues can 

increase the welfare of the community. Tax rates and exemptions should be set in 

a way that maximize the overall well-being of society. In Iran's VAT system, some 

goods and services, including financial services, are tax-exempt. Tax exemption 

of financial services disrupts the economy. 

Methodology 

In this study, to understand the importance of VAT exemption in macroeconomic 

fluctuations, an attempt has been made to examine the effects of VAT on financial 

services within the computable general equilibrium model and the response of 

economic variables to shocks of the various transitions from exempt to full 

taxation. Using GTAPagg and RunGTAP software, we assess welfare effects, 

changes in GDP value, changes in private and public sector household demand, 

and allocation efficiency effects. We also provide a summary of welfare changes 

due to policy experience for Iran and the financial and insurance services sectors 

in the form of tax scenarios. 

Findings 
The results show that the rate of social welfare resulting from the imposition of a 

tax on financial services at the tax rate of 4% (optimal rate) is the highest and the 

tax rate is 9% for insurance services at the optimal rate .  
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Discussion and Conclusion 

One of the important results of this research is the changes in government tax 

revenue that stem from taxes on financial and insurance services in Iran. It is 

observed that tax revenues have increased due to both tax regimes and the tax 

revenues from the financial services are higher than tax revenues from insurance 

services. This shows that financial services in Iran economic space have more tax 

capacity than insurance services. 
Looking at the Iranian economy in recent years, it is considered that the economic 

variables do not depict acceptable conditions. Despite the inflation rate reaching 

over 47%, it is expected that the Iranian economy will experience a decrease of 

more than 7% in GDP while the unemployment rate will also increase. 

Examination of livelihood variables also shows a decline in the consumption level 

of Iranian households for basic goods. Additionally, during these years, capital 

accumulation has significantly decreased, and for some production sectors, there 

is negative capital accumulation. 
The mentioned situation of the Iranian economy variables shows that Iran is 

deviated from its long-term growth path and production capacity in Iran's 

economy is severely degraded. As a result, Iran's economy will be poorer than 

before and this poverty will reduce consumption.Considering these economic 

variables, indicators, and research results, such taxes should be applied with great 

caution, as based on the current economic realities and welfare of society, it can 

be said that any new tax base until the relative stabilization of the economy and 

inflation control would result in reducing the consumption of low-income 

consumers in favor of the government, leading to more unjustified inflation. 

Keywords: Financial Services, Economic Growth, Social Welfare, Taxes, 

Computable General Equilibrium Model 
JEL Classification: C68, F43, G21, H21 



 

 (پايدار توسعه و رشد) اقتصادي ژوهشهايپعلمی  نشريه  

 001-044، ص: 0412 تابستان ،مدو شماره وم،سبیست و  مقاله پژوهشی/ سال                                                           

و نرخ ارز بر  گذاری مستقیم خارجیسرمایه تأثیربررسی 

 NARDL د کریاز رو ی: شواهدرانیدر ا یگردشگر

 1پوراسیال بهنام

 2ی کنارصندلسنجر نرگس

 6/6/8048: پذیرش تاریخ                                          81/3/8048 :دریافت تاریخ

 چکیده
کشورها قرار گرفته است.  ةریزان اقتصاد دولتی و خصوصی همبرنامهتوجه  توسعة گردشگری مورد ،امروزه
 یتمحدود بالا، بیکاری نرخ همچون معضلاتی با که توسعه حال در کشورهای برای گردشگری صنعت توسعه
صادی اقتة ند، دارای اهمیت فراوانی است. در کشورهایی که برای توسعا محصولی مواجهتک اقتصاد و ارزی منابع
گذاری و افزایش درآمدهای استفاده از منابع خارجی برای سرمایه ،رو هستنددودیت منابع داخلی روبهبا مح

 ،نیز همگام با مطالعات دیگر پژوهش حاضردر  به اهمیت موضوع، امری ضروری است. لذا باتوجه ،گردشگری
 یزمان بازه یط ران،یا درشگری خارجی و نرخ ارز بر گردگذاری مستقیمسرمایه تأثیر یبررس تا به یمقصد دار

( NARDL) یخطریغ یعیتوز یهابا وقفه یونیخودرگرسز روش ا، منظور نیا ی. برابپردازیم 9102-0290
ر ب مدت و بلندمدتدر کوتاه گذاری مستقیم خارجیسرمایه نامتقارن تأثیراز  یحاک ،جینتا ، واستفاده شده

گذاری و منفی متغیر سرمایه تغییرات مثبت تأثیر ،مدتلندمدت و بدر کوتاهکه یطوربه بوده؛ گردشگری
 دار است.مثبت و معنی ،نرخ ارز بر گردشگری تأثیر ، و نیزگردشگریبر  مستقیم خارجی

با  یونیخودرگرسروش گذاری مستقیم خارجی، نرخ ارز، گردشگری، سرمایهکلیدی:  انواژگ

 یخطریغ یعیتوز یهاوقفه

 JEL: Z39, F21, F31, C50بندی طبقه
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 همقدم. 1

ات استفاده از اوقۀ اقتصادی است که با تصمیم اقتصادی درمورد نحو -ای اجتماعیپدیده ،گردشگری

گذاری، مصرف، اشتغال، های اقتصادی مانند سرمایهشود و دارای جنبهانداز آغاز میفراغت و پس

علت کنجکاوی مردم برای دیدن  از زمان آغاز تمدن، گردشگری بهصادرات و درآمد دولت است. 

ای در طور گستردهسرعت توسعه یافته و بهبه 0291از دهة  و دهپدید آمهای گوناگون مکان

و  بر هزینهحاضر تبدیل به رویدادی گردشگری که درحالنی گسترش یافته است. لاهای طومسافت

المللی ویژه روابط بینکشور بتوجهی بر اقتصاد  اقتصادی و سیاسی قابلات تأثیراجتماعی شده، 

و  ،شده ، گردشگری یکی از عوامل تأمین درآمد در اقتصاد جهانیاکنون هم اقتصادی و سیاسی دارد.

این صنعت در  ةتوسعاست.  کشورها و توسعه هاگذاریسرمایهعامل مهمی برای به  درحال تبدیل

بیکاری، کمبود منابع ارزی و اقتصاد همچون تی لاکه با مشکمانند ایران توسعه، کشورهای درحال

 (.0921)تمیزی و شهبازی،  دارد، اهمیت فراوانیاندمحصولی مواجهتک

ل توسعه است و به سرعت درحاهای اخیر، بهگردشگری، یکی از صنایع مهم در دههصنعت در واقع 

  (.9101 ،0تینز و همکارانمار) کندآسیا، کمک فراوانی مییژه در کشورهای گردشگرپذیر بورشد اقتصادی، 

نیاز  ،یتوسعه گردشگر رایز ،دارد یخارج میگذاری مستقبا سرمایه یارتباط تنگاتنگ ،یگردشگر

است  یادهیپد ،شدن یالملل نیدارد. ب یدر بخش گردشگر یخارج میمستق یگذارهیبه سرما مبرمی

 ،یخارج میمستق یگذارهیسرما کند.یمرتبط م یخارج میگذاری مستقرا به سرمایه یکه گردشگر

د. در کنیکمک م یاشتغال و رشد اقتصاد جادیها، ارساختیتوسعه ز ،یانتقال فناور ،یمال نیبه تأم

ش نق آورد،یبه ارمغان م زبانیدر کشور م یخارج میمستقیگذارهیکه سرما ییایاز مزا یکنار تعداد

 (. 9101، 9و همکاران یدزی سیخوشنو)دارد  یصنعت گردشگر ةدر توسعنیز،  یابرجسته

ست. ا، مانند بسیاری از صنایع دیگر، با نوسانات بازار ارز دچار آشفتگی شده زصنعت گردشگری نی

ی در صنعت جهانگرد است، زیراتر از دیگر صنایعرؤیت قابل بسیار ،این آشفتگی در بازار جهانگردی

سمت خارج قصد  چه مسافرانی که از ایران بهمستقیم با تغییرات نرخ ارز قرار دارد.  لاًارتباط کام

ل تبدی دیگری اند، باید پول خود را به ارزهایمت دارند و چه جهانگردانی که خواهان سفر به ایرانزع

خ واقعی بودن نر ینیپا اید.زافمی نوسانات ارزی در بازار گردشگری تأثیربر  زنی عکنند و همین موضو

مقاصد گردشگری خارجی برای گردشگران داخلی  که باعث شده بود ،0921های قبل از ارز در سال

ایش نرخ اسمی ارز و درنتیجه زاف ایش یابد.زها افارزان تمام شود و مسافرت به خارج در طی این سال

ایران  گردشگر خارجی شده، زیرا ۀالعادباعث جذب فوق ،های اخیردر سال ایش نرخ واقعی آنزاف

  (. 0921یی، نیازی و رضا) رودمی شماربه گردشگراننمقصد ارزانی برای ای
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 020                        0012تابستان   ـدوم شماره ـ بیست و سوم سالفصلنامه پژوهشهای اقتصادی )رشد و توسعه پایدار( ـ 

 های گردشگری بهیکی از کشورهای مهم جهان از نظر تنوع و تعدد جاذبه ،ایراندر واقع کشور 

اما  ؛(0921)پناهی و همکاران،  دانندکشور برتر دنیا می 01ای که ایران را جزو گونه آید، بهشمار می

در  (.0929 فر،)محنت دست آورداست جایگاه واقعی خود را در دنیا به تههنوز نتوانس ،باوجوداین

مامی با وجود اینکه در ت، و گسترش و توسعه نیافتهد، چنان که باید و شای ایران صنعت گردشگری آن

اخیر، به رهایی از اقتصاد تک محصولی متکی بر صادرات نفت تأکید شده،  های توسعه سالیانبرنامه

انداز بیست مطابق با سند چشم ت.دست نیامده اسهی در این زمینه بچندان موفقیت ،م عملدر مقا اما

درصد 9/0به  ،سهم ایران از شمار گردشگران جهانی ضرورت دارد که ،می ایرانلاساله جمهوری اس

 9طبق سند چشم انداز، سهم ایران از درآمد گردشگری جهانی باید به . افزایش یابد 0111در سال 

 99 به نه نزدیکلاسا 0111ای که کشور ایران در سال گونه یابد؛ به افزایش 0111د در سال درص

خش ببه هیچ عنوان رضایت ،اما روند کنونی ،ر از محل گردشگر ورودی، درآمد کسب نمایدلامیلیارد د

زد. لذا سارا نمایان می گردشگردرصد از درآمد جهانی  9نیست و راه دشوار ایران برای دستیابی به 

تواند عامل مهمی برای شتاب بخشیدن به آهنگ می ،انداز در این راستاتوجه به اهداف سند چشم

  (.0921)نرگسی و همکاران،  رشد و توسعه را فراهم نماید

 درآمد شیباعث افزا رایز ،مهم است اریرشد بس ریحفظ اقتصاد در مس یبرا یگردشگر ،در واقع

 یهاتیفعال شود ومی کشور یهارساختیبهبود ز ی وکاریکاهش ب ،یاتیمال یدرآمدها جادیسرانه، ا

 ریو ذخا کندیم کیرا تحر یخارج یگذارهیسرما دهد،یم شیافزا یبخش خصوص قیرا با تشو یتجار

 (.9101 ،0یبیحب) بخشدیدر کشور را بهبود م یاستاندارد زندگ ،جهیو در نت دهدیم شیرا افزا یخارج

 ریدر ز یگذارهیاست تا قبل از سرما یضرور ،سهامداران ریو سا گذارانهیماسر ،هادولت یبرا

مناطق  ایکشورها  یبرا یگردشگر یتقاضا، هاو پل هاراه ،دیمراکز خر ،هاهتل لیها از قبساخت

دارد تا کشور  ازین یگذارهیسرما یادیبه مقدار ز ،امر نیچون ا ،خود را برآورد کنند در کشور مربوط

 (. 9109، 9میو و همکاران) مردم سراسر جهان جذاب سازد یرارا ب

 اب مانند ایران که توسعه حال در کشورهای برای گردشگری صنعت توسعه اینکه به توجه با

محصولی مواجه هستند، دارای تک اقتصاد و ارزی منابع محدودیت بالا، بیکاری نرخ همچون معضلاتی

 میمستق یگذارهینامتقارن سرما تأثیر یبررس ،پژوهش نیا یهدف اصل ،باشد میاهمیت فراوانی 

 است.  رانیدر ا یو نرخ ارز بر گردشگر یخارج

با  یونیخودرگرسو از روش  0290-9102 یبازه زمان یط سالانه یهااز داده ،منظور نیا یبرا

به این رو، سازماندهی این مقاله  ازاین .است شدهاستفاده ( NARDL) 9یخطریغ یعیتوز یهاوقفه

 یالگو ةبه ارائ ،و در قسمت سوم وضوعم اتیقسمت دوم، به ادب درصورت خواهد بود که بعد از مقدمه 

                                                                                                                                        
1. Habibi (2017) 

2. Meo et al. (2018) 

3. Nonlinear Autoregressive Distributed Lag (NARDL  (  
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قسمت  در و شد خواهد ارائه جینتا لیتحل و الگو برآورد ،چهارم قسمت در. شودیپژوهش پرداخته م

 .  دگردیمارائه  یاستیس شنهاداتیو پ یبندپژوهش، جمع یانیپا

 ضوع . ادبیات مو2

 ینظر یمبان .1-2

 گردشگر ورودی به تعداد نرخ ارز باو  یخارج میگذاری مستقسرمایه نیرابطه ب ،حاضر مطالعهدر 

 .شده است میتقس چهار قسمتبه  مبانی نظری، بخش موضوع درک بهتر ی. برادشومیی بررسایران 

 ؛بررسی قرار گرفته استو گردشگری مورد  یخارج میمستقگذاریسرمایه نیب هاول، رابط در قسمت

وابط رسوم،  قسمتدر  ؛نرخ ارز با گردشگری پرداخته شده است میان به بررسی رابطه ،دوم قسمتدر 

 نیببه بررسی رابطه  ،آخر قسمت و گردشگری مورد بررسی قرار گرفته است وکنترل  ریمتغ نیب

 .اختصاص دارد متغیر مجازی با گردشگری

 خارجی با گردشگری مستقیم گذاری. رابطه سرمایه1-1-2

و  به منافع و کنترل در کسب یابیدست یاست که برا ای یگذارهیسرما ی،خارج میمستق یگذارهیسرما

تا  دهدیبه شرکت مادر اجازه م یفرامرز یگذارهیسرما نی. اشودیکارها در خارج از کشور انجام م

از  یکیبه  ،یلیبه دلا یگردشگر(. 0291، 0صدیقی و صدیقی) ردیرا در دست بگ یکنترل شرکت خارج

 یالهیسعنوان وبه یاز کشورها به گردشگر یاریبس ،امروزهشده است.  لیمهم در اکثر کشورها تبد عیصنا

 اند. هستریعملکرد بخش خدمات نگ ءو ارتقا یتنوع اقتصاد ءشغل، ارتقا جادیا ،یکسب درآمد صادرات یبرا

ها، ها، هتلشامل ساخت استراحتگاه رایز ؛بر استهیسرما اریبس ،یصنعت گردشگر تأسیسات

در  یشود. در اکثر کشورهایم زاتیها و تجهخانهمهمان ،یحیتفر یهامکان د،یها، مراکز خررستوران

طور هکشورها ب نیا جه،یاست. در نت یتوسعه بخش گردشگر یمانع اصل ،هیحال توسعه، کمبود سرما

ت کمک به توسعه صنع یبرا ازیمورد ن هیسرما نیمأت یبرا یخارج رانگذاهیبه دنبال سرما یاندهیفزا

بوده  یدر صنعت گردشگر ییایمنبع پو نیمهمتر ی،خارج میگذاری مستقهستند. سرمایه یگردشگر

از خارج،  یمال هینه تنها جذب سرما ،سمیدر صنعت تور یخارج میمستقگذاریهدف سرمایه است.

و توسعه  یابیبازار یبرا یالمللنیب یازهایامت نیو همچن نانیکارآفر دنمان ،یانسان هیبلکه جذب سرما

 . (9102 ،9و همکاران راکومارانینتیراو) است یمحل یهاجاذبه

ها، کشور یهایژگیممکن است با توجه به و ،یدر گردشگر یخارج میگذاری مستقاثرات سرمایه

ای گونه به ؛(9101 یزدی و همکاران،یس)خوشنو ها متفاوت باشدشرکت یهایژگیو و یخیبافت تار

، 9چن)ی را مثبت یافته گردشگر و یخارج میمستق یگذارهیسرمارابطه بین  ،نااز محقق یتعدادکه 

                                                                                                                                        
1. Siddiqui and Siddiqui (2019) 

2. Ravinthirakumaran et al. (2019) 

3. Chen (2017) 
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؛ 9109، 1؛ نونکو و سیتاناه9101، 9؛ کومار9101، 9؛ کائور و سارین9100، 0؛ کاتریچی اوغلو9101

راوینتیراکوماران و همکاران،  ؛9109، 1و رادیچ پریک ؛9109، 1عثمان و همکاران ،9101، 9اوهلان

در  ؛(01،9109؛ ساتروویک و موسلیجا2،9109؛ صمیمی و همکاران9109، 9؛ صالح و همکاران9102

 دایپهیچ ارتباطی بین این دو متغیر  ،(9102) یقیو صد یقیصداز محققان مانند  برخی که  یحال

  . اندهنکرد

 یدر توسعه صنعت گردشگر ینقش مهم تواندیم ،یخارج میقمست یگذارهیسرما ،بیترت نیبه ا

مانند  ازیمورد ن یهارساختیو ز هیبا فراهم نمودن سرما ،توسعهدر حال یدر کشورها ژهیبو

 یمدرن که مربوط به توسعه گردشگر یهایآورها و فنهتل ،هابزرگراه ی،المللنیب یهافرودگاه

 یرارا ب تیاولو نیاغلب بالاتر ،در حال توسعه یها در کشورهاولتاغلب د ،رو نیاز ا. کند فایا ،ندهست

سن )اندرگا دهندیقرار م یو رشد اقتصاد شتریب سمیتور یبرا یخارج میمستق یگذارهیجذب سرما

جود و یو گردشگر یخارج میمستق یگذارهیسرما نیب یرابطه عل کی ن،یبنابرا و (9109، 00و کاندلا

شود و سپس تعداد یخدمات م تیفیباعث بهبود ک ،یخارج میمستق یگذارهیدارد که سرما

 (. 9109 ،09و همکاران )سلواناتان ابدییم شیافزا یالمللنیب انگردشگر

 . رابطه نرخ ارز با گردشگری2-1-2

حال، شدت و ضعف این  این با های اقتصادی اثرگذار است.نوسانات نرخ ارز بر تمامی فعالیت اًاصول

 ةهم از جنب ،زصنعت گردشگری نی ت هر بخش با اقتصاد جهانی دارد.لاان تعامزستگی به میب ،اتتأثیر

شود )تمیزی و شهبازی، میمتأثر  عاز این موضو گردشگری داخلی، ةاز جنب ،گردشگری خارجی و هم

 شیاست. افزا بوده شیرو به افزا ،در سراسر جهان ریاخ یهادر سال یبخش گردشگر یتقاضا(. 0921

اعث ب ،ملی یک کشوردارد. کاهش ارزش پول  یبستگ زین زبانیبه ارزش پول کشور م یردشگرگ

 یرکمت نهیآنها هز یبرا یگردشگر رای، زکندجذب  ی راشتریگردشگران ب ،کشور کیشود که یم

 یکل یهانهیبه کاهش هز ،ملی یک کشورکاهش ارزش پول  ،(. درواقع9190، 09منیر و افتخار) دارد

                                                                                                                                        
1. Katricioglu (2011) 

2. Kaur and Sarin (2016) 

3. Kumar (2014) 
4. Nunkoo and Seetanah (2018) 

5. Ohlan (2017) 

6. Othman et al. (2012) 

7. Perić and Radıć (2015) 

8. Salleh et al. (2015) 

9. Samimi et al. (2013) 

10. Satrovic and Muslija (2018) 

11. Andergassen and Candela (2013) 

12. Selvanathan et al. (2012) 

13. Munir and Iftikhar (2021) 
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ورود  جه،یاز کشور هستند. در نت دیبه بازد لیکه ما شودیممنجر  ییهایخارج یراب یگردشگر

  (.9109 ،0اویو ک تایو ید) ابدییم شیگردشگران به کشور به سرعت افزا

 گردشگری با کنترل ریمتغ. رابطه 3-1-2

رابطه  یابیارز یبلکه برا ،تیحساس لیتحل ینه تنها برا )تورم( کنترل ریاز متغ ،حاضر مطالعهدر 

معضل اقتصادی مهمی در کشورهای در حال  ،واقع تورم در .دشویاستفاده م گردشگریبا  آن یفرد

منفی تورم را بر رفاه اقتصادی و کاهش قدرت خرید  تأثیرایران است. مردم به خوبی  مانند توسعه

همکاران، دگر و ها و ثبات درآمد واقعی خود هستند )داکنند و خواستار مهار قیمتمی درکخود 

که باعث کاهش ورود  دگردیممنجر و سفر  یزندگ یبالا یهانهیبه هز ،تورم ی(. سطح بالا0999

(، تانگ 0222) 9رالستون یتجرب یهاافتهی ن،ی. علاوه بر اشودیم یو داخل یگردشگران اعم از خارج

 یزندگ یهانهیهز شیاافز، تورم شیکه افزا حاکی از آن است زین (9111) 1( و تلس9111) 9نیو ل

ورود ی بر منف تأثیر نهایو همه ا شودیممنجر  دیبه کاهش قدرت خر ،تیکه در نها درا در پی دار

 .گذارندیگردشگران م

 های اقتصادیتحریممتغیر . 4-1-2

اعمال در کشور برای گردشگران ورودی حائز اهمیت است، بنابراین  اقتصادی ثباتاز آنجا که  

 ناکاهش ورود گردشگر و گردد،می منتهیثباتی اقتصادی در کشور تصادی که به بیهای اقتحریم

رفته منفی در نظر گ ،انتظار این متغیر مت موردلا،بنابراین عدنبال دارد و  را بهالمللی به کشور بین

 .شودمی

 نیشیمطالعات پ .2-2

 یمطالعات خارج .1-2-2

های با استفاده از مدل خودرگرسیون با وقفه یادر مطالعه ،(9101ی و همکاران )زدی سیخوشنو

 یتوسعه گردشگر نیب تیروابط عل ، به بررسی(PMG-ARDL)توزیعی گروه میانگین ترکیبی پانل 

کشور  91 ییتابلو یهابا استفاده از داده یالملل نیب یبر گردشگری خارج میمستق یگذارهیو سرما

 میمستق یگذارهیسرما نیب تیکه رابطه علداد ان نش جاینت، پرداختند. 0229-9101یهاسال یط

 نو گردشگرا یباز بودن تجار ،ینرخ ارز واقع نیدو طرفه ب تیو رابطه عل ورودی و گردشگران یخارج

 وجود ندارد. ،ورودی

های توزیعی با استفاده از مدل خودرگرسیون با وقفه یادر مطالعه ،(9109میو و همکاران )

 ستاندر پاک یگردشگر ینفت، نرخ ارز و تورم بر تقاضا متینامتقارن ق ثیرتأ به بررسی ،خطیغیر
                                                                                                                                        
1. De Vita and Kyaw (2013) 

2. Ralston (1999) 

3. Tang and Lean (2007) 

4. Teles (2004) 
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 انتشار دی تأثیر ،حاکی از آن است که در بلندمدت ،پرداختند. نتایج 0291-9109 یهاسال یط

 ،یگردشگر یبا تقاضا یسازمان تیفیکه ک یدر حال ؛منفی است ،کربن بر تقاضای گردشگری اکسید

 متیقرابطه بین  ،نشان داد که در بلندمدت العهمط نیا یهاافتهی ن،یا براوهارتباط مثبت داشت. عل

 ، نامتقارن است.یگردشگر ینفت، نرخ ارز، تورم و تقاضا

 ،((VECM 0یبردار یخطا حیمدل تصح با استفاده از یادر مطالعه ،(9102صدیقی و صدیقی )

-9101 یهاسال یط در پاکستانی خارج میگذاری مستقو سرمایه یگردشگر نیت بیعل به بررسی

نرخ  ،یناخالص داخل دیتول ،یبلندمدت از گردشگر تینشان دهنده وجود عل ،پرداختند. نتایج 0212

 تیآزمون عل جیدر پاکستان است. نتا یخارج میمستق یگذارهیبه سرمای ارز، تورم و باز بودن تجار

 میقمست یگذارهیبه سرما یگردشگر طرفه است که ازکیمدت کوتاه تیعل انگریب ،VECMگرنجر 

 میقمست یگذارهیاز تورم به سرما ،یخارج میمستق یگذارهیبه سرما یناخالص داخل دیاز تول ،یخارج

 ،یبه گردشگر یناخالص داخل دیاز تول ،یخارج میمستق یگذارهیبه سرما یاز باز بودن تجار ،یخارج

 یذارگهیسرما نیدو طرفه ب تیعلهمچنین ود. شیبه تجارت م یاز گردشگر ی واز تورم به گردشگر

 یگذارهیسرما ای بینرابطه چیمدت هدر کوتاه کهدرحالی ؛،شد افتی ،و نرخ ارز یخارج میمستق

 .دشنا دیپ یگردشگر با یخارج میمستق

 یبردار یخطا حیمدل تصح با استفاده از یادر مطالعه (،9102و همکاران ) راکومارانینتیراو

VECM) ،)یهابا استفاده از داده یخارج میمستق یگذارهیو سرما یگردشگر نیرابطه ب بررسی به 

 مانند رهایاز متغ یو تعداد یگردشگر نیکه ب دادنشان  ،جینتاپرداختند.  0219-9109ی هاسال

 یکشور، رابطه تعادل یو جنگ داخل یگردشگر متینرخ ارز، ق ،یخارج میمستق یگذارهیسرما

 یرگذاهیطرفه از سرما کی یکه روابط عل دادنشان  نیهمچن جیندمدت وجود دارد. نتادر بل یمعنادار

ود وج تمددر بلندمدت و کوتاه ،یبه گردشگر یگردشگر متیو ق یبه گردشگر یخارج میمستق

 دارد.

 تأثیر یبررسبه  ،(OLS) یحداقل مربعات معمول مدل با استفاده از یادر مطالعه ،(9102تانگ )

 ،جینتاپرداخت.  9111-9109 دوره یط تنامیبه و یورود یخ ارز بر تعداد گردشگران خارجنر استیس

ن آزمو ن،ی. علاوه بر ااست داشته یگردشگران خارج یتقاضا با یمثبت رابطه ،که نرخ ارز داد ننشا

 .کرد دییرا تأ ینرخ ارز و تعداد گردشگران خارج نیطرفه ب کی یوجود رابطه عل ،گرنجر تیعل

 ARDLبا استفاده از مدل خودرگرسیون برداری با وقفه  یادر مطالعه ،(9190)و افتخار  منیر

ر ب و نرخ ارز گذاری مستقیم خارجیسرمایهنامتقارن  تأثیر به بررسی ،غیرخطی ARDLخطی و 

 یوبجن یایپانل سالانه پنج کشور آس یهااز داده و با استفاده ایجنوب آس یدر کشورها گردشگری

 دادنشان  جینتاپرداختند.  9102تا  0229از سال  لانکایگلادش، هند، نپال، پاکستان و سرشامل بن

 دهد،یقرار م تأثیرنرخ ارز، گردشگران را تحت  شیو افزا یخارج میمستق یگذارهیسرما شیکه افزا

                                                                                                                                        
1. Vector Error Correction Model 
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 در یموجب گسترش گردشگر ،و کاهش نرخ ارز یخارج میمستق یگذارهیکه کاهش سرما یدر حال

ا نامتقارن ب رابطه ،و نرخ ارز در بلندمدت یخارج میمستق یگذارهیسرما چنینم. هشودیدمدت مبلن

 میمستق یگذارهیکه سرما هددینشان م جینتا ،علاوهبه .دارند ایجنوب آس یدر کشورها یگردشگر

 ی، در حالرددا لانکایبنگلادش، هند، پاکستان و سر ینامتقارن بر گردشگر تأثیر ،مدتدر کوتاه یخارج

 بنگلادش، هند، نپال و پاکستان دارد.  ینامتقارن بر گردشگر تأثیر ،مدتکه نرخ ارز در کوتاه

 یداخل مطالعات .2-2-2

رابطه علی  بررسیبه  ،((Panel-VARبا استفاده از الگوی  یادر مطالعه ،(0992بهبودی و باستان )

م خارجی برای کشورهای درحال توسعه گذاری مستقیبین تعداد گردشگر خارجی و میزان سرمایه

آن است که در کشورهای درحال توسعه مانند  حاکی از ،پرداختند. نتایج 0229-9111های طی سال

رابطه علیت وجود دارد،  ،گذاری مستقیم خارجیایران، فقط از طرف تعداد گردشگر به سوی سرمایه

تقیم گذاری مسها بیشتر باشد، میزان سرمایهکه هر چه میزان گردشگر وارد شده  به این کشورطوریبه

 شود.خارجی بیشتر می

با استفاده از مدل خودرگرسیون برداری با  یادر مطالعه ،(0921و غمامی ) خوشنویس یزدی

ری گیبرآورد تابع تقاضای خارجیان برای گردشگری در ایران و اندازه بررسیهای توزیعی، به وقفه

 کننده وتولید ناخالص جهانی، نرخ ارز رسمی، شاخص قیمت مصرف گذاری متغیرهایتأثیرمیزان 

حاکی از آن  ،پرداختند. نتایج 0291-9101های طی سال قیمت نفت بر تقاضای گردشگری در ایران

شده به ایران، قیمت نفت، شاخص  متغیرهای تعداد گردشگر خارجی وارداثر در بلندمدت، است که 

 ؛دار بودهمثبت و معنا ، بر تقاضای گردشگری ایران،لص داخلی جهانیکننده و تولید ناخاقیمت مصرف

 .متغیر نرخ ارز، منفی و معنادار است تأثیراما 

تابلویی، در یک نمونه  هایبا استفاده از روش اقتصادسنجی داده یادر مطالعه ،(0929فر )محنت

همراه سایر شگری بهاثر درآمدهای گردبه بررسی  ،9119-9101های سالکشور طی  99شامل 

ای هکه اثر درآمد دادنشان  ،نتایجپرداخت. خارجی  مستقیم گذاریگذار بر سرمایهتأثیرمتغیرهای 

 دار است. مثبت و معنی ،گذاری مستقیم خارجیبر سرمایهگردشگری 

(، (VECM یبردار یخطا حیمدل تصح با استفاده از یادر مطالعه ،(0921) پناهی و همکاران

پرداختند.  0229-9109اثر تغییرات نرخ ارز بر ترازپرداخت گردشگری ایران در بازه زمانی  سیبه برر

ه به این مفهوم ک ؛پرداخت گردشگری ایران وجود داشته استد که منحنی جی در ترازدانتایج نشان 

د درآمیافته و  بهبود دوره وخامت، ترازپرداخت گردشگری  بعد از شششده بر نرخ ارز  با شوک وارد

همچنین نتایج حاصل از تجزیه واریانس تابع  های آن شده است.بیش از هزینه ،حاصل از این صنعت

ی ناش ،دهد که عمده تغییرات تابع صادراتنشان می ،صادرات، تابع واردات و ترازپرداخت گردشگری

ات و تغییر، ات نرخ ارزناشی از تغییر ،تغییرات تابع صادرات 92/1که  یطوراز تغییرات نرخ ارز بوده، به

تغییرات واردات گردشگری توسط  912/1تابع واردات نیز عمدتاً ناشی از تغییر نرخ ارز بوده و  



 

 021                        0012تابستان   ـدوم شماره ـ بیست و سوم سالفصلنامه پژوهشهای اقتصادی )رشد و توسعه پایدار( ـ 

پرداخت گردشگری نسبت به تغییرات درآمد شود. همچنین ترازتغییرات نرخ ارز توضیح داده می

ناشی از تغییرات درآمد  ،تغییرات ترازپرداخت 929/1که  طوریبه ؛حساسیت بسیاری دارد ،ایران

 .داخل کشور است

های توزیعی، با استفاده از مدل خودرگرسیون با وقفه یادر مطالعه ،(0921تمیزی و شهبازی )

پرداختند. 0911-0921های طی سال نوسانات نرخ ارز بر بخش گردشگری ایران تأثیربررسی به 

 ،انات نرخ ارز و گردشگران ورودی به ایرانحاکی از آن است که بین نوس ،نتایج حاصل از این برآورد

و منفی وجود دارد. همچنین بین نوسانات نرخ ارز و تولید ناخالص داخلی و شاخص  دارمعنی ةرابط

 دار و مثبت وجود دارد. معنی ةرابط ،کنندهقیمت مصرف

از  یکتوان مشاهده کرد که هیچمی ،با بررسی مطالعات انجام شده در ارتباط با گردشگری

اند و گذاری مستقیم خارجی بر گردشگری در ایران نپرداختهبه بررسی اثر نامتقارن سرمایه ،مطالعات

 گامی در جهت توسعه ادبیات مربوط به گردشگری در ایران برداشته است. ،مطالعه حاضر از این منظر

 پژوهش یالگو ۀارائشناسی تحقیق و . روش3

ید یک تکنیک جد ،عی غیرخطی استفاده شده در این پژوهشهای توزیالگوی خودرگرسیونی باوقفه

ت. مدت اسبرای شناسایی روابط غیرخطی و نامتقارن میان متغیرهای اقتصادی در بلندمدت و کوتاه

همکاران  خطی است که توسط شین و ARDL تکنیک گسترش یافته الگوی ،این روش در واقع

های آزمون نسبت به سایر روش ، ARDL ارائه شده است. این روش مانند الگوی (9101)

 توانیم ،روش نیکه در انیاز جمله ا(؛ 0922خضری و صمیمی، )لعل هایی داردانباشتگی مزیتهم

 کیو  I(0) از درجه صفر یبیترک ایو   I(1)کیهمجمع از درجه  رهایتمام متغ نکهیبدون توجه به ا

I(1) ،(.9110 باشند، مدل را برآورد نمود )پسران و همکاران  

ی مدت و بلندمدت بررساثرات نامتقارن متغیر مستقل را در کوتاه توانیم ،روش نیابا استفاده از 

بلندمدت و یا در هر  مدت یاتواند تنها در کوتاه(. روابط نامتقارن می0929الدین، کرد )طرازکار و زین

مستقل بر متغیر وابسته به  های مثبت و منفی متغیرهایشوک تأثیروجود داشته باشد و لذا  ،دو

 (.9101، 0ندرتوسیو مال زیآر) قابل بررسی است ،مدت و بلندمدتتفکیک کوتاه

گذاری مستقیم خارجی بر برای بررسی اثرات نامتقارن سرمایه مدل تحقیق در این مطالعه

 ،ه تحریمدر ضمن از آنجا ک .صورت زیر است( به9190منیر و افتخار ) ةبرگرفته از مطالع ،گردشگری

بر تعداد گردشگر ورودی  ،های مختلف و به تبع آنگذار بر اقتصاد ایران در دورهتأثیریکی از عوامل 

 عنوان یک متغیر مهم به مدل مطالعه اضافهمتغیر تحریم به ،باشد، بنابراین در این مطالعهبه ایران می

 شده است. 

(0) ),,,( SANINFERFDIfTR   

                                                                                                                                        
1. Arize & Malindretos (2017) 
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 ،گذاری مستقیم خارجی(سرمایه)FDI  (،گردشگر ورودی)تعداد  TR :رتند ازعبا رهایمتغ ،که در آن

ER ،)نرخ ارز واقعی(  INF)نرخ تورم(  وSAN )نیا یهابرآورد الگو، داده ندیا. در فر)شاخص تحریم 

 0290-9102 یبازه زمان طی سالانهصورت پول به یالمللنیصندوق ب جهانی واز منابع بانک  ،پژوهش

 گرفته شده (0111از مطالعه ایرانمنش و همکاران ) ،های مربوط به شاخص تحریمداده و، استخراج

  .است

 صورت زیر تصریح کرد. به ،NARDLتحقیق را در قالب الگوی  توان مدلمی ،در ادامه
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در مدل فوق،

1 متغیر بلندمدتِ یپارامترها 

tFDI 2 و تِ متغیربلندمد یپارامترها

tFDI 

اگر  .است
1 به این معنی است که ،مثبت باشد

tFDI .رابطه مثبتی با متغیر درونزا دارد و بالعکس

صورتی که اگر در
2به این معنی که ؛شودبه شکل معکوس تفسیر می ،مثبت باشد

tFDI رابطه

زا دارد و بالعکس. همچنین منفی با متغیر درون
3،4،5پارامترهای بلندمدت ،، به ترتیب 

 در مدل هستند. ERوSAN،INFمتغیرهای

( را در قالب 9توان رابطه )می ،NARDLمدل استاندارد  فیتعربرای فوق و  حاتیبه توض باتوجه

 صورت زیر بازنویسی کرد.فرم تصحیح خطای نامقید به
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 .کردمدت استفاده مدت و کوتاهبلند یهاتقارنعدم یبررس یاز آزمون والد براتوان می ،ادامه در

 .گرددیم آزمون ریز صورتبهصفر  هیفرض ،بلندمدت یخطریوجود روابط غ یبررس یبرا
  :0H  

 آن: در که

 13  /

و   12  /

 
 .گرددیم سریم ریزصفر  ةیفرض آزمونمدت با وجود تقارن کوتاهسی برر نیهمچن
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باند با فرضیه صفر عدم وجود همجمعی در مدل، برای بررسی وجود رابطه  Fاز آزمون  ،در نهایت

 شود.بلندمدت در متغیرهای مدل استفاده می

 . بررسی تعداد گردشگران خارجی وارده به ایران4

تعداد گردشگران خارجی  ،ش از برآورد الگوی پژوهش معرفی شده در بخش قبلی، در این قسمتپی

 گیرد.مورد بررسی قرار می 0290-9109وارده به کشور طی دوره 

  

 
 های پژوهشیافته مأخذ:

 تعداد گردشگران خارجی وارده به ایران :1 نمودار

را نشان  0290-9102ن طی دوره زمانی تعداد گردشگران خارجی وارده به ایرا ،(0نمودار )

تعداد ورود گردشگران خارجی به ایران روندی  0221از سال  ،طور که مشاهده می شوددهد. همانمی

 ان خارجیورود گردشگر ،های اقتصادی بر کشور اعمال شدهصعودی داشته اما در دو مقطع که تحریم

ای های دولت جورج بوش و شورعمال تحریممربوط به ا ،مقطع اولبه داخل کاهش پیدا کرده، که 

های اقتصادی دولت اوباما و مربوط به اعمال تحریم ،و مقطع دوم، 9111امنیت سازمان ملل در سال 

 است. 9109اتحادیه اروپا علیه ایران در سال 

 جینتا لیتحل و الگو برآورد .5

 مورد یرهایاگر متغ رایز ؛شودمشخص  رهایمتغی درجه انباشتگ دیبا ،یجمعاز انجام آزمون هم قبل

 محاسبه شده توسط پسران و همکاران Fباشند، مقدار آماره  شتریب ایانباشته از درجه دو  ،یبررس

0.00

1000000.00

2000000.00

3000000.00

4000000.00

5000000.00

6000000.00

7000000.00

8000000.00

9000000.00

10000000.00

1
9
8
1

1
9
8
4

1
9
8
7

1
9
9
0

1
9
9
3

1
9
9
6

1
9
9
9

2
0
0
2

2
0
0
5

2
0
0
8

2
0
1
1

2
0
1
4

2
0
1
7



 

 پور و نرگس سنجری کنارصندل گذاری مستقیم و نرخ ارز بر  .../ بهنام الیاس بررسی تاثیر سرمایه               011

در این (. 9111 ،0)آنگ ستیقابل اعتماد ن ،در مدل رابطه بلندمدت ی وجودمنظور بررس، به(9110)

و  (ADF) 9یافتهفولر تعمیم -ریشه واحد دیکیبا استفاده از آزمون  ،مطالعه، متغیرهای مورد بررسی

 شود. ها مشخص میآزمون قرار گرفته و درجه جمعی آناندروز مورد  -آزمون زیووت

 رهایتغم اول مرتبه تفاضل و سطح در یافتهدیکی فولر تعمیم واحد شهیر آزمون جینتا ،(0) جدول

یم تعم فولر -واحد دیکی شهیر آزمون جینتا دهد.اندروز را نشان می -نتایج آزمون زیووت ،(9و جدول )

بار  کیبوده و با  ایدر سطح ناپا تورم، نرخمتغیر جز ب رهایمتغ یتمام که دهدیم نشان ،یافته

 جز نرخ تورم،ب الگو یرهایمتغ همه ،فولر -در آزمون دیکی ،رو نیاز ا و اندشده ایپا یریگ تفاضل

دهد، اندروز نشان می - یج آزمون ریشه واحد زیووتهمچنین نتا .انباشته از مرتبه یک هستند

و متغیرهای تعداد  در سطح پایا هستند ،گذاری مستقیم خارجی و نرخ تورممتغیرهای سرمایه

در  ،نبنابرای و اندپایا شده ،گیریبا یک بار تفاضل ،گردشگر ورودی، نرخ ارز واقعی و شاخص تحریم

انباشته از مرتبه صفر و  ،گذاری مستقیم خارجی و نرخ تورمهمتغیرهای سرمای ،اندروز -آزمون زیووت

 انباشته از مرتبه یک هستند. ،بقیه متغیرها

 دیکی فولر تعمیم یافته واحد شهیر زمونآ جینتا :1 جدول

 ریمتغ نام

 روند بدون و مبدأ از عرض با

 هجینت

 روند و مبدأ از عرض با

ر امقد جهینت

 یمحاسبات

 مقدار

 *یبحران
 لاحتما

ر امقد

 یمحاسبات

 مقدار

 *یبحران
 احتمال

TR 919/9 219/9- 2222/1 ناپایا 220/1 -991/9 -019/1 ناپایا 

DTR 919/9- 219/9- 1919/1 پایا 119/1 -911/9 -192/1 پایا 

FDI 199/0- 219/9- 119/1 ناپایا 090/1 -991/9 -011/9 ناپایا 

DFDI 909/9- 219/9- 111/1 پایا 111/1 -911/9 -091/9 پایا 

ER 929/1 211/9- 219/1 ناپایا 991/1 -991/9 -911/9 ناپایا 

DER 191/9- 210/9- 101/1 پایا 119/1 -991/9 -111/9 پایا 

INF 919/9- 219/9- 100/1 پایا 119/1 -991/9 -911/9 پایا 

SAN 190/0- 219/9- 911/1 ناپایا 1199/1 -991/9 -199/9 ناپایا 

DSAN 101/9- 219/9- 1019/1 پایا 1119/1 -91/9 -911/9 پایا 

  پژوهش یهاافتهی مأخذ:

                                                                                                                                        
1. Ang (2007) 

2. Augmented Dicky Fuller 
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 اندروز -زیووتآزمون  جینتا :2جدول 

 وضعیت نام متغیر
سال 

 شکست
آماره 
 آزمون

مقدار بحرانی در 
 درصد 9سطح 

 نتیجه

TR 
 ناپایا -9/1 -011/0 9109 با عرض از مبدأ

 پایانا -19/9 -912/9 9112 با عرض از مبدأ و روند

DTR 
 پایا -9/1 -991/9 9109 با عرض از مبدأ

 پایا -19/9 -919/9 9119 با عرض از مبدأ و روند

FDI 
 پایا -9/1 -19/1 9119 با عرض از مبدأ

 پایا -19/9 -919/1 9119 با عرض از مبدأ و روند

ER 
 ناپایا -9/1 -199/9 9110 با عرض از مبدأ

 ناپایا -19/9 -199/9 9109 با عرض از مبدأ و روند

DER 
 پایا -9/1 -119/1 9100 با عرض از مبدأ

 پایا -19/9 -299/1 9111 با عرض از مبدأ و روند

INF 
 پایا -9/1 -129/9 9111 با عرض از مبدأ

 پایا -19/9 -191/9 0222 با عرض از مبدأ و روند

SAN 
 پایا -9/1 -991/9 9111 با عرض از مبدأ
 ناپایا -19/9 -990/1 9111 روند با عرض از مبدأ و

DSAN پایا -19/9 -091/9 9111 با عرض از مبدأ و روند 

    پژوهش یهاافتهی مأخذ: 

ورد م ،هاآن نیامکان وجود رابطه بلندمدت ب دیبا ،پیش از برآورد روابط بلندمدت بین متغیرها

استفاده کرد. فرض صفر در آزمون  ندی باهااز آزمون کرانه توانیم ،منظور نی. به اردیقرار گ یبررس

ملاحظه ( 9ها در جدول )حاصل از آزمون کرانه جیعدم وجود رابطه بلندمدت است. نتا مبین ،هاکرانه

 شتری( ب9ارائه شده در جدول ) یبحران ریاز مقاد ،هاآماره آزمون کرانه رمقدا نکهی. باتوجه به اگردد می

 .دارد وجود بلندمدت رابطه ،بین متغیرها ،جهینت در و شودیم رد صفر فرض است،

 همکاران و پسران یهاکرانه یجمعهم آزمون جینتا :3 جدول

 آزمون جهینت یداریمعن سطح نییپا کرانه بالا  کرانه Fآماره

919/91 

22/9 99/9 %0 
 و یهمجمع وجود

 بلندمدت رابطه
99/9 91/9 %9 

21/9 22/0 %01 

 پژوهش یهاافتهی مأخذ:

تقارن منظور انجام آزمون عدمس از اطمینان از وجود رابطه بلندمدت بین متغیرهای مدل، بهپ 

 ( ارائه1تقارن در جدول ) عدم آزمونحاصل از  جینتا، از آزمون والد، استفاده، و مدت و بلندمدتکوتاه

 شده است.
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 حاصل از آزمون والد جینتا :4 جدول

 مدتبلند مدتکوتاه 

 F probآماره F prob هآمار ریمتغ

FDI 91/12 111/1 912/011 111/1 

 پژوهش یهاافتهی مأخذ: 

گذاری )سرمایه FDIمتغیر  مربوط به آزمون والد برای Fآماره آزمون  مقدار با توجه به اینکه

صفر  هیاست، فرض 912/011و  91/12ر براب ،بیبه ترت ،مدت و بلندمدتدر کوتاه مستقیم خارجی(

گفت  انتویم نی. بنابراشودیرد م گردشگریبر  گذاری مستقیم خارجیسرمایهثر متقارن بر ا یمبن

 نامتقارن است.  متغیر گردشگریبر  ،گذاری مستقیم خارجیسرمایه ریاثر متغکه 

گذاری مستقیم خارجی بر سرمایه تقارناثر نام دییتأرابطه بلندمدت و  وجودمشخص شدن  با

 از حاصل جینتا. ردیگیم انجامNARDL  یالگو نهایی برآورد ،لندمدتمدت و بدر کوتاه گردشگری

 .( گزارش شده است9در جدول ) ،و بلندمدت مدتکوتاه NARDL یالگو برآورد

 NARDL  یالگو برآورد از حاصل جینتا: 5 جدول
 مدتنتایج کوتاه

 احتمال t آماره اریمع انحراف بیضر ریمتغ نام

TR(-1) 999/1 09/1 911/9 119/1 

FDI-POS 109/1 111/1 199/9 119/1 

FDI-NEG 111/1 112/1 211/1- 111/1 

SAN 901/999- 92/22 91/9- 111/1 

SAN(-1) 1/19 0/099 99/1 190/1 

SAN(-2) 0/911 99/099 11/9 10/1 

SAN(-3) 19/909- 01/91 91/9- 101/1 

ER 190/1 100/1 12/9 10/1 

INF 92/19- 19/09 12/1- 111/1 

C 991/910 090/129 99/1 110/1 
R-bar-square 22/1 

F-statistic 111/911 
Prob (F-statistic) 111/1 

 بلندمدت جینتا

FDI-POS 199/1 119/1 19/9 10/1 

FDI-NEG 111/1 112/1 199/9- 111/1 

SAN 90/901- 09/011 91/9- 199/1 

ER 19/1 199/1 090/9 110/1 

INF 190/002- 911/99 991/1- 111/1 

C 22/191 910/129 991/1 929/1 

 پژوهش یهاافتهی مأخذ:                    
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گذاری مستقیم سرمایه متغیرمثبت  راتییتغ بیضرعلامت شود، مشاهده می طور کههمان

 در افزایش واحد کبا ی که دهدمی نشان واست  109/1دار و برابر معنی ،مدتکوتاهدر  خارجی

علامت چنین یابد. همواحد افزایش می 109/1 زانیم به گردشگری ،گذاری مستقیم خارجیسرمایه

 نشان و است 111/1دار بوده و برابر مثبت و معنی ،مدتمنفی این متغیر در کوتاه راتییتغ بیضر

واحد  111/1 زانیم به گردشگری ،گذاری مستقیم خارجیواحد کاهش در سرمایه کبا ی که دهدمی

 یابد. کاهش می

است  199/1دار بوده و برابر مثبت و معنی ،این متغیرمثبت  راتییتغ بیضرعلامت  در بلندمدت،

 زانیم به گردشگری ،گذاری مستقیم خارجیسرمایه در افزایش واحد کبا یکه  دهدمی نشانو 

ده و دار بونیز مثبت و معنی منفی این متغیر راتییتغ بیضرعلامت  .یابدواحد افزایش می 199/1

 ،گذاری مستقیم خارجیواحد کاهش در سرمایه کبا ی دهد کهمی نشان واست  111/1برابر 

 یابد. واحد کاهش می 111/1 زانیم به شگریگرد

به  ،گذاری مستقیم خارجیکه افزایش سرمایهطوریبه ؛نظری همسو استبا مبانی ،نتایج حاصل

ها، توسعه فناوری های گردشگری از جمله توسعه حمل و نقل و راهتوسعه تسهیلات و زیرساخت

 به سهمشود و میمنجر ها ها و هتلستوراناطلاعات و ارتباطات و همچنین توسعه اماکن اقامتی، ر

 (. 0992گردد )بهبودی و باستان، می منتهیبه توسعه گردشگری  ،خود

ه دار بوده و بمثبت و معنی ،مدت و بلندمدتنرخ ارز در کوتاه متغیر بیضرعلامت  ،از سوی دیگر

گردشگری در  ،نرخ ارز افزایش در واحد کبا ی دهد کهمی نشان و است 19/1و 190/1برابر  ،ترتیب

یابد. نتایج حاصل با واحد افزایش می 19/1و  190/1 ، به میزانبه ترتیب ،مدت و بلندمدتکوتاه

یجه در نت ،یابدبا افزایش نرخ ارز، ارزش پول داخلی کشور کاهش میدرواقع  و نظری همسو استمبانی

شود و موجب می تمام ترارزان ،جیها و خدمات گردشگری کشور میزبان برای مسافران خارالاقیمت ک

 (. 0929زاده و همکاران، )کریم گرددگردشگران می ورودافزایش 

 افزایش ،به افزایش قدرت خرید خارجیان در کشور و درنتیجه در حقیقت افزایش نرخ واقعی ارز،

 شود.میمنجر تقاضا برای مسافرت و گردشگری 

رابر ب ،دار بوده و به ترتیبمنفی و معنی ،و بلندمدتمدت نرخ تورم در کوتاهمتغیر  بیضرعلامت 

 مدتگردشگری در کوتاه ،افزایش در نرخ تورم واحد کبا ی دهد کهمی نشان و است -190/002و  -92/19

نظری یابد. نتایج حاصل با مبانیواحد کاهش می 190/002و  92/19به میزان   ،به ترتیب ،و بلندمدت

 یابد.ورود گردشگر به ایران کاهش می ،بهای کالاها و خدمات در ایران زیرا با افزایش ؛همسو است

دار بوده و به منفی و معنی ،مدت و بلندمدتشاخص تحریم، در کوتاه بیضرعلامت چنین هم

به کاهش  ،ها علیه ایرانوضع تحریم دهد کهمی نشان نیا بوده و -90/901و  -901/999برابر  ،ترتیب

 شده است. منجر ور ورود گردشگران به کش
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مدل و نرمال بودن  حیتصر ،یناهمسان انسیوار ،یخودهمبستگ ی تشخیصیهاآزمون ،ادامه در

 عدم از یحاک ،جینتا، و شده ( ارائه1در جدول ) یصیتشخ یهاحاصل از آزمون جیانجام گرفت. نتا

 وجود عدم ن،ویرگرس در یناهمسان انسیوار وجود عدم و اخلال جملات در یخودهمبستگ وجود

 است. اخلال جملات بودن نرمال و مدل حیتصر یخطا

 یصیتشخ یهاآزمون جینتا: 6 جدول

 درصد 9 یداریمعن سطح در جهینت احتمال آماره آزمون آزمون

 یخودهمبستگ وجودعدم 919/1 999/0 یخودهمبستگ

 یناهمسان انسیوار وجودعدم 119/1 119/1 یناهمسان انسیوار

 مدل حیتصر یوجود خطاعدم 011/1 119/9 مدل حیتصر

 مدل یپسماندها عیتوز بودن نرمال 199/1 209/1 )آزمون جارک برا( تهینرمال

  پژوهش یهاافتهی مأخذ:  

مدل نیز برآورد گردید که نتایج مربوط به ضریب تصحیح خطای  یخطاحیتصح یالگو چنینهم

خطا برابر  حیتصح بیضرشود، اهده میطور که مشهمان ( منعکس شده است.1در جدول ) ،مدل

هر  یطدهد که نشان می ،است. ضریب تصحیح خطا داریمعن کاملاً ،یآمار لحاظ از و بوده -109/1

 یمدت به سمت مقدار تعادلو مقدار کوتاه دهیگرد لیعدم تعادل تعد یخطا ،یبا چه سرعت ،دوره

 (.0920 و همکاران، یلی)سه کندیم لیبلندمدت خود م

 خطا حیتصح یبرآورد شده الگو بیضرا :7ول جد

 احتمال t آماره اریمع انحراف بیضر ریمتغ نام

CointEq(-1)* 109/1- 191/1 119/01- 111/1 

 پژوهش یهاافتهی مأخذ: 

وجود شکست  عدم ایوجود  نییمشخص کردن ثبات مدل و تع یآزمون ثبات برا ،ادامه در

و مجموع  یمجذور تجمع یهاامر، از آزمون نیا صیتشخ ی. براردیگیمورد استفاده قرار م یساختار

 نیها بآماره نی. اگر مقدار اشودیم استفاده CUSUMQ)و  (CUSUM هاماندهیباق یمجذور تجمع

. هماندشویم رفتهیپذ بیبر ثبات ضرا یصفر مبن هیبماند، فرض یباق 19/1در سطح  یبحران یحدها

 ،جهیدر نت و دنها در داخل دو حد مشخص شده قرار دارآماره نیر امقدا است،مشاهده قابل طور که 

  .شودیم رفتهیپذ بیبر ثبات ضرا یصفر مبن هیفرض
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 پژوهش یهاافتهی مأخذ:                     

 (CUSUM) بیضرا یداریپا :2 نمودار
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 پژوهش یهاافتهی مأخذ: 

 (CUSUMSQ)یب ضرا یداریپا :3 نمودار

 یاستیس شنهاداتیبندی و پ. جمع5

های مختلف، نظیر اقتصاد، فرهنگ، عنوان صنعتی که با حوزهگسترش صنعت گردشگری به

 ،تعامل است، اهمیت فراوانی دارد و تجربیات سایر مناطق جهان زیست، کشاورزی و خدمات درمحیط

گردشگری در هر منطقه، باعث رشد و پیشرفت اقتصادی و اجتماعی  صنعت توسعهنشان داده است که 

 .آن ناحیه شده است

 عنوانتوان آن را بهحدی است که میبه ،زاییاهمیت گردشگری ازنظر اقتصادی واشتغال ،امروزه

بع نتواند مهای فراوانی دارد و میگردشگری، مزیت اقتصادی هر کشوری محسوب کرد. محرکهنیروی 
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ی نیاز ندارد و لایبه مهارت و کارآموزی با ،مهمی برای اشتغال باشد؛ چراکه اشتغال در این صنعت

)خوشنویس یزدی و  توانند در مشاغل خدماتی مشغول به کار شوندمردم محلی، با کمی مهارت، می

  (.0929غمامی،

 گذاری مستقیم خارجیسرمایه تأثیر یبررس ،پژوهش حاضر یاصل هدفبه اهمیت موضوع،  توجه با

روش  زا، منظور نیا یبرابوده، و  0290-9109طی بازه زمانی  رانیدر ا یو نرخ ارز بر گردشگر

ابتدا  ،راستا نیا در استفاده شده است. (NARDLی )خطغیر یعیتوز یهابا وقفه یونیخودرگرس

 -وتیافته و آزمون زیوتعمیمفولر  -دیکیبا استفاده از آزمون  ،مورد استفاده در مدل یرهایمتغ ییایپا
جز نرخ ب الگو یرهایمتغ نشان داد که همه ،فولر تعمیم یافته -نتایج آزمون دیکی. شد یبررساندروز 

جز متغیرهای اندروز ب - چنین طبق نتایج آزمون زیووتانباشته از مرتبه یک هستند، هم تورم،

  .اشته از مرتبه یک هستندغیرها انببقیه مت ،گذاری مستقیم خارجی و نرخ تورمسرمایه

رار ق یباند مورد بررس یابا استفاده از آزمون کرانه رهایمتغ نیوجود رابطه بلندمدت ب ،ادامه در

 صحت از نانیاطم از پسدر مدل است.  رهایمتغ نیاز وجود رابطه بلندمدت ب یحاک ،جیگرفت. نتا

 ،جیا. نتشد استفاده والد آزمون از ،مدتبلند مدت وکوتاه تقارنعدم آزمون انجام منظوربه ،الگو اعتبار

 ست. ا گردشگریبر  مدت و بلندمدتکوتاه گذاری مستقیم خارجیسرمایه نامتقارن تأثیراز  یحاک

گذاری مستقیم سرمایه ریعدم تقارن در متغ دییتأرابطه بلندمدت و  وجودمشخص شدن  با

 جینتاگرفت.  انجام یصیتشخ یهاآزمون و ردآوبر NARDL یالگو از استفاده بامدل مطالعه ، خارجی

ت و مدگردشگری در کوتاهبر گذاری مستقیم خارجی سرمایهنامتقارن  تأثیر دهندهنشان ،برآورد مدل

 گذارییهمتغیر سرما تغییرات مثبت و منفی تأثیر ،مدت و بلندمدتدر کوتاهکه یطوربه ؛است بلندمدت

 دار بوده است. نیمثبت و مع گردشگریبر  مستقیم خارجی

مدت و بلندمدت، مثبت و در کوتاه نرخ ارز بر گردشگری تأثیرکه  دادنشان  جینتا ،نیهمچن

 مطابقت دارد.  ینظر یحاصل با مبان جینتادار است. معنی

ها بر تعداد گردشگران ورودی به ایران، شاخص تحریم وارد مدل در ضمن برای بررسی اثر تحریم

فی بر من تأثیر ،مدت و بلندمدتهای اعمال شده علیه ایران در کوتاهاد که تحریمنتایج نشان د و شد،

 گردشگری دارد. 

 و گرفت انجام CUSUMSQو  CUSUM یهاآزمون ،مدل ثبات از نانیاطم یبرا ،ادامه در

 .استلازم برخوردار  ثباتاز  ،نشان داد که مدل برآوردی  جینتا

 هب یاستیس شنهاداتیپژوهش، پ نیحاصل در ا جیده و نتابا توجه به مباحث ذکر ش ،انتها در

 :گرددیم ارائه لیذ شرح

توصیه  ،گذاری مستقیم خارجی بر تعداد گردشگر ورودی به ایران مثبت سرمایه تأثیر. با توجه به 0

در جهت تحکیم و تقویت روابط با سایر کشورهای  ،گذاران در گام نخست شود که سیاستمی

ها، تسهیل های درست در جهت تقویت زیرساختهمچنین با اتخاذ سیاست جهان تلاش کنند.

فراهم نمودن بستری مناسب و محیطی امن در جهت تشویق  ،کلیطورصدور مجوزها و به
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گذاری در داخل کشور، زمینه ورود گردشگران  گذاران و کشورهای خارجی برای سرمایهسرمایه

 د. بیشتر از اقصی نقاط دنیا را فراهم آورن

 ،ریزان اقتصادیگذاران و برنامهبه سیاست ،با توجه به اثر مثبت نرخ ارز در ترازپرداخت گردشگری. 9

در کنار افزایش نرخ ارز در جهت  اگرچه .شودپیشنهاد می ،های مختصر افزایش نرخ ارزشوک

 ،دشگریهای گرافزایش درآمدهای گردشگری با توجه به برخورداری ایران از وضعیت خوب جاذبه

سعی در افزایش ورود گردشگران  ،های گردشگری ایران در سطح جهانیمعرفی جاذبه با باید می

تورم در داخل،  به تواندمی ،گردشگری نمود. اما افزایش نرخ ارز هایافزایش درآمد ،و به دنبال آن

. با توجه دشومنجر اعتمادی به پول داخل کشور و ایجاد درآمدهای رانتی برای افراد سودجو بی

گذاران و المللی برای سفر به ایران، سیاستبر تابع تقاضای گردشگری بین نرخ تورمبه اثر منفی 

ورم در رخ تکنترل نبه  ،های مناسب پولی و مالیبا اتخاذ سیاست دبای می ،ریزان اقتصادیبرنامه

ا رگر ورودی به ایران بر تعداد گردشآن اثر منفی  بتوانند ،کشور اهتمام ورزند تا از این طریق

 دهند. کاهش 

اعمال  بیانگر این واقعیت است که ،بر تعداد گردشگران وارد شده به ایران متغیر تحریممنفی  تأثیر .9

 امنیت شورای و اروپا اتحادیه آمریکا، ایالات متحده توسطهای متنوع و گسترده اقتصادی تحریم

ایی در جذب گردشگر خارجی به ایران داشته است سزمنفی ب تأثیر ،متحد علیه ایران ملل سازمان

ثر ؤبا انجام مذاکرات م ،ولانؤگذاران و مسسیاست ،شود که در گام نخستتوصیه می ،بنابراینو 

تدابیری بیاندیشند تا بتوانند  ،اقدامات عملی انجام دهند و در ضمن ،هادر جهت کاهش تحریم

توجه به  ،خارجی کاهش دهند. در این راستا ها را در حوزه جذب گردشگرمنفی تحریم تأثیر

حائز اهمیت است تا با ایجاد امکانات رفاهی مناسب و  ،های گردشگری در داخلزیرساخت

اد چنین ایج، نسبت به جذب آنها اقدام کنند. همهای گردشگری برای گردشگران خارجیجذابیت

ثر ؤر جذب گردشگر خارجی متواند دمی ،روابط خوب با کشورهای همسایه و هم فرهنگ منطقه

 باشد.
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Aim and Introduction  

Tourism is a socio-economic phenomenon that begins with an economic decision 

about using leisure time and savings and has economic aspects such as investment, 

consumption, employment, export, and government income. Currently, tourism is 

one of the factors that provides income in the global economy and is becoming an 

essential factor for the investments and development of countries. The 

development of this industry is very important in developing countries, such as 

Iran, which are facing problems such as unemployment, lack of foreign exchange 

resources, and a single-product economy. Tourism is closely related to foreign 

direct investment, because tourism development has an urgent need for foreign 

direct investment in the tourism sector. Internationalization is a phenomenon that 

links tourism to foreign direct investment. Foreign direct investment helps to the 

financing, technology transfer, infrastructure development, job creation, and 

economic growth. Along with several benefits that foreign direct investment 

brings to the host country, it also plays a prominent role in developing the tourism 

industry. Tourism industry, like many other industries, is disturbed by the 

fluctuations of the currency market. This disturbance in the tourism market is 

much more visible than in other industries, because the tourism industry is directly 

related to exchange rate changes. Considering that the development of the tourism 

industry is very important for developing countries like Iran, the main purpose of 

this research is to investigate the asymmetric effects of foreign direct investment 

and exchange rate on Tourism in Iran.  

Methodology  

The research model in this study to investigate the asymmetric effects of foreign 

direct investment on tourism was taken from the study of Munir and Iftikhar 

(2021). Since the sanctions influence Iran's economy in different periods and 

consequently on is the number of incoming tourists to Iran, in this study, the 

sanctions variable was added to the model. 

 ),,,( SANINFERFDIfTR   
Where, TR (number of incoming tourists), FDI (foreign direct investment), ER 

(real exchange rate), INF (inflation rate), and SAN (sanction index). In the model 

estimation process, the data was extracted from the World Bank and the 
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International Monetary Fund on an annual basis during the period of 1981-2019, 

and data of sanctions index was taken from the study of Iranmanesh et al. (1400).  
In addition, the Nonlinear Autoregressive Distributed Lags (NARDL) method 

was used to estimate the above model. 

Results and Discussion  
In this study, before performing the cointegration test, the degree of integration of 

the variables was determined by using two unit root tests of Augmented Dickey-

Fuller and Zivot-Andrews. The results of the unit root test showed that in the 

Dickey-Fuller test, all variables, except for the inflation rate, are integrated of 

order one. Also, in the Zivot-Andrews test, the variables of foreign direct 

investment and the inflation rate are integrated in zero order, and the rest are 

integrated of order one. After performing the unit root test, the bounds 

cointegration test was performed to check the existence of long-term relationships 

between the variables. The results of this test showed that there is a long-term 

relationship between the variables. After ensuring the existence of a long-term 

relationship between the variables, Wald's test was used to perform the short-term 

and long-term asymmetry effects. The results showed that the effect of the foreign 

direct investment on the tourism is asymmetric in the short- and long-term. By 

identifying the existence of a long-term relationship and confirming the 

asymmetric effect of foreign direct investment on tourism in the short and long 

term, the final estimation of the NARDL model was carried out. The estimation 

results of the model show the asymmetric effect of foreign direct investment in 

the short- and long-term on tourism. So that in the short- and long- term, the effect 

of the foreign direct investment on tourism has been positive and significant. Also, 

the results showed that the effect of the exchange rate on tourism in the short- and 

long- term is positive and significant. Finally, to ensure the stability of the model, 

CUSUM and CUSUMSQ tests were performed. The results indicate that the 

estimated model is stable. 

Conclusion  

According to the results of the model estimation: 

1-Considering the positive impact of foreign direct investment on the number of 

incoming tourists to Iran, it is recommended that policymakers try to strengthen 

relations with other countries in the first step. Also, by adopting the right policies 

to strengthen the infrastructure, facilitate the issuance of permits and generally 

provide a suitable platform and a safe environment to encourage investors and 

foreign countries to invest in the country, provide the ground for the arrival of 

more tourists from all over the world. 

2- Considering the positive effect of the exchange rate on the balance of payments 

of tourism, policymakers and economic planners are suggested to increase the 

exchange rate by short shocks. But an increase in the exchange rate can cause 

domestic inflation, mistrust of domestic money and create rental income for 

profit-seeking people. Considering the negative effect of the inflation rate on the 
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demand function of international tourism for travel to Iran, policymakers and 

economic planners should try to control the inflation rate in the country by 

adopting appropriate monetary and financial policies so that they can reduce its 

negative effect on the number of tourists.  
3- The negative effect of sanctions on the number of tourists arriving in Iran 

indicates the fact that the application of diverse and extensive economic sanctions 

by the United States of America, the European Union and the United Nations 

Security Council against Iran has had a significant negative effect on attracting 

foreign tourists to Iran. It is recommended that in the first step, policymakers and 

officials take practical measures by conducting effective negotiations to reduce 

sanctions and at the same time, make decisions so that they can reduce the 

negative impact of sanctions in the field of attracting foreign tourists.  

Keywords: Tourism, foreign direct investment, exchange rate, Nonlinear 

Autoregressive Distributed Lags (NARDL) 
JEL Classification: C50, F21, F31, Z39  
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 چکیده
 ؤال ساست تا به این   سعی شده ،ب نهاد دولتها در قال تبیین رفتار جنسیتی انسانبا هدف  ،مقاله حاضردر 

ر جهت دمانعی  فسادمالییابد یا  کاهش می فسادمالیهای جنسیتی،  آیا با کاهش نابرابریپاسخ داده شود که 
نسیتی بیشتر در گرو عوامل ج ،تحقق و گسترش فسادمالی همچنین آیا های جنسیتی است؟ برابری دستیابی به

های  رویکرد داده با استفاده ازکشور منتخب جهان  98های آماری  برای داده ،ستادر این رااست یا نهادی؟ 
به بررسی  7119-7102دوره  طی (PVAR) و خودرگرسیون برداری (GMM System) تابلویی پویا و سیستمی

، (GII) جنسیتی شاخص نابرابری ،در این راستا است.  پرداخته شدهجنسیتی  نابرابریو فسادمالی رابطه 
عنوان جایگزینی برای شاخص فسادمالی  به ،(AML) شوییپولو شاخص  (CPI) شاخص ادراک فسادمالی

دو گروه ابزارهای عملکردی دولت  ،همچنین به منظور بررسی حساسیت عملکرد نهاد دولت و  استفاده شده
 است که در پی افزایشحاکی از آن  ،های برآوردی نتایج حاصل از سیستم است.  نیز مورد استفاده قرار گرفته

مشارکت زنان را در بخش عمومی  ،یابد و فسادمالی فسادمالی کاهش می مشارکت زنان در بخش عمومی،
 پی یافتن کلید حلدر است. همچنین   رابطه علی بین این دو متغیر اثبات شده ،دهد. به عبارتی کاهش می

، یفسادمالحلقه مفقوده رابطه جنسیت و  به عنوان تنهاد دول ،جنسیتی رفتار فارغ از هرگونهمعمای فسادمالی، 
همچنین برخلاف نهاد دولت، ادیان هیچگونه . استطور معناداری در اثرگذاری این دو شاخص بر هم مؤثر  به

  ی در ارتباط متغیرهای سیستمی بر هم ندارند.تأثیر

 ، دولتادیان، جنسیت، شوییپولفسادمالی،  :واژگان کلیدی
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 مقدمه .1

 بیشتر در گرو عوامل ،که: فسادمالی ه شوددسؤال پاسخ دااست تا به این  شده تلاش ،مقاله حاضردر 

اثرات سوء آن بر بسیاری  ی،گیر شدن پدیده فسادمال با همه ،امروزهکه است یا نهادی؟ چرا 0جنسیتی

 است.   شدهمنجر  کارآییسایه افکنده و به کاهش  اجتماعی و سیاسی، های اقتصادی از جنبه

فسادمالی را به عنوان یک عارضه اقتصادی و اجتماعی تلقی نموده و اندیشمندان  ،جامعه جهانی

 ها، پیامدها و در راستای بررسی ریشه ،بسیاری در علوم اقتصادی، اجتماعی، سیاسی و روانشناسی

 در مطالعه تا به آنجا گسترده شد که. مطالعات باشند در حال مطالعه می ،کننده آن عوامل تشدید

پذیری کمتر نسبت به مردان و آشنایی  از جمله درجه ریسک زنان به دلایلی (،7110) 7دالر و همکاران

به عنوان اسطوره به دلیل دیرتر وارد شدن به بازار کار نسبت به مردان،  ،های فاسد کمتر با حلقه

 رفی شدند. پاکی و شفافیت اقتصادی مع

کمتر  ،نشان دادند که زنان نسبت به مردان ،در مطالعه خود نیز ،(0889) 3سوآمی و همکاران

( 0381کریمی و همکاران ) ،در این راستاشوند.  کنند و مرتکب فسادمالی کمتری می رشوه قبول می

 یابد.  اهش میفسادمالی ک ،یافتند که با افزایش حضور زنان در بخش عمومی به این نتیجه دستنیز 

 ،چه بافت جنسیتی در اقتصاد و سیاست به نفع زنان باشد هر ،بنابرین طبق مطالعات مذکور

 ؛"شناسد جرم جنسیت نمی"،  7108سال در  4روپلیوگزارش اما طبق  فسادمالی کمتر خواهد شد.

تواند مفید  می ،ارچوب نهادهاهبلکه در چ در فضایی فارق از رفتار جنسیتیمسأله لذا لزوم بررسی این 

  .باشد

که فسادمالی ؛ چرادشو میبررسی  ،ها در قالب نهاد دولت رفتار جنسیتی انسان ،مقاله حاضردر 

، گذاری از جمله کاهش سرمایه ،به عنوان یک عارضه اجتماعی که آثار منفی اقتصادی را به همراه دارد

قبول نبوده و نظر به اینکه دین در هیچ یک از ادیان مورد  ،(0889، 5رشد اقتصادی و ... )تنزی

 است بودهسعی بر آن  ،ه حاضرعالدر انجام مطلذا  ،گذار باشدتأثیرها  تواند بر رفتار و اعمال انسان می

 د. شوارچوب ادیان بررسی هها در چ تا رفتارهای جنسیتی انسان

 با استفادهو  7119 -7102های  طی سال کشور جهان 98با استفاده از اطلاعات  ،در این راستا

، ضمن بررسی ارتباط بین فسادمالی و نابرابری جنسیتی ،یافته از تکنیک سیستم گشتاورهای تعمیم

ال توانند حلقه اتص می ،)اسلام و مسیحیت( که آیا نهاد دولت و ادیان شود ه این پرسش پرداخته میب

 1خص ادراک فسادمالیشا متغیرهای اصلیارتباط بین فسادمالی و جنسیت باشند؟ به این منظور از 

                                                                                                                                         
قائل  )مرد و زن( ها های اجتماعی و رفتارهایی است که فرهنگ و جامعه برای جنسجنسیت شامل نقش .0

 .کندهای )مرد و زن( را مشخص میدامنه انتظارات رفتاری از جنس ،هاشود. این نقشمی
2. Dollar et al. (2001) 

3. Swamy et al. (1998)  
4. Europol 

5. Tanzi (1998) 

6. Corruption Perception Index  
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(CPI)،  0شوییپولشاخص (AML ) 7شاخص نابرابری جنسیتیو (GII) مقاله .است  شده، استفاده 

 های داده اطلاعات و باشد. می کاربردی ،هدف لحاظ از و، اسنادی و تحلیلی ،روش لحاظ از ،حاضر

 با اطلاعات زیه و تحلیلروش تج ، وای گردآوری روش کتابخانه به ،ها فرضیه برای آزمون نیاز مورد

انجام  3های پانلی برای داده (SYSTEM -GMM) گشتاورهای تعمیم یافته سیستمی از استفاده

، بخش دوم به مرور ادبیات تحقیق مقدمهاز پس د؛ شو پنچ بخش تشکیل میاز ین مقاله ا است.  شده

های  ج سیستمتاین ،شود و در بخش چهارم تصریح مدل انجام می ،اختصاص دارد. در بخش سوم

 گیری اختصاص دارد. د. بخش پایانی نیز به نتیجهگرد برآوردی ارائه می

 ادبیات موضوع. 2

های اجتماعی اعم از  المللی در حوزه نابرابری های بین های اندیشمندان و سازمان پیرو نگرانی

باشد  جنسیتی مینوع دیگری از نابرابری که حاصل تمایزات  ،ای قبیله  -نابرابری درآمدی و قومی

به  ،تیعدالتی و تبعیض جنسی . تعابیر نابرابری جنسیتی، شکاف جنسیتی، بیشده استنیز مطرح 

بیانگر آن است که، اگر منابع عمده اجتماعی و اقتصادی  ،های اخیر یک مفهوم اشاره داشته و نظریه

به وجود  تب جنسیتیدر اختیار یک گروه و یا یک جنسیت باشد، سیستمی از قشربندی و سلسله مرا

آید. لذا استفاده از امتیازات و مزایای این سیستم، احتمال افزایش موقعیت برتر و کنترل بیشتر  می

به برتری آن جنسیت در جامعه  ،ها را برای همان جنسیت فراهم آورده و در نهایت بر منابع و فرصت

، برابری جنسیتی را از جمله حقوق سازمان مللنظر به اینکه  (.0394، منصوره )آزاده شود میمنجر 

شرط  توجه قرار گرفته که یکی از اهداف توسعه هزاره، که پیش تا آنجا موردمسأله بشر دانسته و این 

 باشد. جنسیتی می نابرابری تحقق سایر اهداف است، کاهش

در  یجنسیتکاهش نابرابری که  مسألهاین موضوع مطرح است که آیا این نگاه به  ،در مقاله حاضر

  ؟یا باید ریشه را در جایی دیگر جست ،اثر گذار باشد ی،کاف به اندازۀ تواند کاهش فسادمالی می

بروز  و تبعات ها ر رابطه با ریشهد ،(0889) 4اتی از جمله مطالعات تنزیتحقیقبا  ،در این راستا

قرار  مورد توجه ،لیآن بر فسادما تأثیرتا آنجا ادامه یافت که تفاوت جنسیتی و مطالعات  ،فسادمالی

گرفت. اقتصاددانان تفاوت رفتار زن و مرد در مقابل فسادمالی را مورد بحث قرار دادند و آنچه توجه 

مدت و  )کوتاه فدر شرایط مختل این بود کهبسیاری را برانگیخت، نتایج برخی تحقیقات مبنی بر 

حتی سهم نیروی کار معمولی(  ، مدیریت بنگاه وپارلمان گی)نمایند بلندمدت( و در سطوح متفاوت

 مردان» دهد. به عبارتی داری کاهش می سطح فسادمالی را به شکل معنی ،رنگ زنان در جامعه حضور پر

های درستی و  های بالاتری در آزمون دهند و زنان رتبه بیش از زنان به منفعت شخصی خود اهمیت می

                                                                                                                                         
1. Anti-Money Laundering/Counter-Financing of Terrorism  

2. Gender Inequality Index  
3. System Generalized Method of Moments (GMM-SYS) for Panel Data 
4. Tanzi (1998) 

https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=3&ved=0ahUKEwiFyauU2YvZAhWBPxQKHTwYBwoQFgg1MAI&url=http%3A%2F%2Fhdr.undp.org%2Fen%2Fcontent%2Fgender-inequality-index-gii&usg=AOvVaw1Q12EqA0zlI7ikbNZWgYKu


 

 ه حمیدی، کریم آذربایجانی و مرتضی سامتی.../ نعیم  کلید حل معمای فساد مالی: جنسیت، دولت، ادیان و       641

است که   مطالعات بسیاری انجام شده ،رو آنپیو (. 7110 ،0)دالر و همکاران «اند صداقت کسب نموده

 ،3برین و همکاران ؛7170، 7ند )فورکس پوچینو و لاوا هگی نقش زنان را در کاهش فسادمالی تأیید نمودجمل

 (.7100 ،5صمیمی و حسینمردی ؛7103، 4ایساری و چریلو ؛7102

پذیری  اند که ریسک قیدهن بر این عابرخی از محقق .است  دلایل متعددی در این راستا بیان شده

های مالی فاسد، همیشه با خطر برملا شدن و  باشد و از آنجا که فعالیت زنان کمتر از مردان می

 ، کمتر به فسادمالیپذیری کمتر نسبت به مردان به دلیل ریسکمجازات شدن همراه است، لذا زنان 

این است که زنان نسبت  ه،دش دلیل دیگری که مطرح  (.7105 ،1)ایکل و فوربون شوند ترغیب می

 ست بر اینکه چرا آنانا  علتی ،خیر در حضورأاند و این ت به مردان دیرتر وارد بازار کار و سیاست شده

های  کمتر وارد گروه ،های فسادمالی و نحوه انجام آن آشنایی ندارند و در نتیجه هنوز با شبکه

الی، های فسادم ر زمان و آشنایی زنان با شبکهکه البته ممکن است با گذ ؛اند فسادمالی و اداری شده

 آنان نیز در ارتکاب جرم مانند مردان عمل نمایند.

های سیاسی توسط نظام مردمی و  برخی دیگر بر این باورند که مشارکت بیشتر زنان در عرصه

د گرد باعث افزایش برابری جنسیتی و بهبود خدمات دولتی می پذیرد که سایه دمکراسی صورت می در

حاکمیت است که  کارآییافزایش  ،کاهش فسادمالی و مصادیق آن است. به عبارتی ،نتیجه آن و

 (. 7103، 2)ریواس دهد فسادمالی را کاهش می

توسعه اقتصادی  ،، بر اساس رویکرد تعادل عمومی پویا که در آن(7170) 9فورکس پوچینو و لاو

فرصت اختلاس از منابع عمومی است که  ،الیاذعان دارند که فسادم ،بر پایه انباشت سرمایه است

های عمومی دارند که درصورت افشای ارتکاب به فسادمالی و  کارمندان دولتی در اجرای سیاست

اخراج آنها از دولت، آنها وارد بخش خصوصی خواهند شد. لذا نتایج تحقیق آنها مبنی بر آن است که: 

باشد، امکان فسادمالی زنان به عنوان  وقتی تبعیض جنسیتی در دولت کمتر از بخش خصوصی

 ،سیاست افزایش حضور زنان به عنوان کارمند دولتی بنابراین،کارمندان دولت کمتر از مردان است. 

 شود.  میمنجر دهد و به تقویت توسعه اقتصادی  امکان ارتکاب به فسادمالی را کاهش می

تمهیداتی را در جهت  ،ی جهانالملل ها و مؤسسات بین گرفته، دولت در پی تحقیقات صورت

از جمله هدف سوم از مجموعه  ؛افزایش مشارکت زنان در سیاست و تجارت اندیشیده و عملی نمودند

                                                                                                                                         
1. Dollar et al. (2001) 

2. Forgues‐Puccio & Lauw (2021) 

3. Breen et al. (2017) 

4. Esarey & Chirillo (2013) 

5. Samimi & Hosseinmardi (2011) 

6. Eckel & Fullbrunn (2015) 

7. Rivas (2013) 

8. Forgues‐Puccio & Lauw (2021) 
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یکی از این اقدامات  ،"ارتقاء برابری جنسیتی و توانمندسازی زنان" مبنی بر 0اهداف توسعه هزاره

 بین این عوامل هنوز معلوم نیست. ، رابطه علی های انجام شده طی بررسی باشد. با این حال می

دریافتند که نمایندگی زنان  ،در حوزه علوم سیاسی ،(7108) 7ایساری و شونت بایر ،در این راستا

دار  فسادمالی را کاهش داده و فسادمالی نیز موجب کاهش معنی ،داری توجه و معنی به طور قابل

 شود.  مشارکت زنان در دولت می

نشان دادند که  ،کشور جهان 19با بررسی  ،ای در مطالعه ،(7177) 3استاتنیک و همکاران

شکاف جنسیتی را در دسترسی به منابع مالی افزایش داده و به نابرابری جنسیتی بالایی  ،فسادمالی

 شود. میمنجر های اقتصادی  در فعالیت

ن بر اقتصاد و آثار مخرب آ شوییپولاقتصاد جهانی با پدیده  ،از بعد دیگر، در چند دهه اخیر

های سرمایه بین  با جهانی شدن اقتصاد، آزادسازی جریان که طوری بهاست،   کشورها مواجه بوده

کارگیری ابزارهای جدید نقل و انتقال الکترونیکی  المللی، ابداع و به کشورها، توسعه بانکداری بین

های  هشویان اغلب شبک پولو  است  نیز تا حدودی تسهیل شده شوییپولالمللی،  وجوه در سطح بین

های مالی ضعیف دارند یا کشورهایی که اقدام  کنند که سیستم خود را به کشورهایی منتقل می

 (.0398)کشتکار،  دهند شویان انجام نمی مؤثری علیه پول

های فسادمالی را رشوه، تقلب،  ترین گونه ، شایع7119سازمان برنامه توسعه ملل متحد در سال 

بازی، تجارت  بازی، پارتی بازی، فامیل ، رشوه استخدام، نفوذ نامشخص، آشنا، اخاذیشوییپول

)کریمی پتانلار و همکاران،  داند استفاده از اموال عمومی می التسریع، اختلاس، سوء شخصی، حق

 مایدن بخش مالی کشورها را تهدید می فسادمالی بوده که ثباتِ انواعیکی از  شوییپول(. لذا 0381

  (.7101 ،4مز)هایبل گو

فسادمالی، موجب کاهش  انواعبا نابودی نهادهای مالی و گسترش سایر  شوییپول ،به عبارتی

، الملل با کاهش جریان سرمایه و تجارت بین شوییپولشود.  وری در بخش واقعی اقتصاد می بهره

ک نظام ی کارآییلذا (. 7107 ،5)این و همکاران سازد توسعه اقتصادی را با معضل مواجه می

 دارد. شوییپولبه میزان زیادی بستگی به کوشش دولت و نهادهای مالی در مبازره با  شوییپولضد

از طریق تغییر در ترکیب مخارج دولت و درآمدهای به اینکه در کشورها، فسادمالی و مصادیق آن  نظر

مخارج دولت  وری زننده تعادل بودجه و کاهش بهره دولت، برهم کارآییعاملی مخرب بر  ،دولت

 .(0381)کریمی پتانلار و همکاران،  باشند می

لزوم توجه به نقش نهاد دولت و بررسی رفتار کارگزاران دولتی، به عنوان هسته اولیه  ،بنابراین

 کاهشدر ، رفتار جنسیتی مسألهبه دور از  و از این رو، یابد مطالعات ضد فسادمالی ضرورت می
                                                                                                                                         
1. Millennium Development Goals 

2. Esarey & Schwindt-Bayer (2019) 

3. Statnik et al.(2022) 

4. Hayble-Gomes(2016) 

5. ENE et al. (2012) 
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داشت که نهادها و  از یک جنسیت خاص، این احتمال وجود خواهداستفاده بیشتر  پی درفسادمالی 

(، 0825) 0که میلتون فریدمن طوری به ؛نه لزوماً جنسیت و باشند عاملی تعیین کننده   ارچوبهچ

من باور ندارم که راه حل مشکلات ما این باشد که صرفاً افراد درستی را انتخاب کنیم. " دارد بیان می

کار درست باشد. در غیر این منفعت افراد نادرست در انجام  ،یی است که در آننکته مهم، ایجاد فضا

حتی افراد درست هم کار خوب را انجام نخواهند داد، یا اگر هم سعی کنند انجام دهند، سریعاً  ،صورت

 ."شوند از دولت کنار گذاشته می

افراد را مجبور به انجام  ،های ضعیف ارچوبهنهادهایی ناکارآمد با چ که نتیجه گرفتتوان  می لذا

اید بهتر شبرای ساختار اقتصادی کشور پرهزینه خواهد بود.  ،د که در کلنکن هایی می سلسله فعالیت

تر  در یک اقتصاد گسترده بوده و در اقتصادی دیگر کمرنگ شوییپول باشد علت اینکه فسادمالی و

الی، فسادمبا بررسی اثرات متقابل  ،راستا . در اینجستجو نمودباشد را در نهادها و کم و کیف آن  می

توان یک استراتژی صحیح و کارا برای مهار  می ،ی جنسیتی و علل و عوامل آنو نابرابر شوییپول

ویه ادیان در رابطه دو س تأثیربه بررسی  ،مقاله حاضر ،همچنین در بعد دیگر پیشنهاد نمود.فسادمالی 

 پردازد.  فسادمالی و جنسیت می

دو  ،که در این راستا طوری به ،است  مورد توجه محققان بوده مسألهاین  ،ها قبل ز سالاگرچه ا

در مطالعات نظری خود دریافتند که  ،(0888) 7لاپورتا و همکاران .گروه مطالعات متضاد وجود دارند

 فسادمالی در کشورهای مسلمان و کاتولیک به دلیل اثرات مخرب آن بر دموکراسی و برابری، بیشتر

نتایج  ،در مطالعات خود ،(7103) 4و نورث و همکاران (7100) 3باشد. در حالی که سامانتا شایع می

رغم اینکه دین را به عنوان یک عامل فرهنگی در نظر  به ،قبلی را رد نمودند. این دو گروه از مطالعات

 از متغیرهای کنترلی متفاوتی در این راستا بهره جستند.  ،گرفتند

در  ،(7103) 5لذا شادابی ،ارتباط مستقیم با نتیجه مطالعات دارد ،ه نوع متغیر کنترلینظر به اینک

 ی اقتصادیو با در نظر گرفتن تمام متغیرهای کنترل 7101کشور در سال  024با بررسی  ،مطالعه خود

در نظر  با ،بسزایی بر فسادمالی ندارند. بنابراین تأثیر ،نشان داد که اسلام و مسیحیت ،اقتصادیو غیر

لی و تا ارتباط بین فسادما این استسعی بر  ،مطالعه حاضر ، درگرفتن مطالعات پیشین در این زمینه

 ارچوب ادیان مورد بررسی قرار دهد. هجنسیت را با در نظر گرفتن نقش نهادی دولت و در چ

ه نتیج به این ، متفقاًتوان اذعان داشت که مطالعات مذکور می ،نظر به مطالعات صورت گرفته

اما  ؛یابد های اقتصادی و سیاسی، فسادمالی کاهش می اند که با افزایش حضور زنان در عرصه رسیده

عاملی  تواند می ،آیا افزایش فسادمالی :شکاف تحقیقاتی موجود به روی دیگر سکه نیز اشاره دارد که

این اثرگذاری  همچنین آیا ؟های اقتصادی و سیاسی باشد یا خیر در کاهش حضور زنان در عرصه
                                                                                                                                         
1. Friedman (1975)  

2. La Porta et al. (1999) 

3. Samanta (2011) 

4. North et al. (2013) 

5. Shadabi (2013) 
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باشند و ...  از جمله اینکه زنان نسبت به مردان ریسک گریزتر می ؛به دلیل رفتار جنسیتی است صرفاً

 ،همان حلقه گمشده این اثرگذاری است؟ که از بین مطالعات فوق ،یا حاکمیت و نحوه عملکرد دولت

ند که از نظر رویکرد ا هر دادجنبه سیاسی آن را مورد بررسی قرا ،(7108)0تنها ایساری و شونت بایر

 باشد. با مطالعه حاضر متفاوت می ،اقتصادی، متغیرها و نوع روش مورد استفاده

و  فسادمالی ،جنسیتبه جهت رویکرد و استفاده از متغیرهای نابرابری مطالعه حاضر نتایج  لذا

داخلی و خارجی تواند دستاوردی جدید در ادبیات فسادمالی باشد. مطالعات  ، میشوییپولشاخص 

صورت گرفته در زمینه فسادمالی و جنسیت، با رویکرد اثبات نقش سیاسی و اقتصادی زنان در کاهش 

ارف رویکرد متع، با تمرکز بر نقش نهاد دولت و دین ،مقاله حاضردر فسادمالی بوده است، در حالی که 

 لی در کاهش بسترهاینقش فسادما نیزیعنی نقش سیاسی و اقتصادی زنان در کاهش فسادمالی و 

 . شده است بررسیفعالیت زنان در جامعه اعم از سیاست و اقتصاد، 

 تصریح مدل. 3

 استفاده جنسیتی نابرابری و شاخص شوییپول های ادراک فسادمالی، از شاخص ،در پژوهش حاضر

ده استفا یمنظور ارزیابی میزان شفافیت اقتصادبه ،(CPI) شاخص ادراک فسادمالیکه از  دهعمل آم به

بوده و شاخصی است که هرساله  01متعلق به بازه صفر تا  ،ادراک فسادمالیذهنی است. شاخص   شده

مقدار عددی  ،شود. در این شاخص محاسبه و منتشر می (TI) 7المللی شفافیت توسط سازمان بین

 تر بیانگر فسادمالی کمتر و شفافیت اقتصادی بیشتر است.بزرگ

استفاده AML  شوییپولشاخص به انتخاب شاخص، از  یت نتایجبه منظور بررسی حساس

 04سوئیس با استفاده از « بازل» شوییپولسسه ضد مؤهر ساله توسط  ،است. این شاخص شده

های مقررات مالی، شفافیت عمومی، شاخص،  AML/CTFیمبتنی بر استانداردها شاخص

م مالی تروریس و تأمین شوییپولجود در گیری فسادمالی و حکومت قانون بر اساس ریسک مواندازه

پردازد. امتیاز هر کشور از صفر )ریسک پایین در  دنیا می یبندی کشورها به رتبه ،در هر کشور

 باشد.( میشوییپول)ریسک بالا در  01( تا شوییپول

 بعد سه که در (GII)نابرابری جنسیتی  ترکیبی  های جنسیتی، از شاخص به منظور بررسی

. این شود میاستفاده ، است  تدوین شده تهیه و اقتصادی های فعالیت و ، توانمندسازیبهداشت

شوند و اطلاعات آماری آن از  ها هر ساله برای تمام کشورهای جهان محاسبه و منتشر می شاخص

قابل استناد  ،(HDR) 3های توسعه انسانی طریق پایگاه سازمان توسعه ملل متحد طی گزارش

 بیانگر ،دو هرچه به یک نزدیکتر شو است،بین صفر و یک  ،از نظر عددیاخص این شباشد.  می

 باشد.  نابرابری جنسیتی بیشتر می

                                                                                                                                         
1. Esarey & Schwindt-Bayer (2019) 

2. Transparency International  
3. United Nations Development Program, Human Development Resource  



 

 ه حمیدی، کریم آذربایجانی و مرتضی سامتی.../ نعیم  کلید حل معمای فساد مالی: جنسیت، دولت، ادیان و       651

باشد های آماری متغیرهای سیستمی مورد استفاده در مقاله حاضر می(، بیانگر ویژگی0جدول )

ه ب .باشد میبیشتر از واریانس سری زمانی  ،واریانس مقطعی بین کشوری که گرددملاحظه می و

 های بین کشوری است.از محل تفاوت ،شناسایی ضرایب ،عبارتی

 های آماری متغیرهای سیستمی ویژگی :1جدول 
 

 مینیمم ماکزیمم مشاهدات
انحراف 

 معیار
 متغیر میانگین 

098 

09 

18 

5/8 

05/8 

52/5 

9/0 

11/7 

42/3 

15/7 

13/7 

37/1 

Overall 

Between 

within 

21/4 
 ادراک فساد مالی

(CPI) 

098 

09 

18 

88/9 

52/9 

13/9 

89/1 

117/3 

27/3 

3/0 

74/0 

41/1 

Overall 

Between 

within 

24/5 
 شوییپولشاخص 

(AML) 

098 

09 

18 

19/1 

19/1 

42/1 

14/1 

14/1 

117/1- 

09/1 

09/1 

17/1 

Overall 

Between 

within 

33/1 
 ابرابری جنسیتین

(GII) 

 های پژوهش یافته :أخذم

 باشد، تنوع می فسادمالیبررسی رابطه جنسیت و  ،قاله حاضرمنگارش هدف از  به جهت اینکه

باشد. ابزارهای  دست آمده می هصرفاً به جهت تقویت مدل و اطمینان از نتایج ب ،فسادمالیشاخص 

تقسیم  به دو دستهکاهش حساسیت نتایج به متغیرها به منظور تقویت مدل و  نیز صرفاًمورد استفاده 

حق ، شاخص 1با اتکا به  با موضوع کیفیت حکمرانی است که 0. ابزارهای حکمرانی خوباست  شده

 5کیفیت قوانین و مقررات ،(GE) 4دولت کارآیی ،(PS) 3ثبات سیاسی، (VA) 7گویی نظر و پاسخ اظهار

(RQ)1، حاکمیت قانون (RL) 2و کنترل فساد (CCI )ای از عملکرد دولت در نظر  به عنوان نماینده

 د. شو میبرای اکثر کشورهای جهان محاسبه  یاست و هر ساله توسط بانک جهان  گرفته شده

                                                                                                                                         
1. Governance data 

2. Voice and Accountability 

3. Political Stability and Absence of Violence/Terrorism 

4. Government Effectiveness   

5. Regulatory Quality 

6. Rule of Law 

7. Control of Corruption 
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ساختار قانونی و امنیت  (،SOG) 7شامل اندازه دولت 0های بنیاد فریزر شاخص ،ابزارهای بعدی

 1و مقررات (EFW) 5آزادی تجارت خارجی (،SM) 4دسترسی به پول سالم (،LSPR) 3حقوق مالکیت

(REG )تو درنهای باشند ی عملکرد نهاد دولت مییشناسا یابزارهاباشند. این دو گروه از ابزارها،  می، 

)تولید ناخالص  8و رشد اقتصادی (IDI) 9توسعه فناوری اطلاعات ،(HDI) 2انسانی متغیرهای توسعه

بر بهبود هر یک از دو جنبه مقاله حاضر یعنی جنسیت و هایی که  داخلی سرانه( به عنوان شاخص

از  ،به ترتیب ،اطلاعات آماری این ابزارها، و  باشند، در نظر گرفته شده مؤثر میشفافیت اقتصادی 

 00، اتحادیه جهانی مخابرات(HDR) 01های گزارش توسعه انسانی سازمان توسعه ملل متحد پایگاه

(ITU) 07و بانک جهانی (WB) است.   شده استخراج 

، تقویت مدل و کاهش حاضر پژوهشاهداف  با توجه به ادبیات موضوع در راستای بررسی

و دو  شوییپولو شاخص  ادراک فسادمالی، دو شاخص فسادمالی  حساسیت نتایج به انتخاب شاخص

ها و  های ذیل با توجه به شاخص سیستم لذا است.  شده  دسته متغیرهای ابزاری در نظر گرفته

  .اند دو گروه دوتایی تقسیم شده به ،زارهای مورد بررسیاب

(، 7های شماره ) سیستم (،CPI) (، مربوط به شاخص ادراک فسادمالی0های شماره ) سیستم

و   (Governance)خوب بار با گروه ابزاری حکمرانی یک (،AML) شوییپولمربوط به شاخص 

 شوند. ورد میبرآ  (Fraser)بار با گروه ابزاری بنیاد فریزر یک

{
CPI = f(lag CPI, GII)
GII = f(lag GII, CPI)

                                                                                       (0)  

{
𝐴𝑀𝐿 = f(lag AML, GII)
GII = f(lag GII, AML)

                                                                                   (7)  

IV(Governance) = RQ, RL, VA, GE, PS, CCI, IDI, GDP, HDI 
IV(Fraser ) = LSRP, REG, SM, EFW, SOG, IDI, GDP, HDI 

 کاهشافزایش شفافیت )کاهش شاخص ادراک فسادمالی( و با  که رود انتظار می ،در مقاله حاضر

ار همچنین با کاهش نابرابری جنسیتی، انتظ، ، شاخص نابرابری جنسیتی کاهش یابدشوییپولریسک 

 کاهش یابد.  ،شوییپولافزایش و ریسک  ،شفافیت اقتصادی که رود می

                                                                                                                                         
1. Fraser Institute 

2. Size of Government 

3. Legal System and Property Rights 

4. Sound Money 
5. Freedom to Trade Internationally 
6. Regulation 
7. Human Development index  
8. ICT Development Index  
9. Economic Growth 
10. Human Development Report  

11. International Telecommunication Union  
12. World Bank  
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 برآورد مدل. 4

 GMM-SYSTEM. برآورد مدل به روش 1-4

 ه شده،پرداختهای تابلویی پویا  برآورد سیستمی بر پایه روش داده ، بهمقاله حاضردر نظر به اینکه 

است.   انجام شده 0آزمون مانایی ،ها، به منظور اطمینان از نبود رگرسیون کاذب یستمقبل از برآورد س

حاکی از عدم وجود ریشه واحد برای همه متغیرها با عرض  ،(7) ها طبق جدول شماره نتایج آزمون

ی( )نامانای د مبنی بر وجود ریشه واحدزمون ریشه واحفرضیه صفر آ ،به عبارتی و و روند است مبدأاز 

 است.   لذا با مانا بودن همه متغیرها در سطح مشکل رگرسون کاذب وجود نداشته، و  رد شده

سیحی م ه ادیان، دو گروه کشورهای مسلمان وهمچنین به منظور بررسی حساسیت نتایج نسبت ب

هایی  نتایج برآورد سیستم ،(1) و (5(، )4(، )3های شماره ) نیز مورد بررسی قرار گرفتند. در جدول

بار  بار بدون در نظر گرفتن ادیان و یک با حضور نهاد دولت یک ،طور همزمان است که به  رائه شدها

رابری با ناب شوییپولهم با در نظر گرفتن ادیان، به بررسی رابطه شاخص ادراک فسادمالی و شاخص 

 .خته شده استپردا جنسیتی 

 نتایج آزمون ریشه واحد متغیرها :2 جدول

 و روند مبدأبا عرض از 
 متغیرها

 PP ADF IPS LLC مانایی

I(0) 

 

 آماره آزمون -7677 -2622 .32261 33.622
CPI 

 سطح احتمال ...0. 02. 0.0. 0..0.

I(0) 
 آماره آزمون -.2767 -2602 220621 223623

AML 
 سطح احتمال ...0. 2...6. ....0. ....0.

I(0) 
 ونآماره آزم -32672 -.262 33.602 32.672

GII 
 سطح احتمال ...0. 0.7. 0.3. 3..0.

 های پژوهش یافته مأخذ:

دمالی و به برآورد ارتباط بین متغیرهای ادراک فسا در آن، (، که0های شماره ) نتایج سیستم
نتایج سیستم  .شود ملاحظه می(، 3در جدول شماره ) نابرابری جنسیتی پرداخته شده،

حاکی از آن  ،ابزارهای نهادی حکمرانی خوب برآورد شده که در حضور  IV(Governance) گروه
به  ؛دار دارند ای منفی و معنی رابطه ،7است که شاخص نابرابری جنسیتی و شاخص ادراک فسادمالی

کاهش  40/1 ،این معنی که با هر واحد افزایش در شاخص نابرابری جنسیتی، شاخص ادراک فسادمالی
ن با یک یابد. همچنی برابری جنسیتی، شفافیت اقتصادی کاهش میبا افزایش نا ،یابد. به عبارتی می

                                                                                                                                         
1. Unit Root Test 

بیانگر شفافیت  ،نزدیکتر شود 01باشد که هرچه به سمت  می 01تا  0عددی بین  ،شاخص ادراک فسادمالی .7

 .استاقتصادی بیشتر 
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 110/1واحد افزایش در شاخص فسادمالی )افزایش شفافیت اقتصادی(، شاخص نابرابری جنسیتی 
 یابد.  کاهش می
بندی کشورها از لحاظ ادیان از جمله کشورهای مسلمان، کشورهای مسیحی و سایر کشورها  با طبقه

ی در بررس که توان اذعان داشت است. لذا می  سیحیت( نیز نتایج مشابهی ملاحظه شده)غیر از اسلام و م
 باشند. ارتباط شفافیت اقتصادی و نابرابری جنسیتی، نتایج نسبت به ادیان حساس نمی

، که با حضور ابزارهای IV(Fraser )(، سیستم گروه 4جدول شماره ) ارائه شده در نتایج ،از طرفی
باشد.  می IV(Governance) است، مشابه نتایج سیستم گروه   زر برآورد شدهنهادی بنیاد فری

که با یک واحد افزایش در شاخص ادراک فسادمالی )افزایش شفافیت اقتصادی(، شاخص  طوری به
کاهش یافته و در مقابل، با یک واحد افزایش در شاخص نابرابری جنسیتی،  110/1 ،نابرابری جنسیتی

افزایش شفافیت اقتصادی در پی کاهش  ،یابد. به عبارتی کاهش می 42/1 ،لیشاخص ادراک فسادما
توان  . لذا میگردد میید أینتیجه شده که با بررسی ادیان نیز نتایج فوق ت ،نابرابری جنسیتی

های ادراک فسادمالی و نابرابری جنسیتی در  شاخص ،رفت طور که انتظار می گرفت، همان نتیجه
به  ،ای منفی و علیتی بوده و نتایج معرف عملکرد دولت، دارای رابطه ،های نهادی حضور شاخص

 باشد. انتخاب ابزارهای نهادی و ادیان حساس نمی

 ارتباط شاخص ادراک فسادمالی و نابرابری جنسیتی با ابزارهای حکمرانی خوب :3 جدول

 وابسته شاخص ادراک فسادمالی متغیر
 متغیر مستقل

 کشورهای جهان کشورهای اسلامی حیکشورهای مسی سایر کشورها

85/1 

(1011) 
83/1 

(1011) 
81/1 

(1011) 
83/1 

(1011) CPI (-2) 

78/1- 

(1018) 
55/1- 

(1011) 
74/1- 

(1011) 
40/1- 

(1011) GII 

41/1 
(1011) 

52/1 
(1011) 

55/1 
(1011) 

50/1 
(1011) 

 عدد ثابت

35/0 04/0 73/0 082/0 D.W 

 بری جنسیتیمتغیر وابسته، شاخص نابرا

  
1089 

(1011) 
1088 

(1011) GII (-1) 

1082 

(1011) 
1088 

(1011) 
  GII (-2) 

10117- 
 (1011) 

101115- 
 (1010) 

10117- 

(1014) 
10110- 

(1011) CPI 

1010 

(1011) 
1010- 

(1011) 
1010 

(100) 
10117 

(1001) 
 عدد ثابت

1088 0075 32/0 00105 D.W 

1051 41/1 43/1 1079 J- statistic 

 های پژوهش یافته مأخذ:

 باشند. می (probمقادیر داخل پرانتز بیانگر سطح احتمال ) *

 (GII(، شاخص نابرابری جنسیتی )CPIباشند: شاخص ادراک فسادمالی ) معرف متغیرهای سیستمی می ،* حروف اختصاری
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 نیاد فریزرارتباط شاخص ادراک فسادمالی و نابرابری جنسیتی با ابزارهای ب :4 جدول

 وابسته شاخص ادراک فسادمالی متغیر
متغیر  

 کشورهای جهان کشورهای اسلامی کشورهای مسیحی سایر کشورها مستقل

1084 

(1011) 

1081 

(1011) 

1085 

(1011) 

1087 

(1011) 
CPI (-2) 

1078- 

(1004) 

1071- 

(1018) 

1033- 

(1005) 

1042- 

(1011) 
GII 

1040- 

(1011) 

1035 

(1011) 

1079 

(1013) 

1059 

(1011) 
 عدد ثابت

0035 0001 0071 0009 D.W 

 متغیر وابسته، شاخص نابرابری جنسیتی

  
1089 

(1011) 
 GII (-1) 

1082 

(1011) 

1088 

(1011) 
 

1089 

(1011) 
GII (-2) 

10117- 

(1011) 

1012- 

(1015) 

10110- 

(1019) 

10110- 

(1010) 
CPI 

1010 

(1011) 

1010- 

(1010) 

1010 

(1012) 

1002 

(1019) 
 عدد ثابت

1088 0074 0039 0018 D.W 

1051 1032 1034 1075 J- statistic 

 های پژوهش یافته مأخذ:

 باشند. می (probبیانگر سطح احتمال ) ،مقادیر داخل پرانتز *

 (GIIیتی )(، شاخص نابرابری جنسCPIباشند: شاخص ادراک فسادمالی ) * حروف اختصاری معرف متغیرهای سیستمی می

بری جنسیتی ا(، مربوط به شاخص نابر7های شماره ) (، نتایج برآورد سیستم1( و )5در دو جدول )

، بیانگر IV(Governance) ها با گروه  نتایج برآورد سیستمو  گزارش شده شوییپولو شاخص 

با  که طوری به بوده،و نابرابری جنسیتی  شوییپولهای  دار بین شاخصای مثبت و معنی رابطه

 21/1، شوییپول، با یک واحد افزایش در شاخص نابرابری جنسیتی، شاخص درصد 88احتمال 

، نابرابری درصد 88، با احتمال شوییپولبا یک واحد افزایش در شاخص  ،افزایش یافته است. از طرفی

در گروه  برآوردی ،(1یابد. در مقابل نیز نتایج جدول ) واحد افزایش می 117/1جنسیتی به میزان 
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IV(Fraser) ،انی های حکمرمشابه نتایج با حضور شاخصکه ، که با حضور ابزارهای بنیاد فریزر است

 باشد. خوب می

نتایج  ،شود که با اطمینان بالایی ملاحظه می ،همچنین با بررسی حساسیت نتایج نسبت به ادیان

 باشند. ر یکدیگر میو نابرابری جنسیتی ب شوییپولدار شاخص  مؤید اثر مثبت و معنی

 و نابرابری جنسیتی با ابزارهای حکمرانی خوب شوییپولارتباط شاخص  :5 جدول

 شوییپولوابسته شاخص  متغیر
 متغیر مستقل 

 کشورهای جهان کشورهای اسلامی کشورهای مسیحی سایر کشورها

1083 

(1011) 

1099 

(1011) 

1080 

(1011) 

1091 

(1011) 
AML (-2) 

1042 

(1011) 

1028 

(1011) 

1040 

(1011) 

1021 

(1011) 
GII 

1078 

(1011) 

1044 

(1011) 

1031 

(1011) 

1054 

(1011) 
 عدد ثابت

1097 0012 0012 0000 D.W 

 متغیر وابسته، شاخص نابرابری جنسیتی

1082 

(1011) 

1088 

(1011) 

1081 

(1011) 

1089 

(1011) 
GII (-2) 

10114 

(1011) 

1041 

(1013) 

1010 

(1011) 

10117 

(1011) 
AML 

1017- 

(1011) 

1010- 

(1011) 

1014- 

(1011) 

1010- 

(1011) 
 عدد ثابت

0013 0075 0000 0008 D.W 

1051 1075 1035 1075 J- statistic 

 های پژوهش یافته مأخذ:

 باشند. می (probبیانگر سطح احتمال ) ،مقادیر داخل پرانتز *

  (GIIشاخص نابرابری جنسیتی ) و (AML) شوییپولباشند: شاخص  یمعرف متغیرهای سیستمی م ،* حروف اختصاری
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 و نابرابری جنسیتی با ابزارهای بنیاد فریزر شوییپولارتباط شاخص  :6 جدول

 شوییپولوابسته شاخص  متغیر
 متغیر مستقل 

 کشورهای جهان کشورهای اسلامی کشورهای مسیحی سایر کشورها

1087 
(1011) 

1098 
(1011) 

1081 
(1011)  AML (-2) 

   1028 
(1011) AML (-3) 

1054 
 (1011) 

1027 
 (1011) 

1045 
 (1011) 

0001 
 (1011) GII 

1031 
(1011) 

1035 
(1011) 

1039 
(1011) 

1029 
 عدد ثابت (1011)

1097 0012 0012 1025 D.W 

 متغیر وابسته، شاخص نابرابری جنسیتی

1082 
 (1011) 

1088 
 (1011) 

1081 
 (1011)  GII (-2) 

   1082 
(1011) GII (-3) 

10113 
(1011) 

1041 
(1010) 

1010 
(1011) 

10113 
(1011) AML 

1017- 
(1011) 

1010- 
(10117) 

1014- 
(1011) 

1017- 
 عدد ثابت (1011)

0013 0075 0000 108 D.W 
1042 1070 1031 1074 J- statistic 

 های پژوهش یافته مأخذ:
 باشند. می (probبیانگر سطح احتمال ) ،مقادیر داخل پرانتز *

 (GIIشاخص نابرابری جنسیتی ) و (AML) شوییپولباشند: شاخص  * حروف اختصاری معرف متغیرهای سیستمی می

ت اس  یید شدهأرابطه دوسویه بین جنسیت و فسادمالی ت ،برآوردهای سیستمی فوقدر  ،در نتیجه

برای اولین بار رابطه علیتی  (Esarey & Schwindt-Bayer, 2019) تر ایساری و بایر که پیش

 یید نموده بودند.أاین دو متغیر را ت

که نوع حاکمیت  (Rivas, 2013) راستا با مطالعه ریواس توان اذعان داشت که هم همچنین می

رابطه متغیرهای جنسیتی و  که مقاله حاضر نیز اثبات نموده داند، ثر میؤرا در وقوع فسادمالی م

نوع حاکمیت و عملکرد دولت، میزان توسعه فناوری اطلاعات، رشد اقتصادی  تأثیرتحت  قویاً ،فسادمالی

اسلام و مسیحیت  ،در مطالعه خود (Shadabi, 2013) طور که شادابی و توسعه انسانی است، اما همان

یت لی و جنسداند، مطالعه حاضر نیز رابطه دوسویه فسادما می تأثیر را در میزان وقوع فسادمالی بی

 نماید. یید میأرا در حضور متغیرهای نهادی، صرف نظر از نوع مذهب )اسلام و مسیحیت( ت

د، وجود باش ها در قالب نهاد دولت می هدف مقاله حاضر که تبیین رفتار جنسیتی انسان ،بنابراین

را به  دولتیید نموده و نهاد أنابرابری جنسیتی را ت  رابطه دوسویه بین شاخص فسادمالی و شاخص

ت بیانگر عدم حساسی ،تحقیق حاضرهای  یافتهبر آن،  داند. علاوه  عنوان حلقه اتصال این ارتباط می

 باشد. های فسادمالی، انتخاب ابزارهای نهادی معرف دولت و ادیان می نتایج به انتخاب شاخص
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 PVAR. برآورد مدل به روش 2-4

دف ه های خودرگرسیون برداری در پانل دیتا قابل تفسیر نبوده و صرفاً  نظر به اینکه نتایج تخمین مدل

رها در با توجه به مانایی متغی ،به این منظور ،العمل آنی و بررسی رابطه علیتی است بررسی توابع عکس

( و اطمینان از مانایی همه متغیرها از یک درجه و عدم وجود رگرسیون کاذب، برای هر دو 7) جدول

( 9( و )2های شماره ) که در جدول طوری هب ؛های بهینه تعیین شدند وقفه ،مطالعه سیستم مورد

وقفه بهینه برای هر دو  ،3ینئو حنان کو 7، شوارتز0یکئهای آکا با استفاده از آماره ،است  مشخص شده

ل العم باشد. انتخاب وقفه بهینه برای بررسی رابطه علیتی بین متغیرها و توابع عکس یک می ،سیستم

انتخاب طول وقفه بهینه حساس  به نسبت ،که آزمون علیت گرنجری یتورص به ،آنی بسیار مهم است

 د.خواهد شمنجر به نتایجی غیرقابل اعتماد در مدل  ،بوده و در صورت انتخاب طول وقفه بهینه اشتباه

1نتایج انتخاب وقفه بهینه سیستم  :7 جدول
Lag Logl LR FPE AIC SC HQ 

1 -23108 NA 1015 7024 7021 7025 

0 0359014 405405 1011113 -5011 -5010* -5014 

7 032103 74075 1011113 -5018 -5010 -5011* 

3 032308 2007 1011113 -5018 -4089 -5015 

4 039302 08032* 1011117* -5000* -4082 -5011 

 های پژوهش یافته مأخذ:

 2 نتایج انتخاب وقفه بهینه سیستم :0 جدول

Lag Logl LR FPE AIC SC HQ 

1 538000- NA 1013 7011 7014 7013 

0 079103 130905* 1011113* -4022* -4027* -4025* 

7 079008 3015 1011113 -4021 -4019 -4023 

3 079303 7098 1011113 -4025 -4014 -4020 

4 079105 1071 1011113 -4025 -4010 -4018 

 های پژوهش یافته مأخذ:

از آنها برای بررسی رابطه علی بین  قابل تفسیر نبوده و صرفاً PVARنظر به اینکه نتایج مدل 

 PVARشود، لذا با توجه به نتایج برآورد به روش  العمل آنی استفاده می متغیرها و توابع عکس

حظه است. ملا  ( گزارش شده00) (، نتایج رابطه علی متغیرهای سیستمی در جدول01( و )8) جدول

، رد، فرضیه صفر مبنی بر عدم وجود علیت گرنجری ،(7و  0)سیستم  شود که در هر چهار معادله می

ه بین علیت دوطرف ،است. به عبارتی  یید شدهأو فرضیه مقابل مبنی بر وجود رابطه علیت گرنجری ت

                                                                                                                                         
1. Modified Akaike Information Criterion (AIC) 

2. Modified Bayesian Information Criterion (SC) 
3. Modified Quinn Information Criterion (HQ) 
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ی ( و همچنین بین متغیرها0)سیستم  متغیرهای نابرابری جنسیتی و شاخص ادراک فسادمالی

 وجود دارد.  (7)سیستم  شوییپولنابرابری جنسیتی و 

 1برای سیستم  PVARنتایج برآورد مدل  :9 جدول
GII CPI 

 شرح
 آماره آزمون احتمال آماره آزمون احتمال

101114 10110- 10112 1081 CPI(-1) 

10114 1089 1019 1001- GII(-1) 

 های پژوهش یافته مأخذ:

 2 برای سیستم PVARمدل نتایج برآورد  :18 جدول
GII AML 

 آماره آزمون احتمال آماره آزمون احتمال شرح

101115 10117 10118 1087 AML (-1) 

10114 1089 1011 1041 GII(-1) 

 های پژوهش یافته مأخذ:

 ها نتایج آزمون دو طرفه علیت گرنجری برای سیستم :11 جدول
 آزمون علیت گرنجری

 احتمال آماره آزمون فرضیه صفر

𝐺𝐼𝐼 ↛ 𝐶𝑃𝐼 4019 1013* 

𝐶𝑃𝐼 ↛ 𝐺𝐼𝐼 9040 10114 

𝐺𝐼𝐼 ↛ 𝐴𝑀𝐿 55073 10111 

𝐴𝑀𝐿 ↛ 𝐶𝑃𝐼 07027 10111 

 های پژوهش یافته مأخذ:

های  بررسی واکنش متغیرهای الگو نسبت به شوک ،PVARیکی دیگر از کاربردهای روش 

متغیرهای اصلی در هر ه منظور بررسی رابطه بین بباشد.  وجود آمده در هر یک از متغیرها می  به

( PVAR)داری در پانل دیتا ، پویایی اثرات متقابل متغیرها از طریق مدل خودرگرسیون برسیستم

شود که اگر یک تغییر ناگهانی )شوک( در  نشان داده می ،به عبارتی. است  گرفتهمورد ارزیابی قرار 

چه مقدار  ،های مختلف تغیر و دیگر متغیرها در طول دورهیک متغیر رخ دهد، اثر آن بر روی خود م

 است.   العمل آنی بررسی شده توابع عکس ،برای هر دو سیستم مورد مطالعه ،خواهد بود. به این منظور
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 های پژوهش یافته مأخذ:

 1العمل آنی برای سیستم  توابع عکس :1شکل 

در  مالی رهای نابرابری جنسیتی و شاخص ادراک فسادالعمل آنی متغی کستوابع ع ،نمودار فوق

 ربیانگ ،دهد. خطوط وسط نشان میرا  های وارد شده به اندازه یک انحراف معیار مقابل شوک

دوره بوده و  71تا های نابرابری جنسیتی و شاخص ادراک فسادمالی های آنی متغیر العمل عکس

. به باشند می های آنی العمل سمثبت و منفی برای انحراف معیار عک های خطوط بالا و پایین، کرانه

ی روندی نزول ،با بروز هر شوک از طرف شاخص ادراک فسادمالی، شاخص نابرابری جنسیتی ،عبارتی

منفی  ،دوره 71واکنش نابرابری جنسیتی به شاخص ادراک فسادمالی طی  وگیرد  را در پیش می

است،   نیز اثبات شده GMM-SYSTEMهای  داشتیم و در نتایج مدل طور که انتظار است. لذا همان

ج منعکس یابد. طبق نتای افزایش شفافیت(، نابرابری جنسیتی کاهش می) با افزایش شاخص فسادمالی

شاخص نابرابری جنسیتی نیز دارای اثر معکوس بر شاخص ادراک  از شوک ناشی ،شده در نمودار فوق

بت به شوک وارده به شاخص نابرابری جنسیتی از طرف شاخص فسادمالی باشد اما نس فسادمالی می

 باشد. تر می ملایم ،دوره 71این اثر طی 
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 های پژوهش یافته مأخذ:

 2العمل آنی برای سیستم  : توابع عکس2 شکل

ابل در مق شوییپولرهای نابرابری جنسیتی و شاخص العمل آنی متغی توابع عکس ،نمودار فوق

 ،خطوط وسط ،نمودار فوقدهد. در  را نشان می های وارد شده به اندازه یک انحراف معیار شوک

دوره بوده و  71تا  شوییپولهای نابرابری جنسیتی و شاخص های آنی متغیر العمل عکس ربیانگ

. باشند می ای آنیه العمل سهای مثبت و منفی برای انحراف معیار عک خطوط بالا و پایین، کرانه

العمل  دوره، شیب تابع عکس 71طی  شوییپولافزایش شاخص  ،با هر شوک ،(7) طبق نتایج نمودار

ش شاخص نابرابری جنسیتی افزای ،به عبارتی .باشد شاخص نابرابری جنسیتی صعودی اما کاهنده می

ی شوک شاخص نابرابری شود. نتایج برا از سرعت این افزایش کاسته می ،یابد اما در طول دوره می

باشد به عبارتی رابطه مثبت و کاهنده در واکنش نابرابری جنسیتی  جنسیتی نیز به صورت مشابه می

 نیز طبق انتظار، صادق است. شوییپولبه 

ید ارتباط منفی و معنادار بین ؤم ،نتایج هر دو الگوی مورد مطالعه در مقاله حاضر ،بنابراین

نابرابری جنسیتی و شاخص ادراک فسادمالی بوده و همچنین ارتباط متغیرهای سیستم اول یعنی 

 ند.باش می شوییپولمثبت و معنادار در سیستم دوم یعنی بین دو شاخص نابرابری جنسیتی و 
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 گیری نتیجه. 5

رد با استفاده از رویک نهاد دولت و ادیانها در قالب  مقاله حاضر با هدف تبیین رفتار جنسیتی انسان

گیری از  رهبا به یجنسیتنابرابری و  شاخص فسادمالیبه بررسی رابطه دوسویه  ،ای تابلویی پویاه داد

که انتخاب کشورها با توجه به  ،پرداخته 7119-7102کشور جهان طی سالهای  98های آماری  داده

 و شوییپولشاخص ادراک فسادمالی، شاخص از  ،در این راستا، و دسترسی به اطلاعات آماری بوده

اثر همزمان و اثر علی حاکی از آن است که:  ،است. نتایج  نابرابری جنسیتی استفاده شده شاخص

  باشد. های فسادمالی حساس نمی و به نوع ابزارها و شاخص شود میجنسیت بر فسادمالی اثبات 

 بررسی رابطه بین فسادمالی و جنسیت، عوامل نهادی از جمله عملکرد نهاد دولت درمقاله حاضر 

ته و در این راستا به بررسی رابطه این های فردی یا جنسیتی یاف تر از ویژگی ای بسیار مهممسألهرا 

که در حضور نهاد دولت، با افزایش  طوری به ؛است  دو متغیر در حضور نهاد دولت و ادیان پرداخته

سیتی، بری جنیابد. از طرفی با کاهش نابرا نابرابری جنسیتی کاهش می  شفافیت اقتصادی، شاخص

دیان عدم حساسیت نتایج به ا ،یابد. همچنین از دیگر نتایج مقاله حاضر شفافیت اقتصادی افزایش می

 تأییدبه آزمون سارگان مبنی بر معتبر بودن ابزارها  ،های مورد بررسی در تمام سیستم، و  بوده

 تأیید شده است. ،ضرتوان اذعان داشت که اهداف مقاله حا می ،طبق نتایج ،بنابراین و  دهرسی

ها و پیامدهای  که ریشه تأیید کردتوان  می ،دست آمده هدر راستای نتایج ب و در خاتمه

ها به وقوع  ی همچون فسادمالی و نابرابری جنسیتی در سایه عملکرد نامناسب دولتیها عارضه

 له حاضر، شاخصمورد ارزیابی فسادمالی در مقا های شاخصیکی از پیوندند و با توجه به اینکه  می

به کاهش  ،انضباط مالی و شفافیت مبادلات مالی و بانکی که توان گفت لذا می ،است  بوده شوییپول

هینه اندازه ب ،خواهد شد. بنابراینمنجر کاهش فسادمالی در حوزه مالی و بانکی  ،و در نتیجه شوییپول

عمومی و  های بخش د شاخصهای اقتصادی با رویکرد بهبو گذاری تصمیم دولت و تغییر در هدف

نهادهای مالی و تطابق با استانداردهای مالی و بانکی در جهت افزایش شفافیت، عاملی مهم در مهار 

 اقتصادی و سیاسی است.  -های اجتماعی عارضه

های  گردد با استفاده از سایر شاخص پیشنهاد می ،به منظور گسترش مطالعات آتی در این زمینه

 ها و ابزارها بررسی حساسیت نتایج نسبت به انتخاب شاخص ،بزارهای نهادیشفافیت، جنسیت و ا

 گردد. 
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Aim and Introduction  

In recent years, economists have come to recognize that corruption is not just a 

deviation or a hurt; it is a systemic feature of many economies, which constitutes 

a significant impediment to economic growth and development. The present 

article tries to answer this question: does corruption more depended on gender or 

institutional factors? Today with the spread of corruption, its negative effects have 

overshadowed many economic, social and political aspects and have led to 

reduced efficiency. The international community considers corruption as an 

economic and social complication and many thinkers in economic, social, 

political and psychological sciences are studying its causes and consequences. 

Studies have expanded to such an extent that in the study of (Dollar et al., 2001), 

women are considered as myth of transparency for reasons such as lower risk 

averse than men and less meet with corrupt activities because they enter the labor 

market later than men. In this regard, (Karimi et al., 2018), also concluded that 

with the increase of women participation in the public sector, corruption will 

decrease. Therefore, less gender inequality in the economy and politics leads to 

the less corruption.  But according to a Europol report in 2019, " Crime has no 

gender." Therefore, this study investigates the issue in a different atmosphere from 

gender behavior and examines the issue in the framework of institutions. The 

present article investigates the gender behaviors of human in framework of 

government performance and religions. Corruption as a social complication has 

many negative economic effects such as reduced investment, economic growth, 

etc. (Tanzi, 1998). Therefore, it is rejected by all religions because of religion can 

influence human behavior and actions. Finally, a substantial body of recent 

research looks at differences in the behavior of men and women in diverse 

economic transactions. We contribute to this literature by investigating gender 

differences. So, this article tries to study the gender behaviors of human.  This 

study shows that Islam and Christianity have no significant effect on relation 

between corruption and gender inequality index. But all the results showed that 
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government performance does influence this relation. Also, the robustness test 

strongly confirmed the results of the study. 

Methodology 

The data are drawn from a wide range of sources. There are two major measures 

of corruption: Corruption Perceptions Index (CPI), that is the inverse of 

transparency, Anti-Money Laundering/Counter-Financing of Terrorism (AML). 

The CPI was obtained from Transparency International (TI), and it ranges from 0 

to 10 where low values indicate high transparency and low corruption. Gender 

Inequality Index (GII) was used as gender index. Our data set contains 89 

countries over 10 years (from 2008 to 2017). This study used the dynamic panel 

data approach, system generalized method of moments (GMM-SYSTEM) and 

Panel vector autoregressive model (PVAR) to examine the relationship between 

corruption and gender inequality, where the government performance and 

religions (Islam and Christianity) can link between corruption and gender 

inequality. In order to investigate the effect of countries (cross-sections), two 

groups of Muslim and Christian countries have been used. However, in order to 

investigate government performance effect on relation between corruption and 

gender inequality and examine robustness test the results of the study used two 

groups of instrument variables. The first group is the worldwide governance 

indicators (WGI) and second group is Fraser institute indicators. 

Findings 

In order to answer the question, does corruption more depend on gender or 

institutional factors? Despite the behavioral specifications of women, the rate of 

corruption in women is lower than men (Dollar et al., 2001). We find by System 

Generalized Method of Moments strong evidence about this prediction. Results 

show that women’s participation decreases corruption and that corruption 

decreases women’s participation in government; and both effects are 

substantively significant. However, the estimation results of the systems studied 

in the present article confirm that the relationship between corruption index and 

gender inequality is significantly affected by the way the government works. 

While religions have no effect on how the index of corruption and gender 

inequality affect each other. Therefore, it can be said that government 

performance is a missing loop in relationship between corruption and gender and 

its effects are statistically significant. 

Discussion and Conclusion 

Corruption is a historical, important and effective phenomenon. There is extensive 

researches about the factors of corruption. The social science literature indicates 

that women may be more honest or more risk averse and may have higher 

standards of ethical behavior and may be more concerned with the common good 

in comparison with men. This would imply that women are more willing to 

sacrifice private profit for the public good and this would be especially important 

for political and public life. Does greater participation of women in the public 
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sector cause decreased corruption, or does greater corruption in government cause 

lower participation of women in government? In this study, our overall impression 

is that the evidence supports both propositions. So, the major aim in article is to 

explain the gender behavior of human to do corrupt activity in the formwork of 

government and religions using the dynamic panel data approach. Thus, this study 

used statistical data from 89 countries during 2008-2017, two corruption 

indicators, two groups of instrument variables and two groups of countries. The 

selection of countries was based on access to statistical data. The estimations show 

that religion has no significant effect on corruption and gender inequality index, 

i.e. Islam and Christianity have no significant effect on relation between 

corruption and gender inequality index. This study also investigated the impact of 

government performance on relation between two indices. In all systems, Sargan 

test has been confirmed. In summary, the results of estimated systems indicate 

that government institution is a missing loop in relationship between corruption 

and gender and its effects are statistically significant.  

Keywords: Corruption, Money Laundering, Gender, religion, Government 

JEL Classification: H11, H12, J08, J16, J18, O11 

 



 

 (پايدار توسعه و رشد) اقتصادي ژوهشهايپعلمی  نشريه  

 069-090، ص: 0412 تابستان ،مدو شماره وم،سبیست و  مقاله پژوهشی/ سال                                                             

اثر شاخص تمرکز بر سودآوری سيستم بانکی کشورهای عضو سازمان 
 همکاری اسلامی

 1مرضيه رفيعيان اصفهانی
 2 سعيد دائی کریم زاده

 3 مهشيد شاهچرا
 4سارا قبادی

 2/5/1441: پذیرش تاریخ                                          11/4/1441 :دریافت تاریخ

 چکيده
ای را در محیط فعالیت خود تجربه  تغییرات قابل ملاحظه ،طی دو دهه گذشته، سیستم مالی در سراسر دنیا

بر خلاف  ،ود اینگذار بوده است. با وج تأثیرکرده و عوامل داخلی و خارجی متعددی بر ساختار و عملکرد آن 
مالی فعالیت اقتصادی در بسیاری از  تأمیندار اصلی  تمامی تغییرات مذکور، سیستم بانکی همچنان میدان

گذار  تأثیرحائز اهمیت است. سودآوری از جمله عوامل  ،ارزیابی عملکرد نظام بانکی ،بنابراین و کشورها است
بر آن که مشتمل بر عوامل  مؤثرشناخت عوامل  ،از این رو و شود ها محسوب می در ارزیابی عملکرد بانک

شاخص تمرکز بر سودآوری  تأثیرارزیابی  ،باشد. هدف محوری این مقاله داخلی و خارجی است، ضروری می
لی وضعیت بازار متشکل پو ،یافته سیستمی است. در این مقاله صنعت بانکداری به روش گشتاورهای تعمیم

باشد، مورد  می 5112-5102کشور در بازه زمانی  25مکاری اسلامی که شامل کشورهای عضو سازمان ه
گیری تمرکز و از بازده کل  هیرشمن جهت اندازه -بررسی قرارگرفت. برای این منظور، از شاخص هرفیندال

 برازش هنتیجها استفاده شد.  عنوان معیارهای سودآوری و ریسک بانک به ،ها و شاخص ثبات بانکی دارایی
رکز ها است؛ بدین معنا که افزایش تم مثبت شاخص تمرکز بر بازده کل دارایی تأثیردهنده  ، نشانگوی تحقیقال

های مشهود در اقتصاد کشورهای مورد مطالعه،  باعث افزایش سودآوری شده است. با توجه به واقعیت ،بازاری
 یپیامدها، ثربخشی منابعو ا ییرآکاار دادن طریق تحت تأثیر قراز ند امیتو ،یارصنعت بانکددر تمرکز ت شد
شاخص ثبات بانکی، کفایت )های مستقل با وقفه متغیربرآن،   . علاوهشته باشددابانکها ی دآوروهمیتی بر سابا 

 دارای ،مرکزیهای بانک  ( و همچنین متغیرهای نسبت وام به سپرده و نسبت داراییهاسرمایه و بازده دارایی
 معناداری با ریسک هستند. مثبت و تأثیر

 سیستم بانکی، سودآوری بانک، مدیریت ریسک، شاخص تمرکز واژگان کليدی:

 JEL: E44, G38 ,G32 طبقه بندی
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 مقدمه .1

های در حال رشد صنعت بانکداری است. نظام بانکداری اسلامی برپایه  یکی از بخش ،بانکداری اسلامی

زیان میان گیرنده تسهیلات و صاحبان پول )سرمایه( استوار است و سود آن بر پایه تسهیم سود و 

شود. در برابر، نظام بانکداری سنتی به عنوان واسطه مالی میان  مقررات و اصول اسلامی تعیین می

های مشتریان را در اختیار گیرندگان  کند و بخشی از سپرده گیرندگان عمل می گذاران و وام سپرده

 د. ده میقرار  وام

شود که بر پایه دین اسلام و سازگار با دستورهای آن  نظام بانکداری، هنگامی اسلامی دانسته می

د. ای هستن های ویژه ای از اجزای مرتبط به هم است که در پی دستیابی به هدف باشد. نظام، مجموعه

ای  از اجزا، روابط و اهداف ویژهبرپایه این تعریف، نظام بانکداری اسلامی، معرف نظام جامعی، متشکل 

دوم، با یکدیگر سازگار باشند و همدیگر را نفی نکنند، یعنی با تحقق  ؛است که نخست، اسلامی باشند

تار و رفها  سوم، امکان تجزیه و تحلیل پدیده ؛اجزا و روابط، هدف تعیین شده قابل دستیابی باشد

 (.0321های اقتصادی را فراهم سازند )خاوری، ها و عینیت باره واقعیتسنتی اقتصادی و داوری در

نخستین تفاوت بانکداری سنتی با بانکداری اسلامی در چگونگی استفاده از پول است. در بانکداری 

شود، در حالی که در  سنتی، پول به عنوان یک کالا، برای به دست آوردن سود، خرید و فروش می

شود.  های اقتصادی استفاده می لات و اجرایی کردن هدفاز پول برای تسهیلات مباد ،بانکداری اسلامی

از  گذاری تفاوت دیگر، این است که نظام بانکداری سنتی برای همه نیازها اعم از مصرفی و سرمایه

کند و به طور معمول، نرخ بهره آن نیز در بازار پول و به صورت  قرارداد قرض با بهره استفاده می

گیرد، در حالی که بانکداری اسلامی، متناسب با نیازهای واقعی از  میبرونزا از اقتصاد واقعی شکل 

مالی نیازهای مصرفی و  تأمینها برای  کند. این دسته از بانک انواع قراردادهای مالی استفاده می

گذاری  الحسنه، مرابحه و برای نیازهای سرمایه هایی چون قرض مدت، راه ای مقطعی و کوتاه سرمایه

 ،هایی چون مشارکت، مضاربه، مزارعه و مساقات را معرفی و به جای نرخ بهره دت، راهاساسی و بلندم

 کنند. که برگرفته از اقتصاد واقعی است، استفاده می از نرخ سود

 در ادبیات اقتصادی در چند دهه هاشناخت متغیرهای اثرگذار بر سودآوری بانکاز سوی دیگر، 

ین شناسایی ا ،در این راستا ند.ا ن مالی قرارگرفتهااقتصاددانان و مهندسه بسیاری از توجمورد  ،اخیر

متغیرها با استفاده از تجارب دیگر اقتصاددانان در جهت بسط و توسعه شبکه بانکی به عنوان یکی از 

 لقاب داخلی عوامل تأثیر تحت ،هابانک سودآوری توجه قرار گیرد. های اصلی توسعه، باید مورداهرم

 أثیرت آن بر که محیطی عوامل و کشورها بر حاکم اقتصادی شرایط و عوامل و بانک مدیریت کنترل

اصلی تقسیم  گروه دو به سودآوری بر مؤثر عوامل ،انحرافی هر از دوری برای لذا. باشدمی گذارد،می

 ساسا  ا و هستند بانک مدیریت کنترل قابل داخلی که کننده تعیین عوامل -0: شوند که عبارتند ازمی

 مدیریت زا استفاده و منابع به توجه در گیریو تصمیم بانک مدیریتی هایسیاست در اختلاف انعکاس

 تعیین عوامل -5 ؛هستند هاهزینه و نقدینگی مدیریت و سرمایه کفایت ها،بدهی و هادارایی پرتفوی

 ه ساختارب که عواملی( الف :شوند می تفکیک دسته دو به و اندبانک مدیریت از خارجی که فراتر کننده
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 حاکم اقتصادی شرایط به که عواملی( ب مالکیت؛ ساختار و مرتبط هستند مانند ساختار بازار صنعت

 .(5103، 0داخلی )آنتونیو ناخالص تولید رشد نرخ تورم، مانند دارند بستگی و صنعت کشور بر

های نوآورانه به این نتیجه  در مطالعات خود در مورد سود ناشی از فعالیت ،(0211) 5پلتزمن

 رابطه مثبتی وجود دارد. ،رسید که بین سودآوری و تمرکز

ت و در مقالا ،با توجه به رابطه بسیار نزدیکی که تمرکز و سودآوری با یکدیگر دارند و این امر

از یک سو و این نکته بسیار مهم است که هر چه قدر  ،ی به اثبات رسیده است های بسیار پژوهش

تر و در نهایت انحصارکامل باشد،  از ساختار بازار رقابت کامل به ساختار بازار انحصاریحرکت 

شود و این نکته اگر در کوتاه مدت مصداق نداشته باشد، در بلندمدت مصداق  سودآوری بیشتر می

 دد.گر صفر فرض می ،ای که سود بلندمدت در بازارهای رقابت کامل و رقابت انحصاری گونه به ؛دارد

رابطه تنگاتنگ بین تمرکز و سودآوری وجود دارد. اولین کسی که به این نکته در  ،از سوی دیگر

ای بسیار قوی بین تمرکز و سودآوری در برخی  است. وی رابطه «بین» ،نماید مطالعات خود اشاره می

یک  انتا آنجا پیش رفت که سودآوری را به عنو ،صنایع منتخب ایالات متحده پیدا کرد و درنتیجه

 شاخص تمرکز معرفی نماید.

های  توان از شاخص می ،تمرکز با سودآوری ،هم ساختار بازارها و هم ،بنابراین، با قبول ارتباط بین

ها است، استفاده نمود؛  بر سودآوری بانک مؤثرتمرکز برای سنجش ساختار بازار که از جمله عوامل 

 أثیرتبرعملکرد آنها  تواند مستقیما  می ،ای بهرهه از لحاظ تعیین نرخ که ها برای قدرت بانک زیرا

بگذارد، اهمیت دارد. رابطه آماری مثبت بین معیارهای ساختار بازار، مانند تمرکز یا سهم بازار و 

مولینکس و ثورنتون  ،سودآوری وجود دارد که توسط بسیاری از مطالعات بانکی به عنوان مثال
 ( گزارش شده است. 0222) 4( و برگر0225)3

است،  2عملکرد-رفتار-ارادایم ساختارپکند؛ یکی از آنها  دو فرضیه را مطرح می ،(0222برگر )

 ،هایی را تعیین کنند که در نتیجه توانند قیمت ها می جایی که در بازارهای بسیار متمرکز، شرکت

ه در نرخ کند ک بیان می ،بازارهای ناقص رقابتی برای مصرف کنندگان کمتر مطلوب است. این فرضیه

 ،رضیه دیگرشود. ف تر، رقابت کمتر و تمرکز بالاتر در بازار ایجاد می تسهیلات بالاتر و نرخ سپرده پایین

توانند سهم بازار را  می ،هایی با محصولات متمایز شرکت ،آن است که در 6ارادایم قدرت نسبی بازارپ

ای  هالعاد سود فوق ،بنابراین و اری محصولات اعمال کنندگذ افزایش داده و قدرت بازار خود را در قیمت

 کنند.  کسب می

                                                                                                                                         
1. Antonio (2013) 
2. Peltzman (1977) 
3. Molyneux, & Thornton (1992) 
4. Berger (1995) 
5. Structure-Conduct-Performance (SCP) 
6. Relative-Market-Power (RMP)  
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های بزرگ  تواند توسط بانک تنها می ،به این موضوع اشاره دارد که افزایش سود ،این فرضیه

ها به عنوان هدف اصلی یک بنگاه اقتصادی برای  کسب شود. از سوی دیگر، توجه به سودآوری بانک

 تأمین نماید. ازطرفی، اهمیت نظام بانکی نیز در فعالیت آنها امری اجتناب ناپذیر میاستمرار حیات و 

های مالی و  چنین بحرانهای پولی و تداوم ثبات مالی و هم ها، اجرای سیاست اعتبار، نظام پرداخت

 گذاران اقتصادی و همچنین مدیران سیاست ،اخیر قابل ملاحظه است؛ بنابراین ۀاقتصادی دنیا در ده

ها خواهد داشت و  ی بر سودآوری بانکتأثیرها، این موضوع که ساختار بازار و تمرکز چه  ارشد بانک

های بانکی را کاهش  ریسک فعالیت ،ها چگونه برای حفظ حیات خود، با اتخاذ تصمیماتی یا بانک

ی تمرکز و برای بررسی دقیق نحوه اثرگذار و از این رو، ای برخوردار است از اهمیت ویژه ،دهند می

ر علاوه ب ،لازم است مدلی طراحی شود تا براساس آن ،ها متغیرهای داخلی بانکی بر سودآوری بانک

سیاستی  های مؤلفهتصمیمات خود را بر نظام بانکی مشاهده کرده و  تأثیرریزان بتوانند  اینکه برنامه

 های داخلی بانکی را بر عملکرد بانک مؤلفهها نیز بتوانند حساسیت  خود را تغییر دهند، مدیران بانک

 شناسایی نمایند. 

این پژوهش با هدف تحلیل ریسک و سودآوری نظام بانکی کشورهای عضو سازمان همکاری 

در تا ه دبر این بواسلامی تدوین شده است. با مرور مطالعات قبلی و شناسایی شکاف پژوهشی، تلاش 

 بر سودآوری نظام بانکی پرداخته شود.  به بررسی اثر شاخص تمرکز ،قالب مدلی متفاوت

ین شونده، ا های نقد های بانک مرکزی و نسبت دارایی استفاده از متغیرهایی مثل نسبت دارایی

کند. در تحقیق حاضر، سایر متغیرهای  های داخلی و خارجی آن متمایز می مقاله را از سایر نمونه

 تری به شرایط اقتصادی دارد تا بتوان نگاه جامعها نیز در تصریح مدل وجود  بر سودآوری بانک مؤثر

 این کشورها داشت.

تمرکز و تعدادی از متغیرهای داخلی و خارجی به  تأثیردر تعدادی از تحقیقات داخلی و خارجی، 

ها بررسی گردیده، لذا نوآوری پژوهش حاضر در درجه اول، مربوط  صورت جداگانه بر سودآوری بانک

ها و همچنین متغیرهای نسبت  اخص تمرکز بر سودآوری و ریسک بانکبه بررسی همزمان اثر ش

ها وجود دارد  های نقد شونده است که در مجموع در مدل های بانک مرکزی و نسبت دارایی دارایی

مربوط به کشورهای عضو  یها در برآورد مدل ،با استفاده از روش گشتاورهای تعمیم یافته ،و سپس

 باشد.  سازمان همکاری اسلامی می

 پیشینه ،سوم بخش نظری، در مبانی ،دوم بخش سازماندهی مقاله به این صورت است که در

 و تجزیه برآورد مدل و نتایج ،پژوهش، در بخش پنجم روش و ها داده ،چهارم بخش پژوهش، در

 .شودارائه می پیشنهادها و گیری نتیجه نیز پایانی بخش در و ها داده تحلیل

 . مبانی نظری 2

-اختارنظریه س رشده دبراساس الگوی مطرح  ،هاعوامل مؤثر بر سودآوری بانکتمرکز از  تأثیرتبیین 

 ،ویژه تمرکز(ساختار صنعت )ب ،عملکرد -رفتار-براساس فرضیه ساختار. انجام شده است عملکرد -رفتار

 رتأثیویژه سودآوری( ها )باین رفتار بر عملکرد بانکدهد و رفتارهای رقابتی در بازار را شکل می
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ها  بانک ،کند که در بازار بانکداری بسیار متمرکز که رقابت پایین است بیان می ،این فرضیه .گذاردمی

تمایل به تبانی با یکدیگر دارند تا سود بیش از حد معمول به دست آورند. به بیان دیگر، فرضیه بحث 

 (. 5102، 0شود )تان می، از ساختار بازار استخراج کند که سودآوری بانکی می

هر بازار . شود میمنجر به سودآوری بیشتر  ،این است که نسبت تمرکز بالاتر ،پیام اصلی نظریه

اصر با عن نحوه ارتباط این در برگیرنده سه عنصر ساختار، رفتار و عملکرد بوده و با توجه به ماهیت و

 و است بازار سازمانی خصوصیات معرف ساختار،شود. می شکل، نوع و سازمان بازار مشخص ،یکدیگر

)گودرزی و  شود می تعریف ورود موانع شدت و کالا تفاوت تمرکز، سطح برحسب معمولا 

ها بیانگر وضعیت تعداد بنگاه بوده، وها و ابعاد مهم ساختار بازار  یکی از جنبه ،تمرکز(. 0331زبیدی،

آن بازار است. در صورت ثابت بودن تمامی شرایط، هرچه  های موجود درو توزیع بازار در میان بنگاه

 هابنگاه هک است الگویی ،بازار هر در ها رفتار بنگاهها بیشتر باشد، تمرکز کمتر خواهد بود. تعداد بنگاه

 فاهدا ،بازار در بنگاه رفتار های مختلفگیرند. جنبهمی کار به بازار شرایط با هماهنگی خود برای

روش ف ارتقاء هایمحصول، سیاست طرح تغییر یا کیفیت بهبود برای هایی تصمیم قیمت، تعیین

 یک ردعملک. شودمی ناشی اقتصادی هایفعالیت از که است نتایجی اقتصادی، آثار و هستند. عملکرد

بر  رد را غیره و گذاریسرمایه و سهام سود فنی، پیشرفت رشد نرخ سوددهی، ،کارآیی میزان ،صنعت

 . (0321)دهقان دهنوی، گیرد می

 ،اقتصادی مختلف مکاتب بازار، عملکردی و رفتاری ساختاری، عناصر میان ارتباط ۀزمین در

 صادداناناقت توسط ابتدا در بازار، گانه سه عناصر بین رابطه پیرامون اولیه مطالعات. دارند نظر اختلاف

 ،ساختارگرایی مکتب اقتصاددانان ،اساس این بر. شد مطرح هاروارد مکتب ساختارگرایی یا مکتب

 و رفتار به ساختار از بازار عناصر در میان علیت جهتکه  معتقدند ،(0226) 3بین  ( و0232) 5میسن

 «عملکردی و رفتاری ساختاری، مکتب» عنوان به مکتبی ،نگرش این است. بازار عملکرد سپس

 تبانی و بالا تمرکز با یهازاربا بین بطهرا سیربر به د،رعملک -رفتار-رساختا یلگوا شود.می شناخته

 . تسا دآورسو و الاترب یقیمتها زار،با رتقد یشافزا آن، نتیجه که دازدمیپر رگزب یاههبنگا بین

 توسط  ریفک مکتب این. دارند قرار شیکاگو مکتب طرفداران ساختارگرایان، مکتب مقابل نقطه در

ف مخال عقاید اقتصاددانانی که کوشش با ،بعد به میلادی 11 دهه از و شد ریزی ( پایه0221) 4استیگلر

 تجه ،مکتب این طرفداران گرایان، ساختار مکتب برخلاف رسید. اوج به دارند گرایان ساختار نظر

 هاگاهبن رفتار نحوه و بازار ساختار ،مکتب این نظر از .دانندمی ساختار و رفتار به عملکرد از را علیت

  .است وابسته هابنگاه عملکرد به

                                                                                                                                         
1. Tan (2010) 
2. Mason (1939) 
3. Bain (1956) 
4. Stigler (1950) 
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 . پيشينه تحقيق3

 حاشیه نرخ هزینه در صنعت بانکداری ایران بر کارآییاثر تمرکز و  ،(0325شهیکی تاش و همکاران )

بیانگر  ،اند. نتایج تحقیق سود بانکی را با استفاده از مدل سازمان صنعتی تجربی جدید بررسی کرده

ید آن ؤتحقیق م ۀاست. همچنین یافت 0321تا  0331های  ها طی سال کاهش قدرت بازاری بانک

درصدی  11/1ش هزینه و افزای کارآییدرصدی حاشیه نرخ سود بانکی به دلیل  3/1است که کاهش 

 آن به دلیل تمرکز بوده است. 

اند. ها پرداختهبر سودآوری بانک مؤثربه بررسی عوامل  ،ایدر مقاله ،(0321فطرس و همکاران )

بت و ثاثرات م ،به ترتیب ،افزایش تمرکز در نظام بانکی ایران و عامل ریسک که دهدنشان می ،نتایج

ننده فرضیه ک ییدأت ،اثر مثبت شاخص تمرکز بازار بانکی بر سودآوریمنفی بر سودآوری بانک داشته، و 

 عملکرد است. -رفتار -ساختار

و ساختار بازار بر  به بررسی رابطه عوامل بخش بانکی ،در پژوهشی ،(0323حافظی و تاجبخش )

های تجاری پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از تکنیک خود  سودآوری بانک

که کیفیت دارایی و تنوع  هنشان داد ،ند. نتایجا هپرداخت 0332-0326های  رگرسیونی پانل طی سال

های به دست آمده از برآورد  ها دارند. همچنین، یافته معناداری بر سودآوری بانک تأثیر ،درآمدی

 های تجاری منفی و معناداری بر سودآوری بانک تأثیر ،نشان داد که تمرکز بازار ،مدل رگرسیونی

 ایران دارد.

اقدام به بررسی و ارائه الگوی  پویا، پانل   های با استفاده از داده ،(0411ذوالفقاری و همکاران )

 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار عملکرد بانک ارتباطات سیاسی و حاکمیت شرکتی بر تأثیر

های  های مالی نمودند. جهت آزمون فرضیه در شرایط بروز بحران 0323تا  0332تهران در بازه زمانی 

حاکی از آن است  ،های پژوهش پژوهش، از رگرسیون خطی چند متغیره استفاده شده است. یافته

دار و در  منفی و معنی تأثیر ،ها دارایی ات سیاسی بر بازدههای مالی، ارتباط که در شرایط بحران

 ی دارد.مثبتو  دار معنی تأثیر ،ها های مالی، حاکمیت شرکتی بر بازده دارایی شرایط بحران

به بررسی رابطه بین تمرکز بازار، ریسک پذیری و عملکرد بانکی برای  (،5105) 0ژانگ و وانگ

بیانگر رابطه منفی  ،اند. نتایج پرداخته 5101-5113کشورهای برزیل، روسیه، هند و چین طی دوره 

 اند. ها با سطوح کمتر ریسک، عملکرد بهتری داشته باشد. همچنین بانک بین تمرکز بازار و عملکرد می

رقابت بانکی و تمرکز در صنعت  تأثیراقدام به بررسی  ،ایدر مقاله(، 5102) 5کاسمن و کاسمن

جاری و شاخص ثبات نموده و نسبت مطالبات غیر 5115-5105بانکداری ترکیه طی دوره زمانی 

بت شاخص رقابت بر نس دهند کهنشان می ،اند. نتایجبه عنوان متغیرهای وابسته انتخاب شده ،بانکی

                                                                                                                                         
1. Zhang, & Wang (2012)  
2. Kasman & Kasman (2015) 
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 تأثیر ،مثبت دارد. همچنین تمرکز تأثیر ،اما بر شاخص ثبات بانکی ،منفی تأثیر ،جاریغیر مطالبات

 منفی بر شاخص ثبات بانکی دارد.  تأثیرجاری و مثبت بر مطالبات غیر

به بررسی رابطه بین ساختار و رفتار در صنعت  ،(، در پژوهشی5101) 0موناکینگا و همکاران

برای  هک دهند نشان می ،های پانل با رویکرد رگرسیونی داده ند وا بانکداری آفریقای جنوبی پرداخته

گذارد. رابطه سود و ساختار  می تأثیرتمرکز بر رفتار (، 0224-5106) ساله مورد مطالعه 05دوره 

ا افزایش کند و رقابت ر بیانگر آن است که سیاستی که از تمرکز جلوگیری می ،غالب است و این نتایج

 دهد، در بخش بانکی از نظر اجتماعی سودمند است. می

بانک کشورهای خاورمیانه  510های پانل دیتا برای  با استفاده از داده (،5102)5گونزالز و همکاران 

و سودآوری بانک را  کارآییروابط بین ساختار بازار، ،5112-5105و شمال افریقا )منا( در طول دوره 

ایی ه دهند که بانک کند و نشان می کنند. شواهد از فرضیه قدرت نسبی بازار حمایت می می ونآزم

 . آورند دست می هسود بیشتری ب ،های بالاتر با تعیین قیمت ،که سهم بیشتری از بازار دارند

ر گیی همهها را طی بیمارسودآوری و ریسک بانک تنوع درآمدی بر تأثیر(، 5150)3لی و همکاران 

به تشدید استانداردهای اعتباری و کاهش تقاضا  ،02 اثر اقتصادی کووید بررسی کردند. 02کووید 

 ای برمنابع درآمد غیر بهره تأثیرد که ده، نشان میشده است. نتایجمنجر ها برای بسیاری از وام

  منفی است. ،بت و بر ریسکمث ،ها عملکرد بانک

بیشتر نسبت به ت صیربد یجااضمن د، مل مؤثر بر سواعوو یط اسی شرربر اتطبق پیشینه تحقیق

پیش را در سیاست مناسب  ،نهااز آهر یک ص خصودرکه زد میسادر قارا بانکی ان مدیر، ملاین عوا

د کرح مطررا ین پرسش ان امیتول حا .دیریت بانک کمک میشومد دوبه بهب ،ین طریقو از اگیرند 

چگونه ؟ و کدامند کشورهای عضو سازمان همکاری اسلامیدر ا بانکه یدآورمل مؤثر بر سواکه عو

حد وایک ان بانک به عنود سو یزکثرسااجهت حددر نها ده و از آمدیریت کررا ل ماین عوان امیتو

د سطح خررا در مل اتأثیر برخی عو ،یدمتعدت تحقیقا ،الین سؤاپاسخ به د؟ در کرده ستفاا یرتجا

  .ندا ار دادهمطالعه قررد بانکها مو یدآورسوبرن کلاو 

سطح تمرکز صنعت  یارمبنی بر تأثیرگذ یهایرئه تئواز اراهه دیک به سه دحالی که نزدر 

بطه با چگونگی در راگرفته منجات اتحقیقادر  ،لین حاابا رد، بانکها میگذ یدآوربر سو یاربانکد

 ییرآکاه مل تعیینکننداترین عویکلیداز یکی ان به عنوی )دآورتمرکز منابع بانکها بر سو یارتأثیرگذ

  .سته انیامدن سخنی به میا ،در این کشورها (بانکها یدآورسوو 

ی بانکهادر ضعیت تمرکز وه با بط، در راین عاملابا تأکید بر  هدشسعی  حاضر،مقاله در ، از این رو

 ،بانکها یدآوربر سو شاخصین ا یارچگونگی تأثیرگذو  کشورهای عضو سازمان همکاری اسلامی

 .دیآ همافر یبینش جدید

                                                                                                                                         
1. Munacinga et al. (2017) 
2. Gonzalez et al. (2019)  
3. Li et al. (2021) 
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 پژوهش . روش4

کشور از کشورهای عضو سازمان همکاری اسلامی )ایران، افغانستان،  51 ،جامعه آماری این پژوهش

یبی، ورکینا فاسو، کامرون، چاد، کومور، لآلبانی، الجزایر، آذربایجان، بحرین، بنگلادش، بنین، برونئی، ب

الزی، مالدیو، م اقستان، کویت، قرقیزستان، لبنان،گابن، گامبیا، گینه، اندونزی، عراق، قز جیبوتی، مصر،

مالی، موریتانی، مراکش، موزامبیک، نیجر، نیجریه، عمان، پاکستان، قطر، عربستان، سنگال، سیرالئون، 

سودان، سورینام، سوریه، تاجیکستان، توگو، تونس، ترکیه، ترکمنستان، اوگاندا، امارات متحده عربی، 

 . های لازم پوشش داده شود بر این مبنا که بیشترین داده است؛ یمن( و ازبکستان

پایگاه اطلاعاتی بانک  های زمانی اقتصادی مندرج در از سری ،های اولیه برای ارائه الگو داده

 های زمانی بانکی منتشر شده توسط پژوهشکدهمرکزی جمهوری اسلامی ایران، بانک جهانی و سری

ته و کار رف های پژوهش، نرم افزار ایویوز به به منظور تجزیه و تحلیل داده، گردآوری، و بانکی -پولی

دگر های ترکیبی پویا و برآور های اقتصاد سنجی، از تحلیل رگرسیون با دادهگیری از تکنیکبا بهره

به  ،( و از طریق برآورد معادلات همزمان5،0220)آرلانو و باند استفاده شده 0گشتاور تعمیم یافته

کشور عضو  25 ها دربر ریسک و سودآوری بانک مؤثرشاخص تمرکز و سایر عوامل  تأثیربررسی 

  پرداخته شده است. 5112-5102سازمان همکاری اسلامی طی دوره زمانی 
ها، الگوهای رگرسیونی  های مطرح شده و آزمون آماری فرضیه در زمینه پاسخگویی به پرسش

الگوهای پنل پویا  ،ازجمله الگوهای مطرح در اقتصادسنجی شود. تخمین زده می ،چند متغیره زیر

خیری در سمت راست معادله الگو أبه صورت ت ،متغیر وابسته ،باشند. در یک الگوی پویای پنل می

 ( است.0به صورت رابطه ) ،گیرد. یک الگوی ساده پویای پنل مورد استفاده قرار می

 𝑌𝑖𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1𝑌𝑖𝑡−1 + 𝛽𝑋𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡                                                                        (0)  

متغیرهای مستقل که تحت عنوان متغیرهای ابزاری  داربر 𝑋𝑖𝑡وابسته،  متغیر 𝑌𝑖𝑡  ،در این الگو

های پانل، که در مدل داده است. هنگامی tام در زمان  iامل خطای مقطع ع𝜀𝑖𝑡 ، روند به کار می نیز

دیگر برآوردگرهای حداقل مربعات معمولی  ،شودطرف راست ظاهر میمتغیر وابسته به صورت وقفه در 

( 0220) ازجمله گشتاورهای تعمیم یافته آرلانو و باند های برآوردروشسایر سازگار نیست و باید به 

 . (0220،)آرلانو و باند متوسل شد

( بیان داشتند که اگر اثرهای غیرقابل مشاهده خاص 0در ارتباط با رابطه ) ،(0226) 3بارو و لی

ز ا باید می ،)کشور( و وجود متغیر وابسته در متغیرهای توضیحی مشکل اساسی باشد هر مقطع

 4تخمین زن گشتاور تعمیم یافته، که مبتنی بر الگوهای پویای پنلی است، استفاده کرد. البته بالتاجی

داند که تعداد متغیرهای برش مقطعی از تعداد  ی استفاده از این روش را مجاز میزمان ،(5113)

                                                                                                                                         
1. GMM  

2. Arllano & Bond (1991) 

3. Barro & Lee (1996)  

4. Baltagi (2008) 
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و  25 رعایت شده است و تعداد مقاطع یعنی کشورها ،ها بیشتر باشد )این شرط در این مطالعه سال

 باشد(.  سال می 04دوره زمانی 

ی تکنیکهاترین دبررپرکااز یکی ان عنو سرعت به به ،روش گشتاورهای تعمیم یافته

ت گرفار قرده ستفارد اترکیبی موی هاادهدآورد بردر  ،همو مقطعی آورد بردر هم ، سنجیدقتصاا

ابتدا  باید می ،(. برای تخمین مدل با استفاده از روش گشتاورهای تعمیم یافته0323 )ذالبگی،

وسیله  (. به0322 متغیرهای ابزاری به کار رفته در الگو را مشخص نمود )فرهنگ و همکاران،

توان فرض نبود همبستگی سریالی  می ،(0223) 5و بلوندل و باند (0222)0های آرلانو و بور آزمون

زننده  به معنای سازگاری تخمین ،که برقراری این شرط جملات خطا و ابزارها را بررسی کرد

 باشد.  گشتاورهای تعمیم یافته می

 ریالیس بودن فرض عدم همبستگی به معتبر ،یافته زننده گشتاورهای تعمیم ازگاری تخمینس

 تواند به وسیله دو آزمون تصریح شده توسط آرلانو و باندجملات خطا و ابزارها بستگی دارد که می

  آزمون شود. (0223) و بلوندل و باند (0222) (، آرلانو و بوور0220)

 اشد.بین شده، معتبر میهای از پیش تعیآزمون اول، آزمون سارگان است که با توجه به محدودیت

های بیش از حد با درجات آزادی برابر با تعداد محدودیتخی دو  دارای توزیع ،آماره آزمون سارگان

 2Mهمبستگی سریالی است که به وسیله آماره آزمون  (،0220)دوم، آزمون آرلانو و باند  است. آزمون

کند. در این همبستگی سریالی مرتبه دوم در جملات خطای تفاضلی مرتبه اول را آزمون می جودو

ه که همبستگی سریالی مرتب ،است زمانی دارای سازگاری ،آزمون، تخمین زن گشتاورهای تعمیم یافته

دوم در جملات خطا از معادله تفاضلی مرتبه اول وجود نداشته باشد. عدم رد فرضیه صفر هر دو 

 )قائمی کندبودن ابزارها فراهم می شواهدی را دال بر فرض عدم همبستگی سریالی و معتبر ،مونآز

 . (0323 و همکاران،

از آزمون  ،زننده گشتاورهای تعمیم یافته به منظور بررسی سازگاری تخمین ،در این مطالعه

توجه  شود. باید ملاحظه می 5در جدول  نتیجه آزمون تشخیصی سارگان نیز، و سارگان استفاده شده

یافته استفاده  ای برای تخمین مدل گشتاورهای تعمیم مرحله از روش تک ،نمود که در این مطالعه

جهت بررسی عدم وجود همبستگی  (،0220شده است. بنابراین، نیازی به انجام آزمون آرلانو و باند )

 مرتبه اول و دوم در الگو نیست.

 (،5101) 3همکاران العات انجام شده در زمینه سودآوری و ریسک بانکی توسط تراد وبا پیروی از مط

 تدوین خواهد شد.ها معادلات سودآوری و ریسک بانکقالب  درمدل برآوردی 

ROAit = α + β1∑βit + β2∑Mit + εit                                                                         )5( 

                                                                                                                                         
1. Arllano & Bover (1995)  

2. Belondel & Bond (1998) 

3. Trad et al. (2017) 
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Z-Scoreit = α + β1∑βit + β2∑Mit + εit                                                                    )3( 

 ،ویژه تمرکز در صنعت بانکداریها بو سودآوری بانک بر ریسک مؤثرعوامل  تأثیردر این مقاله،  

 -تمرکز در صنعت بانکداری با استفاده از شاخص هرفیندال ،مورد بررسی قرار گرفته است. بدین منظور

ی هامتغیرکنترلی شامل کفایت سرمایه، نسبت دارایی 6گیری شده است. همچنین  اندازه 0هیرشمن

های نقدشونده، نسبت اعتبارات و نسبت هزینه به عنوان  بانک مرکزی، نسبت سپرده، نسبت دارایی

اند. به این ترتیب، متغیرهای توضیحی گیری شده اندازهکنترلی انتخاب و -متغیرهای توضیحی

ها با ریسک و سودآوری بانک ،اند. درنهایت عوامل مختص بانک را در برداشته ،هاسودآوری بانک

 گیری شد.  ها اندازه استفاده از شاخص ثبات بانکی و بازده کل دارایی

(، 2( و )4این مقاله طبق روابط ) به کار رفته در یرهایبرآوردی و متغ هایمدل ،بر این اساس 

 د. نگیرمورد بررسی قرار می

ROA = α1ROA(-1)+α3Concentration(-1)+α4CapitalAdeq ratio+α5 Central Bank 

AssetsGDP+α6DEPOGDP +α7LiquidAssetDEPO+α8Cost ratio                         )4( 

Z=β0+β2Z(-1)+β3CapitalAdeqratio(-1)+β4CreditDEPO+β5ROA(-1)+β7Central  

BankAssetsGDP                                                                                                   (2)  

 ها به عنوان معيارسودآوری ییدارابازده کل . 1-4

ترین معیار برای ارزیابی سودآوری عملیاتی معمول ،هاداراییبازده کل شاخص  :5هابازده کل دارایی

 الصخ از تقسیم سود ،هاکل دارایی بازده .ها در صنعت بانکداری استیکی از پرکاربردترین نسبت و

سود  / هامتوسط مجموع دارایی) شودمحاسبه می هادارایی مجموع مالیات بر متوسط کسر از بعد

 (.  ها= بازده کل داراییخالص بعد از کسر مالیات 

 شاخص ثبات بانکی به عنوان معيار ریسک. 2-4

گیری پایداری مالی و ریسک در های پرکاربرد برای اندازهیکی از معیار: 3شاخص ثبات بانکی

 ،4)برگر و همکاران است اسکور( -)شاخص زد استفاده از معیار شاخص ثبات بانکی ،های مالیمؤسسه

گیری ریسک از شاخص ثبات بانکی که معیاری برای ریسک برای اندازههم در این پژوهش (. 5113

در آن، که د میشون داده نشا (6) بطهرت راصو ین شاخص بها .کلی بانک است، استفاده شده است

µ و ییها داراهی به زدنسبت باk  ویی دارانسبت سرمایه به 𝜎 ان یی بهعنوداراهی زدبار معیا افنحرا

 ست. زده اتغییر بات فعاای دیبی برتقر

                                                                                                                                         
1. Herfindal-Hirschman Index 

2. Return On Asset (ROA) 

3. Z-Score Index  

4. Berger et al. (2008) 
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Z =
μ+K

δ
                                                                                                                (6)  

 هابر ریسک و سودآوری بانک مؤثرعوامل . 3-4

مقابل ناملایمات و مشکلات مالی سرمایه بانک مانند سپر دفاعی محکم در : 0نسبت کفایت سرمایه

چون سودآوری،  اهدافی به رسیدن در بانک سرمایه بهینه (. ترکیب0322است )شاهچرا و جوزدانی، 

این  در .ستاکننده  بانک، عاملی تعیین یک عملیات پیشبرد ،طورکلی به و پذیرینقدینگی، ریسک

  .است هادارایی کل سرمایه بر تقسیم حاصل ،سرمایه نسبت ،مقاله

و  های اولیه )اسکناس مجموع سپرده و به است بانکداری در مهم از مفاهیم ،سپرده :5نسبت سپرده

شود. بیشترین سهم می های ثانویه بانک، اطلاق سپارند( و سپردهمی بانک به افراد که مسکوک

مشتریان داده ها است که به دلیل اعتبار به  های ثانویه بانک سپرده ،انداز( ز پسها )بج سپرده

 یمال تأمین جهت در زیاد پایداری با که دهدمی نشان را نقدی وجوه میزان ،هاشود. نسبت سپرده می

از  ،گیری نسبت سپردهجهت اندازه ،(. در این مقاله0323است )ذالبگی،  شده گرفته کار به هادارایی

 نسبت سپرده به تولید ناخالص داخلی استفاده شده است. 

خارجی  هایاقلام دارایی ترازنامه بانک مرکزی شامل: دارایی: 3های بانک مرکزیدارایینسبت 

...(، موجودی  تهاتری و هایالمللی، ارزبین سساتؤم در های ارزی، سهام)شامل موجودی طلا، ذخیره

 ستمسی به وام یا هابانک دولتی، بدهی بهادار اوراق نگهداری یا دولتی بخش سکه و اسکناس، بدهی

متفرقه(  هایدارایی و نقره، تمبر منقول، موجودیشامل اموال منقول و غیرها )بانکی و سایر دارایی

 هستند. 

نقد کافی جهت تأمین ه جووستیابی به ت را در دنایی مؤسسااتو ،سبت نقدینگین :4نسبت نقدینگی

 ل دربا یک هزینه معقورا نقد ه جوه وغیرمنتظروج جهه با خرامواری و سرمایهگذی مالی فرصتها

های از نسبت دارایی ،گیری نسبت نقدینگیبه منظور اندازه ،در این مقالهد. ها میسنجنمازسا

  .(0323 شده است )ذالبگی،ها استفاده نقدشونده به سپرده

های پرسنلی، هزینه های اداری و عمومی )هزینههای بانک شامل هزینهزینهه :2نسبت هزینه

ها است. نسبت هزینه شامل سایر هزینه هزینه کارمزد( و و الوصول استهلاک، هزینه مطالبات مشکوک

                                                                                                                                         
1. Capital Adequacy Ratio (CAR) 

2. Deposit Ratio  (DEPO) 

3. Central Bank Assets  (CBA) 

4. Liquid Ratio  

5. Cost Ratio  
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از  ،هانسبت هزینه یا نسبت هزینه به درآمد .الذکر بانک به درآمد کل استهای عملیاتی فوقهزینه

  (.0322 بهتر در سیستم بانکی است )شاهچرا و جوزدانی، کارآییهای تعیین معیار

است برای حمایت از  به عنوان شاخصی که بانک قادر ،ین نسبتا: 0هبه سپرد اعتباراتنسبت 

تواند میزانی را که بانک از محل می مشخص شده است و ،ها را تجهیز نمایدعملیات وام دهی، سپرده

  (.0332)شاهچرا، کند دهد را ارزیابی  میها وام سپرده

موجود  هایها و توزیع سهم بازار بانکی در بین بانکبیانگر تعداد بانک ،تمرکز بازار بانکی :5تمرکز

متغیر  سپسو  یاریا صنعت بانکدزار باوده محدا بتداباید  ،بانکیزار ختن به تمرکز باداپر یاست. برا

  .(5101، 3کرد )دالمشخص را  (هغیرو ییها رات، داراعتباده، امثلا  سپر)توجه رد مو

ه یدگاد :دخلاصه کره دگایان در دو دیتومرا  یدآورر سوتمرکز صنعت ب یارتأثیرگذه نحو 

حد تحلیل ان واتا به صنعت به عنودارد تمایل  ،(سنتی)کلاسیک ه یدگادمعاصر. ه یدگاو دکلاسیک 

در د. شته باشها داشرکت بین یهاوتشرکت یا تفاص خات وعابه موضرا قل توجه احدده و ز کرتمرک

ه در یژو، صنعتدر ت قابو رز جه تمرک، درصنعت یدآورسوه مل تعیینکنندارین عومهمته، یدگادین ا

 کارآییداند وها را تا حدودی رقابتی میامی بازاردیدگاه معاصر، تم .ستت اثبا با یبین شرکتها

 شمارد.  اهمیت یا ناچیز میهای( ناشی از مقیاس را بی)صرفه جویی

کاربرد فراوان در مطالعه بازار بانکی و دلیل  هیرشمن به -از شاخص هرفیندال ،مقالهدر این 

م تمات طلاعااز ا ،اخصین شمحدودتر استفاده شده است. ا همچنین سادگی و نیاز به اطلاعات

 د: محاسبه میشو (1رابطه )رت که به صوکند میده ستفااصنعت ی هاهبنگا

𝐻𝐻𝐼 = ∑ 𝑆𝑗   
2  𝑁

𝑖=1                                                                                                    (1)  

𝑆𝑗 ،(1)بطه در را
ست. زار اصنعت یا با د درموجوی هاهبنگااد تعد Nام و  jه بنگازار مربع سهم با 2

 03/1 تا 0/1 ینب، قابتیزار ربا ،باشد 0/1از ر کمتهیرشمن آن  -هرفیندالکه شاخص زاری با

هیرشمن  -هرفیندالبا شاخص زار باو قابتی( رنیمه  -با تمرکز متوسط )نیمه متمرکززار بادهنده نشان

  .یدآمیب به حساری نحصااقابتی یا رغیرزار با 03/1 ازبیش 

 تحليل . برآورد مدل و تجزیه و5

باید  ،حاصل از تخمین مدل به منظور کسب اطمینان از صحت مقادیر ،پیش از برآورد مدلابتدا 

اعث ب ،هازیرا عدم پایایی متغیر ؛گیردهای مورد استفاده در مدل مورد آزمون قرارپایایی تمامی متغیر

های ریشه واحد لوین،  ترین آزمون از مهم حاضر،لذا در مقاله شود. بروز مشکل رگرسیون کاذب می

                                                                                                                                         
1. Credit Deposit  

2. Concentration (CON) 

3. Doll (2010)  
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یشر برای ف و و آزمون فیلیپس، پرون ؛دیکی فولر تعمیم یافته -فیشر ن؛ایم، پسران و شی ؛چو و لین

به عنوان  .ای دارند ویژه کارآیی ،ها هریک از این آزمون ها استفاده شده است.بررسی پایایی داده

رای از قابلیت کاربرد ب ،ضمن توانایی بالا در بررسی ایستایی متغیرها ،چو و مثال، آزمون لوین، لین

ی های تابلوی زمانی که داده ،دیکی فولر تعمیم یافته  -پنل نامتوازن برخوردار است و آزمون فیشر

مورد  ،ره زمانی مورد بررسی محدود باشدمورد بررسی از نوع نامتوازن باشند و همچنین طول دو

 گیرد. استفاده قرار می

 نتایج آزمون ریشه واحد جمعی متغيرهای مدل :1 جدول

 متغير
Fisher-PP ADF-Fisher IPPS LLC 

 آماره مقدار
سطح 
 احتمال

 مقدار آماره
سطح 
 احتمال

 آماره مقدار
سطح 
 احتمال

 آماره مقدار
سطح 
 احتمال

 1111/1 -4212/02 1111/1 -11246/1 1111/1 335/552 1111/1 333/331 تمرکز
 1111/1 -2163/31 1111/1 -5310/04 1111/1 206/316 1111/1 202/226 کفایت سرمایه

نسبت 
های بانک دارایی

مرکزی به تولید 
 ناخالص داخلی

120/510 1111/1 456/526 1111/1 24155/1- 1111/1 4256/04- 1111/1 

نسبت سپرده 
تولید  به

 ناخالص داخلی

123/311 1111/1 006/022 1111/1 13226/2- 1111/1 6501/00- 1111/1 

نسبت دارایی 
شونده به  نقد

 سپرده
213/435 1111/1 563/550 1111/1 31523/6- 1111/1 11111/3- 1111/1 

 نسبت هزینه
 به درآمد

252/225 1111/1 116/524 1111/1 43022/3- 1111/1 14131/2- 1111/1 

نسبت 
به  اعتبارات
 سپرده

622/036 1111/1 233/555 1111/1 14110/1- 1111/1 1246/04- 1111/1 

شاخص ثبات 
 بانکی

022/234 1111/1 005/562 1111/1 32100/3- 1111/1 3215/05- 1111/1 

بازده کل 
 هادارایی

503/021 1111/1 332/022 1111/1 32221/5- 1111/1 63541/2- 1111/1 

 های پژوهشیافته :أخذم

نشان از این واقعیت دارند که  ،های رگرسیون تحقیقمحاسبات انجام شده برای آزمون مانایی متغیر

مال شود، به دلیل اینکه احتها رد میولیه مبنی بر عدم مانایی برای آنها مانا هستند )زیرا فرض اتمام متغیر

  .سازدای به نتایج وارد نمیلطمه ،هاها در مدلکارگیری آنبه است(. بنابراین  12/1محاسباتی کمتر از 
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به روش ها سودآوری بانکریسک و بر  تمرکز ویژهداخلی ب هایمتغیر تأثیر ،5 جدول در

 ثبات بانکی شاخص ها )معیار سودآوری( وکل داراییبا بازده ، و بررسی ،گشتاورهای تعمیم یافته

  .نداشده و منعکس گیریاندازه ،)معیار ریسک(

  های تعميم یافتهبه روش گشتاور نتایج حاصل از برآورد مدل :2جدول 

 متغير وابسته
ضرایب 
 معادلات

 متغير مستقل
ضرایب 

 رگرسيونی
 احتمال مقدار tآماره  انحراف معيار

 0α 
ها با بازده دارایی
 وقفه

151313/0 102050/1 24452/61 1111/1 

 3α 1532/1 561111/5 110633/1 113301/1 تمرکز با وقفه 
 4α 1223/1 202356/0 111523/1 103204/1 کفایت سرمایه 

 2α ها بازده کل دارایی
 هاینسبت دارایی

 بانک مرکزی 
114012/1 112226/1 335215/0 1324/1 

 6α 
نسبت سپرده به 
تولید ناخالص 

 داخلی

111223/1 110105/1 624125/0 0151/1 

 1α 
 دنق نسبت دارایی

 به سپرده شونده
111522/1 115503/1 001052/5 1105/1 

 3α 
 به نسبت هزینه
 درآمد

114345/1 115213/1 134244/0 1330/1 

 1β ثبات بانکی شاخص
 أعرض از مبد
 معادله ریسک

313433/0- 242526/1 321211/5- 1011/1 

 5β 
شاخص ثبات 

 وقفه بانکی با
012242/0 156023/1 43513/45 1111/1 

 3β 
کفایت سرمایه با 

 وقفه
142115/1 103211/1 341102/5 1135/1 

 4β 
نسبت وام به 

 سپرده
100326/1 113106/1 161522/3 1155/1 

 2β ها با بازده دارایی
 وقفه

102452/1 152443/1 163422/0 1101/1 

 6β 
 هاینسبت دارایی

 بانک مرکزی
162111/1 152115/1 412122/5   1063/ 1 

 
121330/1 
0501 

 کل سیستم jمقدار آماره 
 تعداد مشاهدات شامل شده در کل سیستم

 معادله سودآوری
                 : ضریب تعیین تعدیل شده311202/1         : ضریب تعیین312052/1      : آماره دوربین واتسون226012/5 

 معادله ریسک
 : ضریب تعیین تعدیل شده301150/1        تعیین: ضریب 303256/1ن        : آماره دوربین واتسو524201/5

 پژوهش یهایافته مأخذ:

درصد از تغییرات متغیر وابسته به وسیله  31 ،براساس نتایج برآورد شده ،در معادله سودآوری

31𝑅2) اندهای مستقل توصیف شدهمتغیر دهد که متغیرهای نشان می Jآماره  مقدار ،(. در ضمن=

د و تمامی الگوها به درستی تخمین هستن همگی معتبر ،ابزاری وارد شده در سیستم معادلات همزمان

 شوند. زده می
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معنادار  ،از نظر آماریهای مستقل در مدل سودآوری متغیر تأثیرهای پژوهش،  به استناد یافته

ضرایب متغیرهای مستقل در الگو معنادار  یعنی اگر ؛دندار هابانک سودآوریبر  مثبتی تأثیربوده و 

لگو ا باشد، به ازای یک واحد تغییر در یکی از متغیرهای مستقل، متغیر وابسته به اندازه ضریب آن در

 کرد. تغییر خواهد

های مالی بالاتر باشند، سودآوری  نسبت ، معتقدند که هرچه(5101) 0عزیز، شریف و صالیح

 ها بیشتر خواهد بود.  بانک

 ارتباط مثبت وهای دوره گذشته داراییکل بازده دست آمده از برآورد مدل،  هب نتایج براساس

سودآوری در دوره قبل، باعث افزایش دارد؛ به نحوی که  دوره جاری هایبازده کل داراییی با معنادار

( 0321شود. این نتیجه با مطالعه دین محمدی و همکاران )می 151313/0به میزان  سود دوره جاری

ات گذاری آن و یا با اعطای تسهیلها در دوره قبل بالا باشد، بانک با سرمایهاگر سود بانکمطابقت دارد. 

 تواند در دوره جاری به سود بیشتری دست یابد.می ،بیشتر

احظه مل ،سودآوری سیستم بانکیشاخص تمرکز بر  تأثیردر مورد فرضیه اصلی پژوهش یعنی 

ب گذاری، ضریتأثیرباعث افزایش سودآوری شده است که میزان  ،شود که افزایش تمرکز بازاری می

 ،عملکرد است. به عبارت دیگر-رفتار-کننده فرضیه ساختار ییدأاست که ت 113301/1قابل توجه 

امکان کسب سود بالاتر فراهم  ،یابد همچنان که درجه رقابت بازاری کاهش می ،براساس فرضیه فوق

ها بازده کل دارایی برمثبت و معناداری  تأثیر ،در رگرسیونتمرکز شاخص  حاضر،شود. در مقاله  می

( نیز سازگار 0321فطرس و همکاران ) و (0325تاش و همکاران ) با نتیجه مطالعه شهیکی دارد که

  است.

ر دنسبت کفایت سرمایه . داردمثبت  تأثیر ،هابازده کل داراییبر کفایت سرمایه  ،در این پژوهش

های مالی ناامنیت بیشتر بانک حتی در بحر گاه مالی بانک قلمداد شده، ثبات و به عنوان تکیه ،واقع

ها بالا این نسبت در بانک ههرچ ،ها به همراه دارد. از این روبازپرداخت بدهی ها ونارا در مقابل زی

 ،تر، زیرا داشتن سرمایه بیششود مین یو سودآوری بیشتر تضم استباشد، نشانه قدرتمندی بانک 

ای هسازد که بانک به سطوح استاندارد سرمایه دست یابد که برای اعطای واماین امکان را فراهم می

مبین رابطه مثبت بین نسبت سرمایه و سودآوری  ،این نتیجه کسب سود ضروری است. بیشتر و

  ( سازگار است.0332) که با مطالعه باقری باشد می

معنادار بوده و دارای  ،ها از نظر آماریبازده کل دارایی های بانک مرکزی ورابطه بین نسبت دارایی

به میزان  هابازده کل دارایی ،های بانک مرکزیبدین معنا که با افزایش نسبت دارایی ؛مثبت است تأثیر

 یابد. افزایش می 114012/1

مالی در مقایسه با سایر  تأمینیک منبع ارزان و مناسب جهت  ،ها سپردهبا توجه به اینکه 

 باعث سودآوری ،های بانک باشد، سهم بیشتر از سپرده مشتریان در بدهی مالی می تأمینهای  روش

اتر تواند به پرداخت نرخ بهره بال می ،های تجاری رقابتی شود. از طرف دیگر، سیاست بیشتر بانک می
                                                                                                                                         
1. Aziz, Sharif, & Salih (2017) 
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لامت مثبت ضریب برآوردی شود. ع گردد که باعث کاهش حاشیه سود میمنجر ها  برای جذب سپرده

ه شود کها افزوده میبر سودآوری بانک ،که با افزایش میزان سپرده را دارد این معنا ،نسبت سپرده

 ( سازگار است. 0322فرهنگ و همکاران ) و (0321مطالعات رستمی )نتایج با  ،این نتیجه

ها با  ست و زمانی که از میزان داراییا داشتن توان نقدینگی بالا ،مهم بانکهای  یکی از ویژگی

دلایل (، 5110) 0گردند. هامپتون ها با ریسک نقدینگی روبرو می بانک ،توان نقدینگی بالا کاسته شود

 ها را نیازهای معاملاتی روزانه، نیازهای احتیاطی در موارد غیرمنتظره مهم نگهداری نقدینگی در بانک

 داند. و نیاز به وجه نقد در شرایط خاص می

ت عبارتند از: سوء مدیری ،عواملی که ممکن است به صورت کلی ریسک نقدینگی را افزایش دهند

ها،  وابستگی به یک بازار یا چند طرف تجاری محدود برای دریافت سپرده ،اقتصادی از سوی دولت

 .گیری کوتاه مدت و پرداخت وام بلندمدت افزایش وام

توان اقدامات زیر را انجام داد: تنوع در انواع  می ،جهت کاهش و یا خنثی سازی این عوامل

ها، کنترل مدیریت بر تطابق  های نقد، بیمه سپرده ها، نگهداری سطح مناسبی از دارایی سپرده

 ها و نظارت بر نسبت وام به سپرده. ها و بدهی ساختار سررسید دارایی

پذیری مالی  باعث شده است تا انعطاف ،جهان و تنوع ابزارهای مالی گسترش بازارها در سراسر

داری الزام به نگه ،بهبود یابد که به نوبه خود ،های زمانی کوتاه مدت در مدیریت نقدینگی برای دوره

های بانکی با بازارهای مالی توسعه  های نقدشونده را کاهش داده است. در محیط مقادیر زیاد دارایی

شود. هدف اصلی از  ها را شامل می درصد از کل دارایی 2شونده تنها  های نقد ان دارایییافته، میز

منظور  بینی شده به های مالی پیش شونده، اطمینان از جریان  های نقد الزام به نگهداری دارایی

توان انعطاف پذیری مالی را  ،گذاری اجباری این سرمایهامکان دارد که پرداخت به متقاضیان است. 

های اقتصادی را افزایش دهد. با افزایش هزینه اعتبار،  کاهش داده و هزینه اعتبار داده شده به بخش

 سطح ریسک مالی بانک نیز افزایش خواهد یافت. 

 معناین ابه  ؛مثبت است ،هازده کل داراییباو  شوندههای نقدضریب رگرسیونی بین نسبت دارایی

 یابد.افزایش می 111522/1ها به میزان دارایی  کلبازده  شونده، های نقدافزایش نسبت داراییبا که 

  ( همسو است.5101با مطالعه تراد و همکاران ) ،این نتیجه

واحدی در سودآوری شده  143/1موجب افزایش   ،افزایش یک واحدی در شاخص نسبت هزینه

( برای صنعت بانکی 0221مولینکس و ثورنتون ) و (0321های فطرس و همکاران ) است که با یافته

 ،دهد ها را دستمزد کارکنان تشکیل می های عملیاتی بانک اروپا مطابقت دارد. از آنجا که عمده هزینه

به  وری و باعث افزایش بهره ،کارآیی-افزایش دستمزدها براساس نظریه دستمزد که رسد به نظر می

 (.5102 بهبود عملکرد نظام بانکی شده است )تان، ،دنبال آن

درصد از تغییرات متغیر وابسته به  30 ،براساس نتایج برآورد شده هم معادله ریسک در همچنین

30𝑅2) های مستقل توصیف شده استوسیله متغیر های مستقل با وقفه یعنی شاخص متغیر(. =
                                                                                                                                         
1. Hampton (2001) 
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 معناداری با ریسک دارای ارتباط مثبت و ،دوره قبلهای ثبات بانکی، کفایت سرمایه و بازده دارایی

معادل  ،به ترتیب ،های مذکوربدین معنا که با افزایش یک واحد از متغیر ؛هستند

با افزایش نسبت سرمایه در  ریسک افزایش خواهد یافت. 102452/1و  012242/0،142115/1

 کاهش ،ها های ایجاد شده در بانک انها افزایش و بحر ها برای مقابله ریسک توانایی بانک ،ها بانک

های  یافتهبا  حاضر،یابد و این مطابق با نتایج به دست آمده در این مقاله است. نتیجه مقاله  می

 ( نیز سازگار است. 0322مطالعه فرهنگ و همکاران )

مثبت و معنادار است. ضریب  ،های بانک مرکزی و ریسکضریب رگرسیونی بین نسبت دارایی

 های بانک مرکزی بهنسبت داراییریسک  ،دهنده آن است که با یک واحد افزایشنشان ،رگرسیونی

 افزایش خواهد یافت.  ،162111/1میزان 

توانند با کسب سود بیشتر در مقابله  می ،ها  از طریق تنوع پذیری در کسب درآمدهای خود بانک

هایی که از نظر ریسک  زیرا بانک ؛توان خود را افزایش دهند ،که بانکیهای موجود در شب با ریسک

درآمد را به سمت  توانند به تنوع درآمدی روی آورند و ساختار در وضعیت ایمنی قرار دارند، می

طالعه در مریسک  بابین نسبت وام به سپرده ای هدایت نمایند. مثبت بودن رابطه  درآمدهای غیربهره

  است.مطلب  ید اینؤم ،حاضر

 ادهای تحقیق، نشان دیید فرضیهأضمن ت ،رگرسیونی برآورد شده های نتایج مدل ،به طور کلی

 ها و تحقیقات پیشین است. مطابق با تئوری ،هابسیاری از یافته که

 گيری و پيشنهاداتنتيجه. 6

است. گسترش و رونق های اخیر برخوردار بوده  ری اسلامی از روندی رو به رشد بویژه در سالبانکدا

و تقاضای کشورهای غربی مبنی بر  ،سو گونه عملیات بانکی در میان کشورهای اسلامی از یک این

تطابق قوانین اسلامی از سوی دیگر، رشد چشمگیر این نوع نظام بانکی را رقم زده است. در عملیات 

 تواند عاملی برای بسیار مهم است، زیرا موفقیت در این زمینه می افزایش سودآوری معمولا  ،بانکی

ه عوامل ب ،افزایش سودآوری برای هر بانک و سیستم بانکی چراکههای دیگر باشد،  موفقیت در زمینه

هر یک از آنها برای موفقیت در  تأثیرشناخت این عوامل و  .شود درون سازمانی و خارجی مربوط می

 است.این زمینه نیز مهم 

ویژه شاخص تمرکز به عنوان ها ببر ریسک و سودآوری بانک مؤثرعوامل  تأثیردر مقاله حاضر، 

رکز در تم ،مورد بررسی قرار گرفته است. بدین منظور ،یکی از ابعاد ساختار بازار در صنعت بانکداری

 6 ،آن علاوه برگیری شده است. هیرشمن اندازه -صنعت بانکداری با استفاده از شاخص هرفیندال

های  ییاهای بانک مرکزی، نسبت سپرده، نسبت دارکنترلی شامل کفایت سرمایه، نسبت دارایی متغیر

تخاب و کنترلی ان-های توضیحیشونده، نسبت اعتبارات و نسبت هزینه به درآمد به عنوان متغیر نقد

با استفاده از شاخص ثبات بانکی و بازده  ،هاریسک و سودآوری بانکهمچنین، اند. گیری شدهاندازه

 ،یک از متغیرهای مستقل هر اثرات که اند داده نشان ،تجربی اند. نتایجگیری شدهها اندازهکل دارایی

 ریسک و سودآوری هستند. دارای اثر مثبت و معناداری بر
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ن ترتیب به ایها بوده است. مثبت شاخص تمرکز بازار بر سودآوری بانک تأثیربیانگر  ،نتایج برآورد

با  و ی داشته،بیشترسودآوری ها  هایی که تمرکز در صنعت بانکداری بالاتر بوده، بانک که در دوره

 است. ید این مطلبؤم ها افزوده شده است. یافته این تحقیق نیز بر سودآوری بانک ،افزایش سطح تمرکز

ها  های پژوهش، هر چه شاخص کفایت سرمایه یک بانک بیشتر باشد، بانک یافته به استناد

توانایی بیشتری برای پرداخت بدهی در صورت مواجه شدن با مشکلات نقدینگی و افزایش مراجعات 

ناشی از کاهش  ،ها بالا بودن کفایت سرمایه در بانک ،ها خواهند داشت. در اکثر موارد مردم به بانک

ش ها )افزای رشد دارایی ریسکی بوده )کاهش مخرج کسر کفایت سرمایه( و رشد سرمایه پایه بانک

 کمتری در این شاخص داشته است. تأثیر ،صورت کسر کفایت سرمایه(

مالی  أمینتانتظار ارتباط مثبت بین نسبت نقدینگی و سودآوری وجود دارد. مدیریت نقدینگی و 

تواند از احتمال وقوع مشکلات  شود و می ها انجام می اموری است که توسط بانک از اهم ،مناسب

دهای تواند پیام می ،ها بکاهد. درواقع، با توجه به اینکه کمبود نقدینگی در یک بانک جدی در بانک

ت. موضوع دیگری اس هر ورای ،گسترده سیستمی در برداشته باشد، اهمیت نقدینگی برای هر بانک

د، بلکه دار تأثیرهای کلیدی سودآوری بانک  نه تنها بر شاخص ،تحلیل نقدینگی و، تجزیه واین ر از

 بسزایی در اقتصاد داشته باشد. تأثیرتواند  می

ر داری ب اثر معنیکه توان انتظار داشت  می و ها، یکی دیگر از عوامل داخلی است مدیریت هزینه

به صورت یک رابطه مستقیم ظاهر شود. با توجه به  بازده داشته باشد و ارتباط بین هزینه و درآمد

ای  ونهگ های تحقیق، ضعف در مدیریت هزینه، یکی از عوامل اصلی اثرگذار بر بازدهی است، به یافته

 بر دارد. وری، افزایش سود را در ها و بهبود بهره که کاهش هزینه

شترین کمترین و بی ،ترتیببه  ،های بانک مرکزی بر ریسک نسبت وام به سپرده و نسبت دارایی

 ،های بانک مرکزی به تولید ناخالص داخلی ها دارند. درضمن، نسبت دارایی را بر ریسک بانک تأثیر

ران باید مورد توجه مدی وضوعها است که این م گذار بر ریسک بانکتأثیرترین متغیرهای  یکی از مهم

 گذاران پولی و بانکی قرار گیرد. استهای سالانه و نیز سی ها در هنگام تدوین سیاست ارشد بانک

های  ایمنی و امنیت مناسب حتی در حوادث و بحران ،هایی با نسبت سرمایه به دارایی بالاتر بانک

هی بازد -ند. فرضیه مشخص ریسکدارها و همچنین انحلال آنها  ها یا بازپرداخت بدهی اقتصادی، زیان

دهد،  می رود که نشان به کار می ،دارایی و بازده بانکبه عنوان یک ارتباط منفی بین نسبت سرمایه به 

باعث کاهش ریسک و کاهش بازدهی مورد انتظار هر بانک  ،نگهداری بیش از حد سرمایه و نقدینگی

 ید این مطلب است.ؤم ،های این تحقیق شود. یافته می

 یشینه مطالعاتهای این تحقیق در دو زمینه پترین محدودیتمهم، لازم به ذکر است که نهایتا 

به طوری که تعداد مطالعات  ؛بوده است در برخی از کشورها های مورد نیازتجربی و دسترسی به داده

بسیار اندک بوده و کمتر اقتصاددان و پژوهشگری به این  ،هاتجربی انجام شده در زمینه ریسک بانک

داخته است. آنچه سبب پر ،چه در زمینه نظری و چه در زمینه پژوهشی و کاربردی ،موضوع مهم
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این محدودیت فائق شد، عدم تکیه صرف بر مطالعات داخلی و گسترش و بررسی  گردید که بتوان بر

 .المللی و انجام شده در کشورهای متفاوت بودبیشتر مطالعات بین

 پيشنهادات. 1-6

 گر چه این امثبت شاخص تمرکز بازار بر عملکرد نظام بانکی بوده است.  تأثیربیانگر  ،نتایج برآورد

ن ؛ اما ایکندمتغیر به عنوان یک عامل خارجی که تحت کنترل مدیران بانکی نیست، عمل می

تواند موجب بهبود عملکردشان  می ،شان از بازار دهد که افزایش سهم ها می علامت را به بانک

 شود. 

  حاکی از وجود رابطه مثبت و معنادار بین نسبت سپرده و سودآوری  ،تحقیقاز آنجا که نتایج

در کنار توجه به اهمیت  که شود به دست اندرکاران صنعت بانکداری توصیه می ،ها است بانک

به اعطای تسهیلات مناسب و مدیریت بهینه آنها نیز توجه کافی  ،ها و مدیریت مناسب آنها سپرده

 داشته باشند.

 های کشورهای عضو  ها به منظور افزایش سودآوری در بانک  جویی در هزینه هکار صرفهاتخاذ را

 نیز آخرین پیشنهاد است. سازمان همکاری اسلامی
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Aim and Introduction  

Over the past two decades, the banking system around the world has undergone 

significant changes in its operating environment, and several internal and external 

factors have influenced its structure and performance. Despite all these changes, 

the banking system remains the main source of financing economic activities in 

many countries. Therefore, evaluating the performance of the banking system is 

important. Profitability is one of the influential factors in evaluating the 

performance of banks. Thus, it is necessary to know the effective internal and 

external factors. The main purpose of this paper is to evaluate the impact of the 

concentration index on the profitability of the banking industry. On the other hand, 

banks as established and organized institutions play an important role in attracting 

stagnant capital and transferring it to productive sectors, as well as meeting the 

needs of investors. Since a competitive environment in the banking system can 

increase efficiency and facilitate financial transactions, identifying the market 

structure of the banking industry is important for policymakers and banking 

operators, because it can be the way to remove the obstacles in creating a 

competitive market.  

The policy makers could be selected the polices that achevied the economic goles.  

Methodology 

In order to achieve this goal, the impact of factors affecting the risk and 

profitability of banks, we especially use the concentration index as one of the 

dimensions of the market structure in the banking industry. The method of 

estimation is generalized method of moments (GMM). 

For this purpose, concentration in the banking industry has been measured using 

the Herfindahl-Hirschman index. In addition, six control variables including 
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capital adequacy, central bank assets ratio, deposit ratio, liquid assets ratio, credit 

ratio and cost-to-income ratio have been selected as explanatory-control variables. 

In this way, the explanatory variables of banks' profitability include bank-specific 

factors. Return on total assets and bank stability index have been used as 

profitability and risk criteria of banks. Also, the situation of the organized 

monetary market of 52 countries of the Organization of Islamic Cooperation was 

studied over the period 2005-2019. 

Findings 

Based on the findings of the research, the effects of independent variables in the 

profitability model are statistically significant and have positive effects on the 

profitability of banks. Regarding the main hypothesis of the research, i.e. the 

effect of the concentration index on the profitability of the banking system, it can 

be seen that the increase in market concentration has increased the profitability, 

which has a significant coefficient of 0.003817, which confirms the Structure-

Conduct-Performance(SCP) hypothesis. In other words, based on this hypothesis, 

as the degree of market competition decreases, it becomes possible to earn higher 

profits. In addition, independent variables with lag of time (banking stability 

index, capital adequacy and return on assets) and the ratio of loans to deposits and 

the ratio of central bank assets have positive and significant impacts on risk. 

Discussion and Conclusion 

Experimental results have shown that the each of the independent variables has 

positive and significant effect on risk and profitability. The estimation results have 

shown the positive effect of the market concentration index on banks' profitability. 

In this way, in the periods when the concentration in the banking industry is 

higher, the profitability of the banks is high and with the increase in the level of 

concentration, the profitability of the banks has increased. As stated in the 

theoretical foundations, there are various theories regarding the relationship 

between concentration and profitability of banks. Although these theories differ 

on how to create this relationship, almost all of them emphasize that increasing 

concentration increases the profitability of banks and reduces competition. In 

other words, these theories predict that the relationship between concentration and 

profitability is positive. The result of fitting the research model shows a positive 

and significant effect of the concentration index on the return on total assets. This 

means that increasing market concentration has increased profitability. According 

to the obvious realities in the economies of the sample countries, the intensity of 

concentration in the banking industry have significant consequences for the 

profitability of banks by affecting the efficiency and effectiveness of resources. 

Keywords: Banking System, Profitability, Risk Management, Concentration 
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های سیاست پولی بر حباب قیمت سهام:  بررسی اثرات شوک

کاربرد روش خودرگرسیون برداری ساختاری با پارامتر متغیر در 

 (TVP-SVARزمان )
 1مینا نادری

 2زادهآرش هادی

 3اکبر میرزاپور باباجان

 11/6/1041: پذیرش تاریخ                                          8/6/1041 :دریافت تاریخ

 چکیده 
ها( به شدت متلاطم شده و رفتاری یکی از بازارهایی که در بحران اخیر اقتصاد ایران )بعد از دور دوم تحریم

ده، این است که آیا افزایش مهمی که اکنون پیش آم سؤالگونه از خود نشان داده، بازار سهام بوده است. حباب
ناشی از حباب بوده و اگر چنین بوده، چه متغیری مسبب آن بوده است؟ ادبیات اقتصادی  ،شدید قیمت سهام

به  ،دارد؛ بر این اساس، در این مطالعه تأکیدها گیری حباببه نقش مهم متغیر سیاست پولی بر شکل ،جدید
اب از شناسایی حببرای گیری حباب بازار سهام ایران پرداخته شده است. بررسی نقش سیاست پولی در شکل

از روش گالی و گمبتی  ( و برای بررسی اثر سیاست پولی بر اندازه حباب۵۱۰۲روش فیلیپس و همکاران )
( استفاده ۰۱۳۳تا  ۰۱۳۱ر بازه همچنین روش خودرگرسیون برداری با پارامترهای متغیر در زمان )د ( و۵۱۰۲)

تر، از سه متغیر نرخ بهره، حجم نقدینگی و برای حصول نتایج دقیق ،شده است. به دلیل ساختار اقتصاد ایران
حاکی از  ،نتایج به دست آمدهاعتبارات اعطایی به بخش خصوصی به عنوان نماینده سیاست پولی استفاده شد. 

درگیر حباب قیمتی بوده است و شوک نرخ بهره و شوک  ،هاخی از دورهآن است که بازار سهام ایران در بر
حت بخش حبابی قیمت سهام را ت ،اما اعتبارات اعطایی به بخش خصوصی ؛اندبوده مؤثر ،نقدینگی بر تقویت آن

قرار نداده است. همچنین میزان اثرگذاری سیاست پولی بر حباب بازار سهام، طی زمان متغیر بوده و در  تأثیر
)سالی که بازار سهام درگیر حباب قیمتی  ۰۱۳۱به نحوی که در سال ، افزایش پیدا کرده، دوره مورد بررسی

 به بیشترین مقدار خود رسیده است. ،بوده است(

، نرخ بهره، نقدینگی، حباب قیمت بازار سهام، روش خودرگرسیون سیاست پولی :واژگان کلیدی

 برداری با پارامتر متغیر در زمان 

 JEL: E44 ،E32 ،G14 ،C22بندی طبقه
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 . مقدمه 1

 اجزای از ،بهادار اوراق بورس. است سرمایه بازار ی،اقتصاد نظام هر در بازارها ترینمهم از یکی

 هایکشور در. است تابع آن اقتصاد، مجموعه از بخشی عنوان به و باشد می سرمایه بازار دهندهتشکیل

 هایوکش از ناشی که اقتصاد بر شده وارد هایشوک یافته،توسعه کشورهای با مقایسه توسعه، در حال در

 هایباتیثبی از ناشی هاینگرانی با سرمایه ارزش افت از نگرانی زیرا ؛دارد بیشتری عمق باشد، بورسی

 لانک متغیرهای نوسانات از ناشی گذاریسرمایه بازده ریسک تغییر. شودمی همراه ،اقتصاد در مشهود

 (. ۰۱۳۳ و شهسوار، )پیرائی دهد قرار تأثیر تحت را گذاریسرمایه هایگزینه تواندمی اقتصادی،

افزایش بیشتر جلب، که گذاران خرد به بازار سهام طی چند سال اخیر، توجه جامعه و سرمایه

که تعداد کل کدهای بورسی از  نحوی؛ بهدهد آن را نشان می ،شدید تعداد معاملات و کدهای بورسی

میلیون کد در  ۲/۱۱و  ۰۱۳۳میلیون در سال  ۰۱به حدود  ۰۱۳۱حدود یک میلیون کد در سال 

ه هم بهم به دلیل رشد فزاینده شاخص قیمت در بازار و  ،این افزایش مشارکترسیده، و  ۰۲۱۱سال 

بازار بورس  و تأثر تأثیرعلاوه بر  ،گذاران اقتصادی رخ داده است. بنابرایندلیل تمایل و تشویق سیاست

افزاید. لذا این های واقعی اقتصاد، توجه و اقبال عموم جامعه به این بازار نیز بر اهمیت آن میو بخش

 وجود حباب در بازار بوده، ک به مطالعه به بررسی فراز و فرودهای شدید شاخص بورس که مشکو

 پرداخته است. 

یکی از اهداف این مطالعه است که با  ،گیری و از بین رفتن حباب در بازاربندی شکل زمان

ت. یافته انجام شده اس فولر تعمیم -دنباله مبتنی بر دیکیهای ریشه واحد راستگیری آزمونکاربه

 أثیرتهم تحت  ،ثر شود یا نشود. این موضوعأهای پولی متممکن است از سیاست ،حباب قیمت سهام

علاوه در زمینه پذیرد. بهمی تأثیر ،اندازه حباب است و هم از نوع و شدت سیاست پولی اعمال شده

گذار به نوسانات قیمت دارایی نیز دو استدلال وجود دارد، که یکی دال بر  چگونگی واکنش سیاست

 (. ۰۱۳۲گذار است )بیات و افشاری،  دیگری دال بر عدم دخالت سیاستدخالت و 

خصوص نرخ بهره بر حباب نوسانات سیاست پولی و ب تأثیرکند که استدلال می ،(۵۱۰۲) ۰گالی

شکل نظری نامشخص است و باید به شکل تجربی تعیین شود. بنابراین هدف دیگر این قیمت سهام به

 . بندی حباب بازار سهام استگیری و زمانهای سیاست پولی بر شکلبررسی تجربی اثر شوک ،مطالعه

ترین اجمالی از مهم ،بخش دومدر پس از مقدمه و بخش تنظیم شده است.  ۲در  ،این تحقیق

های اهم پژوهش ،. سپسشود رائه میا ،بر آن مؤثرو عوامل پولی  یدهنده حباب قیمتنظریات توضیح

گیری حباب ها، اندازهضمن بررسی داده ،. در بخش سومگردد می مرورپیشین داخلی و خارجی 

و مدل اقتصادسنجی مورد استفاده برای تفکیک آثار شوک پولی بر  GSADFو  BSADFروش به

 ولاصه به خ ،و بخش پنجم ،نتایج کمی بهبخش چهارم،  و ش حبابی قیمت سهام بررسی شده،بخ

  ه است. گیری اختصاص یافتنتیجه

                                                                                                                                         
1. Galli (2014) 
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 . مبانی نظری و مروری بر ادبیات تحقیق 2

 . مبانی نظری 1-2

 گیری آنب و دلایل شکل. تعریف حبا1-1-2

گیری آن وجود دارد، به دلیل ملموس نبودن و غیرقابل مشاهده بودن حباب و مشکلاتی که در اندازه

 ۵( و فریدمن۰۳۹۲) ۰ندارد. پژوهشگرانی مانند فاماتعریف قطعی و مورد اجماع برای حباب وجود 

اما تجربیات موجود در اقتصاد جهانی،  ؛ندکردحباب را امری غیرممکن تلقی می دادنرخ ،(۰۳۲۱)

های مشترکی دارند. های غیرعادی در بازارهای دارایی است که ویژگیحاکی از وجود پدیده

های ضمن بررسی مطالعات صورت گرفته در این موضوع، بر مبنای تئوری حباب ،(۵۱۱۳) ۱گورکایناک

روند افزایشی دارد  ،ها در آنکند: حباب وضعیتی است که قیمتعقلایی، حباب را چنین تعریف می

رغم اینکه عقلایی  بهگذاران گیرد. سرمایهای از ارزش بنیادی خود فاصله میو به صورت فزاینده

کنند که قیمت آن در آینده نیز افزایش پیدا اقدام به خرید دارایی حبابی می ،ه این امیدهستند، اما ب

های افزایش و کاهش را تجربه ند و دورهدرحال تغییرها همواره قیمت کند. در حالت عادی بازار،

، حبابکنند. اما هنگام وجود ها بدون وقفه افزایش پیدا نمییعنی در حالت عادی، قیمت ؛ندماینمی

  سهام معاملات ،این نقطه در .ای بحرانی برسد یابد تا به نقطه افزایش قیمت سهام آنقدر ادامه می

 (. ۰۳۳۱، ۲حال ترکیدن است )گاربر در قیمتی حباب که شود می گفته درعمل و متوقف شده

 فرایندیک  ها در حباب را افزایش سریع در قیمت یک یا طیفی از دارایی ،(۰۳۳۹) ۲کیندل برگر

داند که افزایش قیمت اولیه، انتظار افزایش قیمت آتی را ایجاد کرده و باعث جذب پیوسته می

 سقوط کرده و معمولا   ،شود. افزایش قیمت با معکوس شدن انتظارات خریداران جدید به بازار می

 شود.  های مالی می باعث بروز بحران

 های زیر از جمله مشخصات مشترک حباب قیمت شناخته شده است:ویژگی ،در مطالعات پیشین

  ؛(۵۱۱۵، ۹ها )بیکر و وورگلر افزایش سریع قیمت -

 ؛(۵۱۱۱، ۱های آتی )کیس و شیلر واقعی از افزایش قیمتانتظارات غیر -

 ؛ای ارزش پایه زها ا انحراف قیمت -

 (.۱۵۱۱، ۳ها )سیگل ها بعد از ترکیدگی حباب سقوط بزرگ در قیمت -

                                                                                                                                         
1. Fama (1965) 

2. Friedman (1953) 

3. Gurkaynak (2008) 

4. Garber (1990) 

5. Kindleberger (1996) 

6. Baker and Wurgler (2002) 

7. Case and Shiller (2003) 

8. Siegel (2003) 
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تمام  ،بندی کرد: در دسته اولتوان در چهار دسته طبقهدهنده حباب را میهای توضیحنظریه

اقدام به  ،گذاران به این امیدو سرمایه ۰دارای رفتار عقلایی و آگاه از وجود حباب هستند ،فعالان بازار

(. ۰۳۳۵، ۵کند )بلانچارد و واتسونقیمت آن افزایش پیدا  ،کنند که در آیندهخرید سهام حبابی می

عدم تقارن اطلاعات و یا یکسان نبودن اطلاعات فعالان بازار، دلیل به وجود  ،هادر دسته دوم از مدل

های مالی رفتاری، انحراف ارچوب تئوریه(. دسته سوم، در چ۰۳۳۱، ۱است )برونرمیر آمدن حباب

گرچه عقلایی هستند ولی به دلایل  ،دهند که فعالان اقتصادینسبت می عاملقیمت سهام را به این 

یعنی اگرچه افراد از امکان وجود آربیتراژ آگاه هستند  ؛کنندکامل عقلایی رفتار نمی طوربه ،مختلف

 ،دلیلشوند و به همین اصلاح قیمتی نمی فرایندوارد  ،هاها و ریسکاما به دلیل وجود برخی هزینه

در دسته چهارم (. ۰۳۳۳، ۲لانگ و همکارانو دی ۵۱۱۱و برونرمیر،  ۲شوند )آبروتشکیل میها حباب

های روانشناختی گذاران در مورد ارزش ذاتی دارایی که در نتیجه تورشها، ناهمگنی عقاید سرمایهمدل

 سهام و ...(گذاران در مورد ارزیابی صحیح بنیاد )همچون اعتماد به نفس بیش از حد برخی از سرمایه

 آید، عامل اصلی پیدایش حباب است.به وجود می

 . حباب قیمت بازار سهام و سیاست پولی2-1-2

وکی گیرند که تغییر یا شکننده و زمانی شکل میدر نتیجه یک متغیر تحریک های قیمت عمدتا حباب

ی ه باشد. در بسیاراشتاندازی برای چنین تغییری در آینده وجود ددر چنین متغیری رخ دهد یا چشم

 ۱چن و همکاران (،۵۱۵۱) ۹دونگ و همکاران ،(۵۱۰۲گالی و همکاران ) مطالعه مانند از مطالعات

( و ۵۱۰۳) ۰۱مایو و همکاران (،۵۱۱۱) ۳نگرو و اوتروکدل (،۵۱۵۵) ۳فیلاردو و همکاران (،۵۱۵۵)

ات ترین متغیری که برای ایجاد چنین تحریکی در انتظارمهم ،(۵۱۰۱) ۰۰مارفاتیا و همکاران

 هایی بین وقایع بازار سهامتوان قرابتمی ، متغیر سیاست پولی است.گذاران شناسایی شدهسرمایه

 ،های گذشته با ادبیات جدید حباب اقتصادی یافت که مطابق آن، سیاست پولیتهران در سال

                                                                                                                                         
د، ر عقلایی باشندادند، در صورتی که عوامل اقتصادی دارای رفتاهایی وجود داشت که نشان میتر مدلپیش .۰

سازان اقتصادی، با تکیه بر رفتار عقلایی نشان دادند که اما بعدها مدل؛ امکان پیدایش حباب وجود ندارد

 امکان تشکیل حباب وجود دارد. 

2. Watson (1982) 

3. Brunnermeier (1997) 

4. Abreu (2003) 

5. De Long et al. (1988) 

6. Dong et al. (2020) 

7. Chen et al. (2022) 

8. Filardo et al. (2022) 

9. Del Negro and Otrok (2007) 

10. Maio et al. (2019) 

11. Marfatia et al. (2017) 
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حباب است. سیاست پولی از چندین کانال بر قیمت دارایی اثر گیری و گسترش ترین عامل شکلمهم

گذار است مثل کانال نرخ بهره، کانال تعدیل بهینه پورتفولیو، کانال اثر ثروت، کانال نرخ ارز، کانال 

اما عمده اثرگذاری آن از طریق نرخ بهره و قیمت سرمایه  ؛هاپذیری بانکاعتبارات و کانال ریسک

 است. 

ثابت  و با فرض با کاهش نرخ بهره اسمیدال بر این است که  ،(۰۳۳۲) ۰انکه و گرتلراستدلال برن

گذاری در دارایی مورد نظر کاهش پیدا کرده و تقاضا ها، هزینه سرمایهسطح عمومی قیمت ماندن

گذاری در بانک کاهش یافته و از جذابیت درآمد ناشی از سپرده ،علاوهبهیابد و برای آن افزایش می

 ها با ریسک و بازدهیگذاری در داراییبه سرمایه ،شود، که در نهایتگذاری در بانک کاسته میسپرده

 شود. می هااین دارایی شده و سبب رونق در بازارمنجر بالاتر 

نگر تعیین  های سهام به روش پیشیمتجایی که قاز آن ،کنداستدلال می ،(۵۱۱۱) ۵میشکین

های سهام را از طریق  قیمت شوند )تنزیل شده جریان درآمدهای آتی(، سیاست پولی احتمالا می

ود سهام های س کننده طور غیرمستقیم از طریق اثر بر تعیینکانال نرخ بهره )یا همان نرخ تنزیل( و به

هد ثر خواأرو هستند، متطمینانی که کارگزاران با آن روبگذاری بر درجه ناا تأثیرو بازدهی سهام با 

 ساخت.

را ناشی از  ۵۱۱۱تا  ۵۱۱۱در همین راستا، حباب شکل گرفته در اوایل دهه  ،(۵۱۱۳) ۱تیلور

 داند. قیمت پایین سرمایه یا همان نرخ بهره می

رویکردی  های سیاست پولی بر قیمت سهام،شوک تأثیرضمن واکاوی  ،(۵۱۰۲) ۲گالی و گمبتی

 ءاند. ایشان معتقدند که در هر لحظه از زمان، قیمت سهام از دو جزتازه به ادبیات موضوع اضافه کرده

های مختلف، ممکن است بخش حبابی برابر صفر یا بنیادی و حبابی تشکیل شده است که در زمان

قرار  رتأثیت غیرصفر باشد. شوک سیاست پولی، علاوه بر اینکه بخش بنیادی قیمت سهام را تح

 دهد، بر بخش حبابی آن نیز اثرگذار است. می

شوک سیاست پولی بر کل قیمت سهام و بر بخش حبابی  تأثیرکند که استدلال می ،(۵۱۰۲گالی )

 یکسان نیست. آن، الزاما 

 . پیشینه تحقیق 2-2

 . مطالعات خارجی1-2-2

اند.  ی در چین پرداختهبه بررسی اثرات سیاست پولی بر حباب قیمت دارای ،(۵۱۵۵) ۲ژائو و همکاران

قارن ها در بلندمدت نامت حاکی است که اثرات سیاست پولی بر حباب قیمت دارایی مطالعه، ننتایج ای

                                                                                                                                         
1. Bernanke and Gertler (1995) 

2. Mishkin (2007) 

3. Taylor (2009) 

4. Gali and Gambetti (2015) 

5. Zhao et al. (2022) 
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ت سیاس ،قادر به کاهش حباب قیمت دارایی نیست و در مقابل ،های پولی انقباضی است. سیاست

 شود.  میمنجر ها  تشدید حباب قیمت داراییبه  ،پولی انبساطی

اخبار مربوط به تولید ناخالص داخلی بر حباب قیمت سهام  تأثیربه بررسی  ،(۵۱۵۰) ۰پاتاتوکاس

 ،دهد که اخبار مثبت در خصوص رشد اقتصادی و تولیدنشان می ،در اقتصاد آمریکا پرداخت. نتایج

 تر کند. تواند بخش حبابی قیمت را بزرگاثر مثبت بر قیمت سهام دارد و می

 نقدینگی تعیین در آن اثرات واقعی سیاست پولی بر حباب بازار سهام و نقش ،(۵۱۰۳) ۵نامینی 

آنی بررسی  واکنش تابع گرنجر و علیت برداری، خودتوضیح الگوی از استفاده با را یورو منطقه برای

 نقدینگی افزایش به ،اروپا بانک مرکزی انبساطی پولی سیاست که دهد می نشان ،نتایجاست.  کرده

شده و اثر سیاست مزبور بر حباب بازار در بازارهای منجر کل بازار سهام در آلمان، فرانسه و ایتالیا 

 تر بوده است. قوی ،داری طور معنیبه تر، کوچک

مریکا آ و داکانادر  مسها قیمتهای سیاست پولی بر شوک تأثیربه  ،(۵۱۰۹) ۱السی و کرسنفیشر 

با  مسها یقیمتهاو  پولی سیاست یها کشو بین بطهرا بر ریتجا و مالی یهازاربا آزادی تأثیرو 

 یهاکشو نشان داد که ،نتایج اند.ساختاری و توابع واکنش آنی پرداخته VARاستفاده از مدل 

 ،داکانا در ینچنهم. نددار داکانا مسها یقیمتها بر توجهی قابل تأثیر ،مریکاآ در پولی سیاست

 لیو باشد می مختصر ،خلیدا ینقباضا پولی سیاست یهاکشو به مسها یقیمتها نیآ یکنشهاوا

 ینا و، دهبو سیعو و رگبز نسبتا  هاییکشو ینچن به مسها یقیمتها نیآ یکنشهاوا ،مریکاآ در

 ست.ا مالی زاربا آزادی در وتتفا از ناشی ،وتتفا

، یک مدل اقتصاد باز لانمحاسبه اثرات حباب قیمت دارایی بر اقتصاد کبرای  ،(۵۱۰۲) ۲لوپز

یمت بانک مرکزی نباید به قکوچک، اقتصاد بسته در یک  ،بر اساس نتایجاست.  توسعه دادهرا کوچک 

 ،مکانیسم نرخ ارز اقتصادهای باز به دلیل جریان ورودی سرمایه و در اما ،ها واکنش نشان دهددارایی

های سیکل ،در اقتصادهای باز کوچک ،؛ بنابرایناستسیاست پولی حساس به حباب قیمت دارایی 

 تر است. تجاری عمیق

 متقی عقلایی حباب بر جایگزین پولی های یاستس تأثیر یبه بررس ،(۵۱۰۲و همکاران ) گالی 

 افزایش .پرداختند اسمی چسبندگی وجود با نسلیبین مدل یک طریق از مریکا،آدارایی، در بازار سهام 

 رشد بر آن مثبت اثرات طریق از رشد، حال در حباب یک به پاسخ در بهره نرخ در سیستماتیک

 پولی های سیاست الگو، این در. شود میمنجر  اقتصادی ثباتی بی و بعدی نوسانات افزایش به ،حباب

 .باشند می کل تقاضای ثبات و حباب ثبات میان توازنی دنبال به ،بهینه

 

                                                                                                                                         
1. Patatoukas (2021) 

2. Namini (2018) 

3. Alessi and Kerssenfischer (2016) 

4. Lopez (2015) 
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 مطالعات داخلی. 2-2-2

گیری و ترکیدن حباب در از روش گارچ برای شناسایی زمان شکل ،(۰۱۳۳تبار و همکاران )کاشانی

بررسی »عنوان  با ای در مقاله ،(۰۱۳۳زاده و همکاران )اند. خدابخشبورس تهران استفاده کرده

های حوزه حباب قیمت در شرکت ،«اوراق بهادار تهرانهای قیمتی حوزه سلامت در بازار بورس حباب

 اند. محاسبه کرده GSADFدارو را با استفاده از روش 

برای شناسایی حباب قیمت و رفتار انفجاری  GSADFنیز از روش  ،(۰۱۳۲بیابانی و همکاران )

 ند. ا هدر شاخص کل بورس استفاده کرد

براس شناسایی حباب قیمتی در  GSADFو  SADFاز روش  ،(۰۱۳۹راسخی و همکاران )

 اند. دهنموشاخص کل استفاده 

، اندازه P/Eاز متغیرهای درونزای شرکتی مثل نسبت  ،(۰۱۳۰ابراهیمی سروعلیا و همکاران )

  های پولی برای شناسایی حباب قیمت در بورسبر سیاست تأکیدشرکت و متغیرهای کلان اقتصادی با 

 د. اوراق بهادار استفاده کردن

مدل تغییر موقعیت )رژیم سوئیچینگ( بروکس با استفاده از  ،(۰۱۳۱شریعت پناهی و روغنیان )

در شاخص بورس اوراق بهادار را بازانه حباب سفته یاز حباب، یعن ی(، نوع خاص۵۱۱۲وکتساریز )

( با استفاده از آزمون مانایی ۰۱۳۳آبادی و دلیریان )شناسایی کردند و صالحصنعت  ۲تهران و شاخص 

 به شناسایی حباب قیمتی پرداختند.  P/Eنسبت 

های  اثر سیاست ،با استفاده از روش خودرگرسیون برداری ساختاری ،(۰۱۳۹جلیلی و همکاران ) 

ی از آن است که تغییرات سیاست پولی از حاک ،اند. نتایج پولی در بازار سهام را مورد بررسی قرار داده

 دولتی، اثر معنادار و مثبتی بر شاخص کل بورس دارد. نگی و تسهیلات اعطایی به بخش غیرکانال نقدی

 ،های پولی بر حباب بازار سهام تهران پرداخته است. نتایج سیاست تأثیربه بررسی  ،(۰۱۳۹یزدی )

 مثبت دارد. همچنین، نرخ تمایل تأثیر ،بازار سهام ایران کننده بر حباب که شاخص قیمت مصرف دادنشان 

 د. داری ندار معنی تأثیر ،گذاری بلندمدت و حجم فروش اوراق قرضه بر حباب بازار سهام تهران به سرمایه

بر  دتأکیهای پولی بر حباب قیمت دارایی )با سیاست تأثیربه بررسی  ،(۰۱۳۲بیات و افشاری )

تواند از طریق دو می ،نشان داد که نوسانات قیمت سهام ،اند. نتایجنوسانات قیمت سهام( پرداخته

 ثباتی شاخصبی ،به نوسانات تقاضای کل و در نتیجه ،گذاریکانال مصرف )اثر ثروت( و سرمایه

 گردد. منجر ها قیمت

 شناسی تحقیق. معرفی مدل و روش3

کمک  ،(۵۱۰۲) ۰از روش فیلیپس و همکاران ،بندی حبابشناسایی و زماندر این مطالعه، برای 

( ۵۱۰۲بر حباب بازار سهام نیز از مدل گالی و گمبتی ) سیاست پولیبرای بررسی اثر گرفته شده، و 

                                                                                                                                         
1. Phillips et al. (2015) 
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 SVAR-TVPیا  ۰و روش اقتصادسنجی خودرگرسیون برداری ساختاری با پارامتر متغیر در زمان

تا اسفند  ۰۱۳۱های ماهانه در بازه فروردین از داده ،برای شناسایی حباب عمل آمده، و بهاستفاده 

تا زمستان  ۰۱۳۱های فصلی بهار از داده ،سیاست پولی بر حباب بازار سهام تأثیرو برای بررسی  ۰۱۳۳

 استفاده شده است.  ۰۱۳۳

 های چندگانه . شناسایی حباب1-3

سوپریموم  دنباله تکراری به نام آزمون قوی حد راستیک آزمون ریشه وا ،(۵۱۰۲فیلیپس و همکاران )

علاوه بر اینکه وجود حباب را در بازارهای  ،اند. این روشارائه داده GSADF ۵یافتهفولر تعمیم -دیکی

د. ماینرا نیز فراهم می گیری و از بین رفتن حبابکند، امکان تعیین زمان دقیق شکلدارایی آزمون می

( است. فیلیپس ۵۱۰۰) ۱شکل توسعه یافته رویکرد فیلیپس و یو ،(۵۱۰۲همکاران )رویکرد فیلیپس و 

ممکن است در برخی موارد در  ،(۵۱۰۰رویکرد فیلیپس و یو ) که معتقدند ،(۵۱۰۲و همکاران )

رویکرد تکراری دیگری را پیشنهاد  ،های چندگانه با مشکل مواجه شود؛ بنابراینشناسایی حباب

شود، نقطه شروع پنجره تر میهای انتخاب شده بزرگعلاوه بر اینکه پنجره داده ،کنند که در آنمی

 شود.نیز یک مشاهده به جلو انتقال داده می

 (۵۱۰۲فیلیپس و همکاران ) منبع:           

 GSADFو  SADFهای گیری در آزموننحوه نمونه :1شکل 

                                                                                                                                         
1. Time Varying Parameter Structural Vector Autoregressive: TVP-SVAR 

2. Generalized Supremum Augmented Dicky-Fuller: GSADF 

3. Yu (2011) 
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ابتدا از اولین مشاهده نمونه شروع شده و  ،(۵۱۰۰تکراری فیلیپس و یو ) فراینددر این رویکرد، 

ومین د ،شود. در مرحله بعدیبزرگ کردن پنجره همانند آنچه در بالا توضیح داده شد، انجام می فرایند

گ تکراری بزر فرایند ،شود و سپسدهی پنجره انتخاب میمشاهده نمونه به عنوان نقطه شروع شکل

شود. کراری برای مشاهده سوم و مشاهدات بعدی انجام میت فرایندد. این گرد کردن پنجره اجرا می

برابر با  GSADFیعنی روش آماره  ،(۵۱۰۲مقدار آماره روش پیشنهادی فیلیپس و همکاران )

ها )با اندازه و نقاط شروع مختلف( است. فیلیپس و همکاران تمامی پنجره ADFسوپریموم مقدار آماره 

 BSADFاز آماره دیگری تحت عنوان  ،از بین رفتن حباببرای شناسایی زمان شروع و  ،(۵۱۰۲)

با این  ؛است GSADFمشابه محاسبه آماره  دقیقا  ،BSADFمحاسبه آماره  فرایندکنند. استفاده می

ها از انتهای نمونه شروع شده و به سمت ابتدای نمونه حرکت گیری و ساخت پنجرهتفاوت که نمونه

 کند. می

 شوک سیاست پولی بر بخش حبابی قیمت سهام تأثیر. 2-3

های پولی بر قیمت سهام، آن را به دو بخش بنیادی شوک تأثیربرای بررسی  ،(۵۱۰۲گالی و گمبتی )

امل د که شماینندل جزئی قیمت دارایی استفاده میاز یک مدل تعا آنهاکنند. و حبابی تفکیک می

متغیر در زمان و  tR که بهره حقیقی بدون ریسکخنثی و نرخ گذاران ریسک اقتصادی با سرمایه

باشد. فرض  می tDاست که دارای بازدهی  tقیمت یک دارایی با عمر نامحدود در دوره  tQزا، برون

Fشود که قیمت از دو بخش تشکیل شده است: یک بخش بنیادی می
tQ و یک بخش حباب ،B

tQ .

 بنابراین: 

Qt = Qt
F + Qt

B                                                                                                    (۰)  

 شود: تعریف می ،به عنوان ارزش فعلی تنزیل شده از سودهای آینده ،که بخش بنیادی

Qt
F ≡ Et {∑ (∏ (

1

Rt+j
)k−1

j=0 ) Dt+k
∞
k=1 }                                                               (۵ )  

 خطی )حروف کوچک( نوشته شود، داریم:  -( به صورت لگاریتمی۵که رابطه )در صورتی 
qt

F = const + ∑ Λk∞
k=0 [(1 − Λ)Et{dt+k+1} − Et{rt+k}]                                    (۱)  

Λ در آن، که =
Γ

R
< نشان دهنده نرخ رشد )ناخالص( سهم  ،به ترتیب R،و  Γای که  گونه ، بهبوده 1

 سود و بهره در مسیر رشد متعادل است. 

قرار دادن قیمت دارایی شده و حباب ایجاد  تأثیرباعث تحت  ،های بهره چگونه یک تغییر در نرخ 

العمل پویای دو بخش قیمت دارایی به  را از طریق ترکیب عکس سؤالتوان جواب این  کند؟ می می

εtیک شوک برونزا به دست آورد. در صورتی که آن شوک را با 
m :نشان دهیم، خواهیم داشت 

∂qt+k

∂εt
m = (1 − γt−1)

∂qt+k
F

∂εt
m + γt−1

∂qt+k
B

∂εt
m                                                                (۲)  

γt(، ۲که در رابطه ) ≡
Qt

B

Qt
است. با استفاده  tنشان دهنده سهم حباب در قیمت مشاهده شده دوره  

 بینی شده به جزء بنیادی را به دست آورد: توان واکنش پیش (، می۵از رابطه )
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∂qt+k
F

∂εt
m = ∑ Λj∞

j=0 ((1 − Λ)
∂dt+k+j+1

∂εt
m −

∂rt+k+j

∂εt
m )                                                   (۲)  

ر قیمت کلی ب تأثیرد منجر به کاهش در اندازه حباب شود. بنابراین، سیاست پولی انقباضی بای

 یعنی: ؛باید منفی شود ،مشاهده شده دارایی
∂qt+k

B

∂εt
m < 0                                                                                                            (۹)  

منجر به افزایش در رشد انتظاری جزء حباب  ،افزایش در نرخ بهره ،(۵۱۰۲طبق استدلال گالی ) 

د، ی گردمنتهشود. هر قاعده سیاستی که به واکنش مثبت سیستماتیک نرخ بهره به اندازه حباب  می

تواند حباب را از طریق یک کانال  می ،شود. تغییر در نرخ بهره های بعدی می منجر به تشدید حرکت

یعنی یک حرکت همزمان سیستماتیک بین نوسانات حباب و بخش  ؛قرار دهد تأثیردیگر نیز تحت 

 توان نشان داد: بینی نشده نرخ بهره. به منظور مشاهده این امر، می پیش

∆qt
B = rt+1 + ξt                                                                                             (۱)  

ξtکه  = qt
B − Et−1{qt

B}  برای تمامی  ،که در آن فرایند آربیتراژ استیکtها  ،Et−1{ξt} = 0 

تواند مربوط به جزء بنیادی یا نوسانات  می ،ξtبینی نشده یا نوسانات اندازه حباب،  است. تغییرات پیش

 توان نوشت: می ،پس ؛نرخ بهره باشد یا نباشد

 ξt = ψt(rt − Et−1{rt}) + ξt
∗                                                                           (۳)  

ξtپارامتر تصادفی و  ψt ،که در آن
با میانگین صفر است. نه علامت و  ۰تفاضلی مارتینگل فرایندیک  ∗

 تأثیر ،بنابراین سیستم سیاستی در نظریه مطرح نشده، وو نه وابستگی احتمالی آن به  ψtاندازه 

 ،(۵۱۰۲شکل تجربی تعیین شود. گالی و گمبتی )نوسانات نرخ بهره بر حباب نامشخص است و باید به

استفاده  TVP-SVARاز روش  ،های پولی بر بخش حبابی قیمت سهامشوک تأثیربرای برآورد 

 اند. کرده

 های تحقیق . یافته۴

 های بازار سهامبندی حباب. شناسایی و زمان1-۴

و رکوردهای قیمتی جدیدی  افزایش قابل توجهی داشته ،های اخیربازار سهام طی سالدر ها قیمت

 و ۵درصد رشد داشته ۲۲۹کنون، شاخص بازار سهام حدود تا ۰۱۳۹اند. از ابتدای سال مودهرا ثبت ن

واحد بوده است که این رقم در اسفندماه سال  ۱۳۹۲۰برابر  ،۰۱۳۹شاخص بازار سهام در ابتدای سال 

 ۰۹۲۲۱واحد رسیده است. در همین دوره، تعداد سهام معامله شده نیز از رقم  ۲۰۵۳۱۱به  ۰۱۳۳

شاخص  ۰درصد رشد است. نمودار  ۹۱۰دهنده میلیون سهم رسیده که نشان ۰۵۱۵۵۵به  ،میلیون

 دهد. قیمت اسمی و حقیقی بازار سهام را نشان می

                                                                                                                                         
1. Martingale-difference process 

 بوده است. ۰۱۳۲رشد محاسبه شده، نسبت به رقم انتهای سال  .۵
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با  یابند و معمولا دت طولانی تداوم نمیدر حالت عادی بازار، روندهای صعودی قیمت سهام در م

 تا ۰۱۳۰، ۰۱۳۳ تا ۰۱۳۳، ۰۱۳۱ تا ۰۱۳۵ هایسال شوند اما طیمواجه می ۰های قیمتیاصلاح

 دیزیا شیب با ،باشد داشته خاصی قیمتی اصلاح اینکه بدون کل، شاخص ۰۱۳۳ تا ۰۱۳۱ و ۰۱۳۵

 است.  یافته افزایش

 
 مرکز آمار ایران، بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، بورس اوراق بهادار تهران و محاسبات تحقیق منبع:

  ۵های اسمی و حقیقی شاخص کل بازار سهامروند ماهانه قیمت :1نمودار 

 (13۱۸:1- 13۳۱:12؛ 13۳۱)بدون واحد؛ ماه پایه: اسفندماه 

 BSADFهایی که بازار سهام دارای حباب بوده، از آزمون برای تعیین تاریخ ،در این پژوهش

نشان داده شده است که مطابق آن، در  ۵در نمودار  ،BSADFنتایج آزمون  ، ودهعمل آم بهاستفاده 

، بازار سهام ۰۱۳۱ مهر تا آبان و ۰۱۳۱ فروردین تا اردیبهشت ،۰۱۳۲ سه دوره کوتاه، تیر تا شهریور

 ۳۲از مقدار بحرانی  ،دست آمدهبه BSADFها، مقدار آماره آزمون در این دورهداشته، و  حبابیرفتار 

درصد بزرگتر بوده که حاکی از رد فرض صفر و دال بر وجود حباب در بازار سهام است. باید توجه 

؛ ده استی نبوفضای حباب ربا وجود افزایش در شاخص سهام، این بازار د ۰۱۳۳داشت که در سال 

که در این مطالعه )به دلیل محدودیت  ۰۱۳۳البته در صورتی که روند افزایشی شکل گرفته در سال 

 ۰۱۳۳های انتهایی سال های سایر متغیرها( به آن پرداخته نشده را در نظر بگیریم، برخی از ماهداده

 نیز در دوره حبابی قرار خواهند گرفت. 

                                                                                                                                         
1. Pull back 

 کننده به دست آمده است.قیمت حقیقی سهام، از تقسیم قیمت اسمی سهام بر شاخص قیمت مصرف .۵
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شاخص کل حقیقی شاخص کل

 ۰۱۳۳اسفندماه 
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 هایی هستند که حباب در بازار وجود داشته است.دهنده دورههای تحقیق * نقاط خاکستری رنگ، نشانیافته مأخذ:

 BSADFهای حبابی در بازار سهام بر اساس آزمون دوره :2نمودار 

 . اثر شوک سیاست پولی بر حباب2-۴

یعنی توابع واکنش آنی و تجزیه واریانس، برای  TVP-SVARابزارهای رایج موجود در مدل 

شرط لازم هر استدلال  ،متغیرهای نامانا تحت شرایط بسیار خاصی قابل استفاده هستند و مانایی

 و فولر تعمیم یافته -با استفاده از آزمون ریشه واحد دیکی ،ست. بنابراینا هامبتنی بر این مدل

 . اندشدهارائه  ،۰و نتایج در جدول  ،متغیرها بررسی مانایی ،KPSSپرون و -فیلیپس

 نتایج آزمون مانایی متغیرها :1جدول 

 سطح تفاضل مرتبه اول
 متغیر

KPSS 
Phillips-

Perron 
ADF KPSS 

Phillips-

Perron ADF 

۱۳/۱ ***۱۲/۱- ***۱۲/۱ ***۰۱/۱ ۵۱/۰- ۰۵/۰- Lqt 

۱۹/۱ ***۱۹/۳- ***۱۲/۳- ***۱۹/۱ ۲۲/۵- ۲۱/۵- Ldt 

۱۱/۱ ***۱۳/۲- ***۳۵/۲- **۵۰۲/۱ ۳۱/۰- ۹۹/۵- Lpt
c 

۱۹/۱ **۳۰/۱- **۳۲/۱- ۱۳/۱ ۱۲/۵- ۱۵/۵- Lpt 

- - - ۱۲/۱ ***۳۵/۵- ***۳۳/۵- GDPGAPt 

   ۰/۱ ***۵۵/۹- ***۲۱/۹- rt 

 محاسبات تحقیق  مأخذ:

 Lqt  لگاریتم شاخص کل قیمت سهام حقیقی وLdt  لگاریتم سود تقسیمی وLpc
t  لگاریتم شاخص قیمت

  است.شکاف تولید  GDPGAPtو نرخ بهره حقیقی  rtکننده و لگاریتم شاخص قیمت مصرف Lptها و کامودیتی
 درصد ۳۳دار در سطح  معنی ***   درصد ۳۲دار در سطح  معنی ** درصد   ۳۱دار در سطح  معنی *
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BSADFمقدار آماره  درصد۳۲مقدار بحرانی 
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ها لازم است که درجه انباشتگی متغیر ،برخی از متغیرهای تحقیق، در سطح نامانا هستند. بنابراین 

و  انجام شده، گیری از متغیرها مجددا تعیین شود. بدین منظور، آزمون ریشه واحد با یک بار تفاضل

ت. گیری اسبیانگر مانا شدن هر چهار متغیر نامانای تحقیق، پس از یک مرحله تفاضل ،۰نتایج جدول 

 اند.شده اضل گرفته شده و سپس در مدل واردابتدا تف ،از این چهار متغیر ،بر این اساس

گذار پولی در اقتصاد ایران، از چند ابزار مانند تعیین نرخ بهره، تعیین سقف اعتبارات و سیاست 

است ، برای بررسی اثر سیمبناکند. بر این کنترل نقدینگی، برای اعمال سیاست پولی استفاده می

ده و هر بار، از یکی از معیارهای سه بار برآورد گردی ، مدل این تحقیق،پولی بر حباب قیمت سهام

 الذکر استفاده شده است.فوق

 ۲شامل  ،(۵۱۰۲برآوردی این مقاله، برگرفته از مطالعه گالی و گمبتی ) TVP-SVARمدل  

تغیر ها، مکننده، لگاریتم شاخص قیمت کامودیتیمتغیر توضیحی لگاریتم شاخص قیمت مصرف

مدت کنترل شده توسط بانک مرکزی، اعتبارات اعطایی  )نرخ بهره اسمی کوتاهنماینده سیاست پولی 

به بخش خصوصی و حجم نقدینگی(، لگاریتم شاخص قیمت سهام )برای حباب قیمت سهام( و 

-یکاز فیلتر هدر ،برای محاسبه شکاف تولید بوده، ولگاریتم سود تقسیمی سهام و شکاف تولید 

د متغیرهای اصلی تحقیق هستن ،رهای سیاست پولی و قیمت سهامپرسکات استفاده شده است. متغی

 اند. وارد معادله شده ،و مابقی متغیرها به عنوان متغیرهای کنترلی و برای جلوگیری از خطای تصریح

 اثر شوک نرخ بهره بر حباب بازار سهام. 1-2-۴

وابع سهام، از ابزار تهای پولی بر بخش بنیادی و بخش حبابی قیمت برای بررسی اثر شوک سیاست

یکی از ابزارهای زیرمجموعه مدل عنوان  به IRF-TVPبا پارامتر متغیر در زمان یا  ۰واکنش آنی

TVP-SVAR، .استفاده شده است 

( بر قیمت ۵اثر شوک انبساطی پولی وارد شده به نرخ بهره حقیقی )کاهش نرخ بهره ،۱نمودار  

رویکرد متغیر در زمان، به جای یک تابع واکنش آنی برای کل دوره، دهد. با توجه به سهام را نشان می

دوره مورد  xبعدی مواجهیم. محور با نموداری سه ،یک مقدار داریم و در نتیجه ،در هر دوره زمانی

دهد. میزان اثرگذاری شوک را نشان می zدوره بررسی اثر شوک و محور  yبررسی این مطالعه، محور 

زان این واکنش در طی اما می بوده،ه شوک انبساطی پولی در کل دوره مثبت واکنش قیمت سهام ب

اثرگذاری سیاست پولی بر قیمت  ،(۰۱۳۱های ابتدایی )از فصل سوم سال در سالزمان متفاوت، و 

ادامه دارد، اما بعد  ۰۱۳۱تا سال  تقریبا  ،سهام، مثبت اما از شدت کمتری برخوردار است. این وضعیت

و  ،اثرگذاری سیاست پولی انبساطی )کاهش نرخ بهره( بر قیمت سهام افزایش پیدا کرده از این سال،

                                                                                                                                         
1. Impulse response function 

خالف م جهتبرای قابل مقایسه شدن نتایج حاصل از نرخ بهره با متغیرهای نقدینگی و اعتبارات، شوک در  .۵

 به نرخ بهره وارد شده است.
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ها و شرایط اقتصاد ایران در این دهه، نرخ بهره از اهمیت در واقع، پس از این سال، به دلیل تحریم

 بیشتری برخوردار شده است. 

به بازارهای رقیب از جمله بازار ها و ورود آن ها از بانککاهش نرخ بهره حقیقی، به خروج سرمایه

شود. این موضوع نیز افزایش قیمت در بازار سهام را به دنبال دارد، موضوعی که در میمنجر سهام 

ایم. بیشترین مقدار اثرگذاری کاهش نرخ بهره حقیقی بر قیمت سهام را در شاهد آن بوده ۰۱۳۱دهه 

ها قیمت سهام، شاهد هستیم. در این سال ۰۱۳۳و  ۰۱۳۱های اواخر دوره مورد بررسی، یعنی در سال

بیشترین واکنش را به سیاست پولی انبساطی نشان داده است. واکنش مثبت قیمت سهام به شوک 

به این معنی نیست که حباب بازار سهام نیز در پاسخ به شوک انبساطی پولی  الزاما  ،انبساطی پولی

 بزرگتر شده است. 

کند، حباب در نتیجه سیاست پولی انبساطی، لزوما  استدلال می ،(۵۱۰۲طور که گالی ) همان

شود و تابع برخی عوامل مانند سهم حباب از کل قیمت سهام، نحوه پاسخ نرخ بهره حقیقی بزرگتر نمی

حتی در برخی موارد، بخش حبابی در پاسخ به شوک نویسد،  ی... است. او م به شوک انبساطی پولی و

، اثر سیاست کندبا رویکرد سنتی که استدلال می ،تر شود که این نگاه د کوچکتوانمی ،انبساطی پولی

 . باشد میپولی بر حباب همواره مثبت است، در تناقض 

 
 های تحقیقیافته مأخذ:

 واکنش قیمت سهام به شوک پولی انبساطی )کاهش نرخ بهره( :3نمودار 
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واکنش بخش حبابی قیمت سهام به شوک بهره تصویر شده است. بخش  ،۲در نمودار دوبعدی 

دست آمده است. شوک انبساطی پولی از تفاضل شاخص قیمت سهام از بخش بنیادی آن به ،حبایی

ها، شود. در همه دورهتر شدن بخش حبابی قیمت سهام می )کاهش نرخ بهره حقیقی(، باعث بزرگ

طی زمان، پاسخ حباب به شوک مذکور، افزایش یافته و از  اما در بوده،پاسخ بخش حبابی مثبت 

بر اساس این نمودار، ، و عوض شدهنحوه پاسخ آن به شوک کاهش نرخ بهره، کاملا   ،۰۱۳۱ابتدای دهه 

بوده است.  ۰۱۳۳تا  ۰۱۳۹های بیشترین اثر کاهش نرخ بهره بر حباب قیمت سهام نیز مربوط به سال

ت به این معنی نیس ،هاباید توجه داشت که پاسخ مثبت بخش حبابی به سیاست پولی در همه دوره

ه ک این معنی را داردایم؛ بلکه تنها که همواره شاهد حباب قیمتی مثبت محسوس در بازار سهام بوده

ثبت، اند متوپاسخ بخش حبابی به شوک سیاست پولی مثبت است. بخش حبابی قیمت سهام، می

 صفر یا حتی منفی باشد. 

ها در نشان دادیم که بازار سهام در برخی از دوره ،شناسایی حباب بازار سهام پیشتر، در بخش 

در وضعیت حبابی  ۰۱۳۱و  ۰۱۳۱، ۰۱۳۲های ها، شامل سالاین دوره قرار داشته، ووضعیت حبابی 

گیری لترین دلایل شکرسد که یکی از عمدهمیبه نظر  ،بوده است. با انطباق این دو تاریخ بر یکدیگر

های دیگر که شاهد در دورهز ناحیه سیاست پولی انبساطی بوده، و ، ا۰۱۳۱و تقویت حباب در سال 

 اثر مثبت بر بزرگتر شدن حباب داشته است. ،ایم نیز، سیاست پولی انبساطیحباب بوده

 
 های تحقیقیافته مأخذ:

 پاسخ بخش حبابی قیمت سهام به شوک پولی انبساطی )کاهش نرخ بهره( :۴نمودار 
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 اثر شوک نقدینگی بر حباب بازار سهام. 2-2-۴

 ،برای ارزیابی اثر نقدینگی بر بخش حباب قیمت سهام، در مدل اصلی تحقیق، به جای متغیر نرخ بهره

 ،یدست آمده برای متغیر نقدینگ هکنیم. نتایج ببرآورد می این متغیر را جایگزین کرده و مدل را مجددا 

 است.  مثبت نقدینگی بر حباب بازار سهام تأثیرمشابه نتایج مربوط به نرخ بهره بوده و حاکی از  تقریبا 

نش دهد. واکتابع واکنش آنی متغیر در زمانِ قیمت سهام به شوک سیاست پولی را نشان می ،۲نمودار 

روند  ،حبابی( به شوک نقدینگی، مثبت است و طی زمان ،هم و بخش بنیادیقیمت سهام )هم 

شی تواند نابه حداکثر خود رسیده است. این موضوع می ،های انتهایی نمونهافزایشی داشته و در سال

های بعد ها( بوده باشد. در سال)سال اعمال تحریم ۰۱۳۱از تغییر ساختار اقتصاد ایران پس از سال 

قیقی اند، به جای متغیرهای حبیشترین توجه را به آن داشته ،متغیرهایی که فعالان اقتصادی از تحریم،

. این ها و نرخ ارز بوده استبیکاری و ...، متغیرهایی مانند نقدینگی، قیمت مانند تولید، رشد اقتصادی،

 ند.پیدا ک افزایش ،سبب شده تا اثر نقدینگی بر بازده سهام و شاخص قیمت حقیقی سهام ،موضوع

 
 های تحقیقیافته مأخذ:

 پاسخ قیمت سهام به شوک نقدینگی :۵نمودار 

از تفکیک تغییرات بخش بنیادی از  ،(۹اثر شوک نقدینگی بر بخش حبابی قیمت سهام )نمودار  

ت اندازه سبب تقوی ،دهدکه شوک نقدینگینشان می ،آید. نتایجدست میکل تغییرات قیمت سهام به

)سال  ۰۱۳۱افزایش پیدا کرده و در سال  شدیدا  ،گذاری نیز طی زمانتأثیرشود. میزان این حباب می

( به اوج خود رسیده است، BSADFگیری حباب قیمتی در بازار سهام بر مبنای آزمون شکل
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انحراف معیار افزایش در کل  ۰۲به  ،که در این سال، یک انحراف معیار افزایش در نقدینگیطوریبه

ناشی شده و از افزایش بخش حبابی قیمت سهام  ،انحراف معیار آن ۰۵که منجر شده، قیمت سهام 

ا ناشی از شوک مثبت ی ،توان ادعا کرد که افزایش بخش حبابی قیمت سهام در این سالمی ،بنابراین

 افزایش نقدینگی بوده است.

 
 های تحقیقیافته مأخذ:

 پاسخ بخش حبابی قیمت سهام به شوک نقدینگی :۶نمودار 

 اثر شوک اعتبارات بر حباب بازار سهام. 3-2-۴

بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، از طریق تعیین سقف اعتبارات نیز اقدام به اِعمال سیاست پولی 

ین متغیر بر حباب کند. نتایج برآورد مدل بر اساس متغیر اعتبارات، حاکی از اثرگذاری محدود امی

پاسخ شاخص قیمت سهام به شوک وارد شده به متغیر طور مشخص،  به ،۱بازار سهام است. در نمودار 

ثابت مانده  و تغییرات زیادی را طی زمان تجربه نکرده و تقریبا ، همواره مثبت، اعتبارات طی زمان

 است. 
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 های تحقیقیافته مأخذ:

 پاسخ قیمت سهام به شوک متغیر اعتبارات :۷نمودار 

اثر  ،دهد که این متغیرنشان می ۳رغم اثرگذاری مثبت متغیر اعتبارات بر قیمت سهام، نمودار  به

وابع در تکه  شود یادآوری مینزدیک به صفر است.  ،چندانی بر بخش حبابی بازار سهام ندارد و اثر آن

ات مختلف، استنتاج تنها با تأثیر(، برای آزمون TVP-IRFواکنش آنی با پارامتر متغیر در زمان )

شود و ابزاری مانند آزمون فرضیه یا فاصله ( انجام می۲و  ۹ ،۳کمک نمودارها )مثل نمودارهای 

متغیر اعتبارات، بخش توسعه داده نشده است.  ،هااطمینان برای سنجش معناداری آماری واکنش

چندانی بر بخش حبابی قیمت سهام ندارد.  تأثیرر داده است اما قرا تأثیربنیادی قیمت سهام را تحت 

های اقتصادی شده و بر تولید و های نقدینگی بنگاهدر واقع افزایش اعتبارات، سبب رفع محدودیت

 بر سودآوری آنها اثرگذار است.  فروش آنها و نهایتا 

خش بنیادی بیشتر ب ،انتظار بر این است که با افزایش در اعتبارات )شوک مثبت اعتباری( ،بنابراین

 ،باراتکه مسیر اعتالت دارد بر ایندل ،قرار گیرد. این نتیجه تأثیرها تحت )سودآوری حال و آتی( شرکت

 ،ورسدر ب گذاران خرد فعالبه سمت سرمایه ؛ زیرا هدایت آنها هدایت شده استبیشتر به سمت بنگاه

شود و بر بخش حبابی قیمت منجر توانست ضمن ایجاد آثار اهرمی، به افزایش تقاضا در بازار سهام می

 گذار باشد.تأثیرنیز 
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 های تحقیقیافته مأخذ:

 پاسخ حباب قیمت سهام به شوک متغیر اعتبارات :۱نمودار 

 گیری . خلاصه و نتیجه۵

ی نیز معروف شد، از آمریکا به بحران مالی جهان ،که به دلیل گستردگی ۵۱۱۱-۱۳بحران مالی سال 

. امروزه نقطه شروع این بحران را حباب قیمت مسکن آمریکا سرایت کردد و به سراسر جهان آغاز گردی

میلادی، موضوع حباب قیمت دارایی،  ۵۱۰۱دانند. پس از این بحران و طی دهه می ۵۱۱۲در سال 

 گیری حبابگیری آن، بررسی دلایل شکلری و اقتصادسنجی تشخیص و اندازهابزارهای کمی، آما

 های پیشگیری از ایجاد حباب و تحدید دامنه آثار مخرب آن، مجددا  بر آن، روش مؤثرقیمت و عوامل 

های مبتنی ن قرار گرفت. از جمله ابزارهای تشخیص حباب قیمت دارایی، روشدر مرکز توجه محققا

سقوط بازار مثل روش لگاریتم تناوبی  ۰پیش های تشخیص ازو روش BSADFانند م ADFبر آماره 

 هستند.  LPPLSیا  ۵تابع توانی یکتا

طی دهه گذشته شمسی همواره وجود داشته است اما  ،در کشورمان نیز توجه به بازارهای دارایی

 باعث ،اقبال شهروندان به بازار سهام افزایش چشمگیری یافت. این موضوع ،خصوص در اواخر آنو ب

گونه شاخص قیمت سهام دیده در رفتار حباب ،های جدید به این بازار شد که نمود آنورود سرمایه

                                                                                                                                         
1. Ex-ante  

2. Log-Periodic Power Law Singularity  
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موضوع مقاله حاضر بوده  ،واکاوی این رفتار شاخص قیمت سهام و دلایل بروز این رفتار ،رو شد. از این

 است. 

ربنای به زی ،گیری یا تقویت آنموضوعی آماری است اما دلایل شکل ،بندی حباب ناسایی و زمانش

ی انبساطی هامثبت سیاست تأثیرنظری اقتصادی وابسته است. در نظریه اقتصادی متعارف، انتظار بر 

بلندمدت  تأثیرنیز وجود دارند که جهت  ،(۵۱۰۲پولی بر حباب است اما نظریات دیگری مانند گالی )

شوک سیاست پولی بر اندازه حباب را نامشخص و آن را وابسته به عواملی چون اندازه حباب، پایداری 

کار گرفته شده و نسبت بخش حبابی شاخص قیمت به کل شاخص سیاست پولی، نوع ابزار پولی به

 دانند. می

غییر کی از این موارد یعنی تی تأثیردر این مقاله سعی کردیم جهت رفع این ابهام نظری،  ،بنابراین

بایست اصل وجود می الزاما  ،ابزار سیاست پولی را بر حباب قیمت سهام بررسی کنیم. پیش از آن

نشان داد که در سه دوره کوتاه )تیرماه تا  ،BSADFشد. نتایج آزمون حباب در بورس بررسی می

رفتار حبابی در  ،(۰۱۳۱ ماهمهرماه تا آبان و ۰۱۳۱ ماهماه تا اردیبهشت، فروردین۰۱۳۲ شهریورماه

های پولی بر حباب قیمت سهام، نتایج تجربی این شوک تأثیربازار سهام وجود داشته است. در مورد 

( است؛ زیرا با توجه به نوع ابزار سیاست پولی، ۵۱۰۲ی بر نکته اشاره شده توسط گالی )تأکید ،مقاله

مثبتی  یرتأث ،ابزار کنترل نرخ بهره و حجم نقدینگیبوده، و بخش حبابی قیمت سهام متفاوت واکنش 

 ی نداشته است. تأثیرچنین  ،اند اما ابزار کنترل اعتباراتبر بخش حبابی داشته

نانچه تغییر چ ؛ترین ابزار سیاست پولی استقوی ،یافته، تغییر نرخ بهرهدر اغلب اقتصادهای توسعه

شگرفی بر بخش واقعی این اقتصادها داشته باشد. اما در کشورمان،  تأثیرتواند می ،کوچکی در آن

بیشتر  ،متغیر حجم نقدینگی بر بخش حبابی قیمت بورس تأثیرهای تجربی این مقاله، مطابق یافته

در کشورمان  های پولیشاهدی بر تسلط نقدینگی بر سیاست ،این نتیجهنرخ بهره بر آن بوده، و  تأثیراز 

وک نقدینگی بر حباب بازار سهام، مورد انتظار بوده، و کی از اثرگذاری مثبت و قوی شحا است. نتایجِ

دهد که و نتایج نیز نشان میایم، رشد حجم پول بیشتر شده، شده ترهر چه به زمان حال نزدیک

، به حداکثر مقدار خود رسیده، و میزان اثرگذاری شوک نقدینگی بر حباب بازار سهام در بحران اخیر

اما بیشترین مقدار  ،برابر شده ۲/۵شوک پولی نقدینگی بر حباب  تأثیر ،۰۱۳۵تا  ۰۱۳۱های سال طی

 است.  ۰۱۳۳و  ۰۱۳۱مربوط به سال  ،آن

ظار مثبت و مطابق انت ،تأثیری کمتر بر بخش حبابی قیمت داشته اما این تأثیر ،ابزار نرخ بهره

اب قیمت سهام، مانند شوک پولی نقدینگی، است. بیشترین مقدار اثرگذاری کاهش نرخ بهره بر حب

ترین دلیل حباب تشخیص توان حدس زد که مهمشود. میمربوط می ۰۱۳۳و  ۰۱۳۱های به سال

گیری به شکل ،های پولی انبساطی در این بازه زمانیها نیز همین باشد. سیاستداده شده در این سال
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گیری حباب قیمتی در شکلتوان  میود آن را شد که نممنجر انتظارات خوشبینانه سهامداران خرد 

 در این بازه زمانی دید. 

این  أثیرتدلیل عدم استقلال ذاتی بانک مرکزی ج.ا.ا. و در فضای اقتصاد کشورمان، شاید نتوان به

دو ابزار سیاست پولی را از یکدیگر تفکیک کرد. برخلاف متغیرهای نرخ بهره و نقدینگی، متغیر 

مثبتی که بر کل شاخص قیمت سهام دارد، بخش  تأثیررغم  به ،اعتبارات اعطایی به بخش خصوصی

 ،مادهد. اثرگذاری اعتبارات بانکی بر بخش حبابی شاخص قیمت سهقرار نمی تأثیرحبابی را تحت 

ات بخش که اعتبار دلالت بر آن دارد تقریبا  استثنائی،. این نتیجه باشد مینزدیک به صفر  تقریبا 

ی های نقدی آتارزش فعلی جریانهای بورسی و افزایش موجب بهبود ارزش ذاتی بنگاه عمدتا  ،بانکی

مهم  ،کار گرفته شدهی به، نوع ابزار پول، اشاره کرده(۵۱۰۲طور که گالی ) همان ،بنابراینآنها شده، و 

 متفاوت است.  ،ابزارهای مختلف پولی بر حباب قیمت سهام تأثیرو  بوده، 

مثبت ولی کوچکتری دارد و ابزار  تأثیرمثبت زیادی دارد، ابزار نرخ بهره  تأثیرابزار نقدینگی 

 ندارد.  یتأثیراعتبارات بانکی 

اندازه حباب،  ،علاوهد. بهنشو نابزارهای دیگر پولی آزمو ،در مطالعات آتی که شودپیشنهاد می

 تأثیر توانمی ،بنابراین و نسبت آن از کل شاخص قیمت سهام و پایداری سیاست پولی نیز مهم است

 این سه مورد را نیز بررسی کرد. 

تغییر )های انبساطی سیاست پولی از آنجایی که شوکدست آمده از این مطالعه، بر اساس نتایج به 

در  ،شودگردد، توصیه میموجب افزایش اندازه حباب قیمت سهام می ،در نرخ بهره و حجم نقدینگی(

ثباتی و بازار سهام دچار التهاب است، برای کنترل رکود اقتصادی یا تورم، مواقعی که اقتصاد دچار بی

 ،ادیهای اقتصقرار دادن فعالیت تأثیرهای دیگری به جای این دو سیاست پولی جهت تحت از سیاست

بانک مرکزی در کنار اهدافی مانند رشد اقتصادی پایدار  که دگرداستفاده شود. همچنین توصیه می

وجه ت ،و به ثبات این بازارهای مالی را نیز در تابع هدف خود، در نظر گیرد و کنترل تورم، ثبات بازار

 لازم را داشته باشد.

  



 

  زاده و اکبر میرزاپور باباجان مینا نادری، آرش هادی.../  های سیاست پولی بر  بررسی اثرات شوک                     141

References 
Abreu, D., & Brunnermeier, M. K. (2003). “Bubbles and Crashes”. Econometrica, 

71(1): 173-204. 

Alessi, L., & Kerssenfischer, M. (2016). “The Response of Asset Prices to 

Monetary Policy Schoks Stronger than Thought”. Euripian Central Bank 

Working Paper Series, No. 1967. 

Baker, M., & Wurgler, J. (2002). “Market Timing and Capital Structure”. The 

Journal of Finance, 57(1): 1-32. 

Bayat, M., & Afshari, Z. (2016), “Monetary Policy and Asset Price Bubbles with 

Emphasis on Stock Price Volatility”. Economic Magazine, 16 (11): 83-100, 

(in Farsi).  

Bernanke, B. S., & Gertler, M. (1995). “Inside the Black Box: The Credit Channel 

of Monetary Policy Transmission”. Journal of Economic Perspectives, 9(4): 

27-48. 

Biabani Khamene, K., Khazaei, S., & Afsharian, A. (2016). “Examining the 

Presence of Bubbles and Explosive Behavior in Iran's Stock Market”. 

Financial Knowledge of Securities Analysis (Financial Studies), 9(29): 111-

125, (in Farsi). 

Blanchard, O. J., & Watson, M. W. (1982). Bubbles, Rational Expectations and 
Financial Markets. National Bureau of Economic Research Cambridge, 

Mass., USA. 

Brunnermeier, M. (1997). Asset Pricing Under Asymmetric Information Bubbles 
Crashes Technical Analysis and Herding. Princeton University, USA. 

Chen, S., Chu, X., & Qu, Q. (2022). “Monetary Policy and Stock Market UK and 

China”. Open Journal of Business and Management, 10(2): 961-977. 

Case, K. E., & Shiller, R. J. (2003). “Is There a Bubble in the Housing Market?”. 

Brookings Papers on Economic Activity, 2003(2): 299-362. 

De Long, J. B., Summers, L. H., Mankiw, N. G., & Romer, C. D. (1988). “How 

does Macroeconomic Policy Affect Output?”. Brookings Papers on Economic 

Activity, 1988(2): 433-494. 

Del Negro, M., & Otrok, C. (2007). “99 Luftballons: Monetary Policy and the 

House Price Boom Across US States”. Journal of Monetary Economics, 54(7): 

1962-1985. 

Dong, F., Miao, J., & Wang, P. (2020). “Asset Bubbles and Monetary Policy”. 

Review of Economic Dynamics, 37: S68-S98. 

https://doi.org/10.1016/j.red.2020.06.003 

Ebrahimi, M., & Shokri, N. (2011). “Investigating the Impact of Macroeconomic 

Variables on Stock Prices with Emphasis on the Role of Monetary Policy”. 

Economic Modeling Quarterly, 5(1): 23-45, (in Farsi). 

Fama, E. F. (1965). “The Behavior of Stock Market Prices”. The Journal of 
Business, 38(1): 34-105. 

Friedman, M. (1953). Essays in Positive Economics. The University of Chicago 

Press. 

https://doi.org/10.1016/j.red.2020.06.003


 

 141                     4141تابستان   ـمدو شماره ـ بیست و سوم سالفصلنامه پژوهشهای اقتصادی )رشد و توسعه پايدار( ـ 

Filardo, A., Hubert, P., & Rungcharoenkitkul, P. (2022). “Monetary Policy 

Reaction Function and the Financial Cycle”. Journal of Banking and Finance, 

142(1). https://doi.org/10.1016/j.jbankfin.2022.106536 

Galí, J. (2014). “Monetary Policy and Rational Asset Price Bubbles”. American 

Economic Review, 104(3): 721-752.  

Galí. J, & Gambetti. L. (2015).  “The Effects of Monetary Policy on Stock Market 

Bubbles: Some Evidence”. American Economic Journal: Macroeconomics, 7 (1): 

233-57. 

Galli, M., Lewis, J. E. M., & Goldup, S. M. (2015). “A Stimuli‐Responsive 

Rotaxane-Gold Catalyst: Regulation of Activity and Diastereoselectivity”. 

Angewandte Chemie, 127(46): 13749-53. 

Garber, P. M. (1990). “Famous First Bubbles”. Journal of Economic Perspectives, 

4(2): 35-54. 

Gürkaynak, R. S. (2008). “Econometric Tests of Asset Price Bubbles: Taking 

Stock”. Journal of Economic Surveys, 22(1): 166-186. 

Jalili, Z., Assari Arani, A., Yavari, K., & Heydari, H. (2017). “Evaluation of the 

Transmission Mechanism of Monetary Policy Effects on the Stock Market in 

Iran using Structural Vector Autoregression (SVAR) Method”. Economic 

Researches of Growth and Sustainable Development, 17(4): 173-195, (in Farsi).  

Kashanitabar, Sh., Fallahshams, M., Chirani, E., & Zomorodian, Gh. (2010). 

“Forecasting the Bursting Time of the Stock Price Bubble in the Tehran Stock 

Exchange with the Conditional Volatility Approach”. Investment Knowledge, 

9(36): 415-433, (in Farsi). 

Khodabakhsh Zadeh, S., Zayanderoodi, M., & Jalaei Esfandabadi, S.A. (2020). 

“Investigating Price Bubbles in the Health Sector in the Tehran Stock 

Exchange Market, Financial Economics”, Financial Economics and 

Development, 14(50): 39-61, (in Farsi). 

Kindleberger, C. P. (1996). World Economic Primacy: 1500-1990. London, 

Oxford University Press, 145-146. 

Lopez, M. (2015). “Asset Price Bubbles and Monetary Policy in a Small Open 

Economy”. Ensayos Sobre Politica Economica, 33(2): 14-78. 

https://doi.org/10.1016/j.espe.2014.11.003 

Marafita, H.A., Gupta, R., & Cakan, E. (2017). “The International REIT's Time-

Varying Response to the US Monetary Policy and Macroeconomic Surprises”. 

The North American Journal of Economics and Finance, 42: 640-653. 

Miao, J., Shen, Z., & Wang, P. (2019). “Monetary Policy and Rational Asset Price 

Bubbles: Comment”. American Economic Review, 109(5): 1969-1990. 

Mishkin, F. S. (2007). The Economics of Money, Banking, and Financial Markets. 

Pearson Education Press. 

Namini, S.S. (2018). “The Effect of Monetary Policy Shocks on the Real 
Economy”. Research Journal of Economics, 2(1): 18-27. 

Patatoukas, P.N. (2021). “Stock Market Returns and GDP News”. Journal of 

Accounting Auditing and Finance, 36(4): 776-801. 

https://doi.org/10.1016/j.jbankfin.2022.106536
https://doi.org/10.1016/j.espe.2014.11.003


 

  زاده و اکبر میرزاپور باباجان مینا نادری، آرش هادی.../  های سیاست پولی بر  بررسی اثرات شوک                     141

Phillips, P. C. B., Shi, S., & Yu, J. (2015). “Testing for Multiple Bubbles: Limit 

Theory of Real‐time Detectors”. International Economic Review, 56(4): 1079-

1134. 

Phillips, P. C. B., & Yu, J. (2011). “Dating the Timeline of Financial Bubbles 

During the Subprime Crisis”. Quantitative Economics, 2(3): 455-491. 

Piraei, Kh., & Shahsavar, M. (2009). “The Impact of Macroeconomic Variables 

on the Iranian Stock Market”. Economic Research Quarterly, 9(1): 21-38, (in 

Farsi).  

Rasekhi, S., Shahrazi, M., & Elmi, Z.M. (2017). “The Test of Multiple Bubbles 

in the Iranian Currency Market, an Application of Unit Root Tests”. Economic 

Modeling Research, 7(27), (in Farsi). 

Saleh Abadi, A., & Delirian, H. (2010). “Investigating the Price Bubble in Tehran 

Stock Exchange”. Stock Exchange, 3(9): 61-75, (in Farsi). 

Shariatpanahi, S.M., & Roghanian, H. (2011). “A Model to Identify Speculative 

Bubble in Tehran Stock Exchange”. Financial Knowledge of Securities, 

Financial Studies, 4(11): 162-146, (in Farsi). 

Siegel, J. J. (2003). “What is an Asset Price Bubble? An Operational Definition”. 

European Financial Management, 9(1): 11-24. 

Stock, J.H., & Watson, M.W. (2008). “An Empirical Comparison of Methods for 

Forecasting Using Many Predictors”. Harvard University Working Papers. 

https://scholar.harvard.edu/stock/publications/empirical-comparison-methods-

forecasting-using-many-predictors  

Taylor, J. B. (2009). “The Financial Crisis and the Policy Responses: An 

Empirical Analysis of What Went Wrong”. A Journal of Politics and Society, 

21(2-3): 341-364. 

Yazdi, E. (2017). “Investigating the Impact of Monetary Policy on Tehran's Stock 

Market Bubble and Investors' Behavior”. Quarterly Magazine of Management, 

Accounting and Economics, 1(1): 6-14, (in Farsi). 

Zhao, K., Hao, Y.B., & Wu, W.S. (2022). “Asymmetric Effect of Monetary Policy 

on Housing Price from Short-Term and Long-Term Perspectives”. Journal of 

Advanced Computational Intelligence and Intelligent Informatics, 26(4): 581-

589. 

  



 
Quarterly Journal of The Economic Research (Sustainable Growth and Development) 

Original Research Article/ Vol.23, No.2, Summer 2023, P:193-218 

 

Investigating the Effects of Monetary Policy Shocks on Stock Price 

Bubbles: The Application of Structural Vector Autoregression 

with Time-Varying Parameters (SVAR-TVP) 

Mina Naderi1 

Arash Hadizadeh2 

Akbar Mirzapour Babajan3 

Received: 2022-8-30                                         Accepted: 2022-9-22 

Introduction 

In developing countries, the shocks that enter the economy due to capital market 

fluctuations have more depth and durability. Because of the two-way connection 

between the stock market and the real sector of the economy and public attention 

to this market, examining the stock market shocks is of great importance. 

Therefore, the present study investigated the extreme fluctuations of the stock 

market index, which suspected the existence of bubbles. Timing of these bubbles 

in the market is one of the goals of this study, which was carried out by using the 

right-tailed unit root tests based on the augmented Dickey-Fuller test. A stock 

price bubble may be affected by monetary policy. This issue is influenced by the 

size of the bubble and the type and strength of the applied monetary policy. The 

impact of monetary policy fluctuations and especially interest rates on stock price 

bubbles is theoretically uncertain and should be determined empirically. 

Therefore, another goal of this study is to examine the effects of monetary policy 

shocks on the formation and timing of the stock market bubble. 

Methodology 
The method of Phillips et al.  (2015) has been used to identify and time the stock 

market bubble. Galli and Gambeti model and TVP-SVAR method were also used 

to investigate the effect of monetary policy on the stock market bubble.  

Results and Discussion 

BSADF (Backward Supreme Augmented Dicky-Fuller) test has been used to 

determine the dates when the stock market had a bubble. According to this test, in 

three short periods, from July to September 2005, from April to May 2011, and 

from October to November 2018, the stock market behaved like a bubble. 

Regarding the impact of the interest rate shock on the stock market bubble, it can 

be said that the monetary expansion shock (decrease in the real interest rate) 

causes the bubble part of the stock price to become larger. In all periods, the 
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response of the bubble part was positive, but over time, has increased, and since 

the beginning of the 2010s, its response to the shock of interest rate reduction has 

completely changed. The liquidity shock, also strengthens the size of the bubble. 

The amount of this influence has also increased greatly over time and has reached 

its peak in 2017 (the year of the formation of the price bubble in the stock market 

based on the BSADF test). Therefore, it can be claimed that the increase in the 

bubble part of the stock price was caused by a positive shock or an increase in 

liquidity. Regarding the effect of the credit shock on the stock market bubble, it 

can be said that credits has affected the fundamental part of the stock price, but it 

does not have much effect on the bubble part of the stock price. In fact, the 

increase in credits has caused the liquidity restrictions of economic enterprises to 

be removed and has an effect on their production and sales and finally on their 

profitability. Therefore, it is expected that with an increase in credits (positive 

credit shock), most of the fundamental part (current and future profitability) of 

companies will be affected. 

Conclusion 

During the last decade, the public attention to the stock market in Iran increased 

significantly. This issue caused the entry of new funds into this market, which was 

seen in the bubble-like behavior of the stock price index. In the conventional 

economic theory, the positive impact of expansionary monetary policies on the 

bubble is expected, but there are other theories that make the long-term impact of 

the monetary policy shock on the size of the bubble uncertain and dependent on 

factors such as the size of the bubble, the stability of the monetary policy, and the 

type of monetary tool. In order to solve this theoretical ambiguity, the effect of 

one of these cases, i.e., changing the monetary policy tool, on the stock price 

bubble was investigated. Before that, the existence of a bubble in the stock market 

had been checked. Regarding the impact of monetary shocks on the stock price 

bubble, according to the type of monetary policy instrument, the reaction of the 

stock price bubble has been different. Interest rate policy and liquidity have had a 

positive effect on the bubble, but credit policy has not had such an effect. In most 

of the developed economies, the interest rate change is the most powerful 

monetary policy tool, as a small change in it can have a large impact on the real 

sector of these economies. But in our country, according to the empirical findings 

of this article, the effect of liquidity on the stock market bubbles has been greater 

than the effect of changing the interest rates on it. This result is a proof of the 

dominance of liquidity over monetary policies in Iran. 

Keywords: Monetary policy, interest rate, liquidity, stock market price bubble, 

Vector Autoregressive with Time Varying Parameter  
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 چکیده
شود در معرض متغیرهای خارج از کنترل پذیری اقتصادی، ویژگی ساختاری یک کشور است که باعث میآسیب

های کلان اقتصادی است. تحقیق حاضر با انتخاب ناشی از اتخاذ سیاست ،آوری اقتصادیقرار گیرد. تاب
و استفاده از شاخص ترکیبی و با رویکرد  (G7)و کشورهای صنعتی  (MENA)کشورهای صادرکننده نفت 
گیرد. ، متغیرهای زیرمجموعه توسعه پایدار را در پنج بعد در نظر می0202-0202نظریه گراف در دوره زمانی

 پذیری وو، پژوهش به دنبال شناسایی نقاط قوت و ضعف گروه کشورهای منتخب در وضعیت آسیباز این ر
های سیاستی مناسبی را برای دستیابی به توسعه پایدار ارائه گیریبتواند جهت ،آوری است تا از این طریقتاب

ی آورذیری محدود، تابپپذیری کنترل نشده، آسیبکشورها را در چهار وضعیت آسیب ،نماید. در این مسیر
کشورهای صنعتی در وضعیت  ،دهدنماید. نتایج تحقیق نشان میبندی میآوری پایدار طبقهناپایدار و تاب

د. برخی گیرنپذیری و شاخص مثبت قرار میآوری نسبت به آسیبآوری پایدار به معنای بیشتر بودن تابتاب
 با  تقری ،پایدار قرار دارند ولی مقدار شاخص برای این کشورهاآوری از کشورهای صادرکننده نفت در گروه تاب

در بعد حکمرانی قرار دارد که با توجه به موقعیت  ،برابر صفر است. مشکل اصلی کشورهای مورد نظر
در  ،گردد. سایر کشورهای این گروه منجرنشده پذیری کنترلتواند به انتقال به وضعیت آسیبشان، می متزلزل

ودن آوری و بالا بگیرند. عامل اصلی پایین بودن تابپذیری کنترل نشده و شاخص منفی قرار میگروه آسیب
ه جهت ب ،پذیری این کشورها نیز مانند بقیه کشورهای گروه، در بعد حکمرانی قرار دارد. بدین ترتیبآسیب

قابل توجهی در نظام  آوری و دستیابی به توسعه پایدار، اجرای اصلاحاتپذیری و تاببهبود وضعیت آسیب
 رسد.حکمرانی این کشورها ضروری به نظر می

آوری اقتصادی، توسعه پایدار، نظریه گراف، الگوریتم تارجان، پذیری و تابسیبآ کلیدی: نواژگا
 شاخص ترکیبی
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 مقدمه. 1

ناپذیر در اقتصاد کشورهای  جداییهای داخلی و خارجی، امری  ها و تکانه قرارگیری در معرض بحران

با سرعت زیادی  آمریکامسکن در اقتصاد ایالات متحده  0222مختلف است. برای نمونه، بحران سال 

. با شد باعث ایجاد رکود شدیدی در اقتصادهای اقتصادی آن کشور منتقل گردید و  به سایر بخش

و مشارکت زیاد آن اقتصاد از کل اقتصاد جهان،  آمریکال در اقتصاد لالم بودن مبادلات بین توجه به بالا

ایر های بزرگی بر بازارهای مالی س شوک ،سایر کشورها نیز تحت تأثیر بحران قرار گرفتند و در نتیجه

ا تبدیل به بحران بدهی اروپ آمریکا،بحران در اقتصاد  ،کشورهای جهان نیز وارد گردید. بدین ترتیب

 ها، قدرت ها و بحران رویارویی با شوک ۀتبادل نظر در مورد نحو بحث و ۀگردید. نتیج 0222در سال 

 پذیری اقتصادی است. آوری و آسیب گرفتن مباحث مربوط به تاب

توان مقاومت نداشته و شاهد رویدادهای  ،های اقتصادی بسیاری از کشورها در رویارویی با بحران

های اقتصادی داخلی و  مقابله با بحراناند و در مقابل، برخی کشورها در  نامطلوب اقتصادی بوده

کشورهایی که اقتصاد آنها به تولید  ،در این میان. دهند توان مقاومت بالایی از خود نشان می ،خارجی

گروه  در برای آن محصول وجود دارد )که عمدتا  المللی یک محصول معین وابسته است و تقاضای بین

از  پذیری ناشی شتر از سایر کشورها در معرض آسیبمنابع طبیعی و محصولات کشاورزی است(، بی

دهد که کشورهای توسعه یافته،  نشان می ،های اقتصادی قرار دارند. بررسی ادبیات تحقیق بحران

 ناشی از برخی، شرایط بهتری را تجربه کنند؛ که رو های پیش اند در برابر بحران عموما  توانسته

: 0202های به موقع بوده است )بریگوگلیو،  گذاری سیاستگیری و  موضوعات داخلی در کنار تصمیم

 (.4: 0202، 0؛ آلتیماری020: 0202؛ آنگیون و باتیس، 0220

تواند به حرکت اقتصاد در جهت توسعه پایدار کمک نماید )رمضانی و  می ،آور بودن اقتصاد  تاب

بدون آسیب رساندن به ای است که نیازهای فعلی بشر را  توسعه پایدار، توسعه .(0420همکاران،

چهار بعد شامل بعد  ،توانمندی آیندگان برای رفع نیازهایشان برطرف نماید. برای توسعه پایدار

شود )سنگاچین،  حکمرانی، بعد اقتصادی، بعد زیست محیطی و بعد اجتماعی در نظر گرفته می

0322 .) 

الملل، موتور رونق و بسط تجارت بین که دهدبررسی سابقه رشد کشورها نشان می ،در این میان

اقتصادی اکثر جوامع پیشرفته و در حال توسعه بوده است و برای رسیدن به توسعه پایدار، داشتن 

باشد. همچنین، دور افتادن کشور از مراکز امری الزامی می ،روابط تجاری با سایر کشورهای جهان

واهد اقتصاد خ ۀنعی در جهت توسعالمللی به دلیل شرایط خاص جغرافیایی و سیاسی، ماتجاری بین

، برای نشان دادن انزوای سیاسی و جغرافیایی کشور به عنوان بعد 0بود. بدین ترتیب بعد پیرامونی

 (. 442: 0204گردد )باتیس، پنجم توسعه پایدار مطرح می

                                                                                                                                         
1. Altimari (2018) 

2. Peripheral 
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 گردد، سپس آن تعیین می ۀو متغیرهای زیرمجموع 0رو، ابتدا ابعاد توسعه پایدار پیش ۀدر مقال

( کشورهای VR0 آوری اقتصادی )وضعیتپذیری و تابتأثیر ابعاد توسعه پایدار بر وضعیت آسیب

ت ست که تحا دو گروه از کشورها ،گیرد. نمونه مورد بررسی در این مقالهمختلف مورد تحلیل قرار می

)هفت کشور  G7شود. گروه یک شامل کشورهای عضو  نام برده می ،عنوان گروه یک و گروه دو

اقتصاد جهان را در دست دارند. گروه دو شامل کشورهای  درصد 22صنعتی جهان( است که بیش از 
3MENA د. باش نفت که در منطقه خاورمیانه و شمال آفریقا قرار دارند( می ۀ)کشورهای تولیدکنند 

 ۀسال چهار ۀاین دو گروه در دور (VR)آوری  پذیری و تاب وضعیت آسیب ،پژوهش حاضردر 

ه د، از نظریه گراف استفاده شه و برای دستیابی به این هدفمورد بررسی قرار گرفت 0202-0202

است. دلیل استفاده از نظریه گراف، توانایی این روش در بررسی تعداد نامحدود متغیر است، تا بتوان 

نمود.  حلیلمتغیرهای مربوط به ابعاد توسعه پایدار را بدون نگرانی از تعداد بالای متغیر، تجزیه و ت

پذیری کند که ظرفیت وضعیت آسیبکشورها کمک می به ،پایدار با رویکرد توسعه VRتحلیل وضعیت 

 ارش از نگ هدف اصلید. بر این اساس، نآوری خود را برای ترویج روند توسعه پایدار تقویت نمایو تاب

مقایسه بین کشوری  ها بین دو گروه کشورهای یک و دو و مقاله حاضر، مقایسه مقدار این شاخص

 صرفا  0202 -0202در هر یک از دو گروه مورد بررسی است. محاسبه این شاخص برای دوره زمانی 

به منظور نشان دادن ثبات نتایج در طول زمان مورد بررسی )دوره کوتاه مدت( است. ثبات نسبی 

 ه مقاله باشد.تواند شاهدی بر درست بودن الگوریتم طراحی شد می ،نتایج در طول این دوره

گردد. پس از بیان مقدمه و در ادامه، بخش  در این راستا، طرح کلی مقاله به صورت زیر ارائه می

روش شناسی  ،. در بخش سوم و چهارماستشامل مبانی نظری و مروری بر پیشینه پژوهش  ،دوم

یان هادات بگیری و پیشن نتیجه ،گردد و در بخش پنجم های تجربی ارائه می مدل تبیین و تحلیل

 شود.  می

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش. 2

 آوری اقتصادی پذیری و تاب های بررسی آسیب . مبانی نظری مفاهیم و شاخص1-2

با  سیستم از خارج با تعاملات افزون روز گسترش جهت به اقتصادی هایسیستم پذیری:آسیب

 پیامدهای مخرب و اثرات بینیپیش امکان که شوندمی مواجه متعددی خارجی هایشوک و مخاطرات

 اقتصاد بستگی دارد که پذیریآسیب ۀبه درج ،شوک از کشورها اثرپذیری میزان است. کم بسیار آنها

های اقتصادی در جهان، گیری بحرانبا شکل. باشدمی آن اقتصاد دائمی و ذاتی هایویژگی از ناشی

 ه است.از جایگاه بالایی برخوردار شد ،پذیریمفهوم آسیب

                                                                                                                                         
1. Sustainable Development  

2. Vulnerability - Resilience 

3. Middle East and North Africa 
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گیرد، عموما  به مستعد بودن یک کشور مورد بحث قرار می« آسیب پذیری اقتصادی»زمانی که 

قرار گرفتن در معرض نیروهای  ،آن کشور در آسیب دیدن از عوامل اقتصادی خارجی و در نتیجه

 (. 0220: 0202)بریگوگلیو،  حاصل از این عوامل اشاره دارد

ی های خارجپذیری اقتصادی را به عنوان حساسیت یک سیستم به شوکآسیب ،(0203) 0سیلیگر

 (.22: 0322شود )براتی، گیری میاندازه ،کند که به وسیله تغییرات در میزان بیکاریتعریف می

دانند که به افزایش نقاط های ساختاری یک کشور میپذیری را از ویژگیآسیب 0،آنگیون و باتیس

شود و مانع توسعه درازمدت خواهد شد )آنگیون و میمنجر زا های برونابر شوکتصاد در برضعف اق

 (. 040: 0202باتیس، 

های ذاتی، دائمی یا شبه دائمی یک کشور پذیری اقتصادی را ویژگیآسیب 3رام و همکاران

آن کشور در معرض نیروهای اقتصادی خارج از کنترل خود قرار گیرد )رام  ،شوددانند که باعث میمی

رویارویی یک سیستم  ۀتوان نحو پذیری اقتصادی را می آسیب ،بنابراین و (03: 0202و همکاران، 

 اقتصادی با هرگونه شوک وارد شده به سیستم اعم از اقتصادی، اجتماعی و سیاسی در نظر گرفت. 

دان انگلیسی که فیزیک 4آوری برای اولین بار )احتمالا ( توسط توماس یانگواژه تاب آوری:تاب

ماندگار تعریف  2آوری را به عنوان ظرفیت ماده در تحمل انرژی بدون متحمل شدن دگرگونیتاب

 (. 022: 0322میلادی به کار برده شده است )گل وردی،  0222، در سال کرده

با بررسی تأثیر بلایای طبیعی بر کسب و  2 (0222ین بار توسط تیرنی )آوری اقتصادی برای اولتاب

 ،ادیآوری اقتصاین مفهوم گسترش بسیار زیادی پیدا کرد. در مفهوم تاب ،کار، مطرح گردید و پس از آن

 کند، فرض بر آن است کهزمانی که یک شوک، اقتصاد را از مسیر تعادلی رشد بلندمدت آن منحرف می

 (. 02: 0323نیروهای خودترمیمی اقتصاد، آن را به مسیر باز خواهند گرداند )جانی و ازوجی، 

 عبارت است از توانایی سیستم اقتصادی در جهت بهبود و ترمیم ،آوری اقتصادی بنابراین تاب

های متعدد )اقتصادی، سیاسی، اجتماعی و زیست محیطی( و بروز  خود پس از وقوع شوک

 زا.  های تنش محرک

آوری اقتصادی  پذیری و تاب مقدار آسیبهای ترکیبی متعددی،  ی گذشته، شاخصها در سال

ا رآوری اقتصادی  پذیری اقتصادی و یا تاب آسیب ،هایی به طور انحصاری شاخص و ،در مقیاس کلان

 اند.  مورد سنجش قرار داده

                                                                                                                                         
1. Seliger (2013) 

2. Angeon and Bates (2015) 

3. Ram et al. (2019) 

4. Thomas young (1807) 

5. Deformation 

6. Tierney (1997) 
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پذیری ، شاخص آسیب0 (0223، بریگوگلیو و گالئا )0 (0222شاخص ارائه شده توسط بریگوگلیو )
پذیری اقتصادی سازمان ملل متحد توسط کمیته سیاست توسعه ، شاخص آسیب3بانک توسعه کارائیب

از جمله  ،ای سازمان مللهای توسعه، ارائه شده توسط کمیته سیاست2EVIو شاخص  4ملل متحد
باشند. شاخص  پذیری اقتصادی می های ارائه شده جهت سنجش و بررسی آسیب شاخص
برای اولین بار به مفهوم  ،(0223آوری ارائه شده توسط بریگوگلیو )پذیری تعدیل شده برای تابآسیب
آوری اقتصادی ی تابآوری اشاره و تولید ناخالص داخلی سرانه را به عنوان شاخص برای ارزیابتاب

المللی آوری آژانس توسعه بین، شاخص تاب2آوری گروه پژوهشی سنتنیالتعریف نمود. شاخص تاب
آوری اقتصادی در اقتصادهای  نیز به بررسی تاب 2آوری مجمع جهانی اقتصادو شاخص تاب 2آمریکا

 . 2اند مختلف پرداخته
آوری اقتصادی پذیری اقتصادی ذاتی و تاببا تمایز بین آسیب ،(0203بریگوگلیو و همکاران )

آوری اقتصادی، شاخص ترکیبی جدیدی را به  پذیری و تاب اکتسابی، با هدف بررسی همزمان آسیب
(، 0222های ترکیبی ارائه شده توسط اتکینز و همکاران ) ادبیات اضافه نمودند. همچنین شاخص

به ارزیابی  ،( نیز در همین مسیر0222(، اتکینز و همکاران )0222ی )(، تورو0224آدریانتو و ماتسودا )
 اند.  آوری اقتصادی پرداخته پذیری و تاب همزمان آسیب
ری پذی آسیب ۀهای محاسب کند که با توجه به شواهد تجربی شاخص بیان می ،(0200مونتالبانو )

به  های جدید باید شاخص ،بنابراینباشند.  ای در حال به روزرسانی می آوری به شکل پیوسته و تاب
های آماری و کم و زیاد شدن تعداد متغیرها، مفهوم شاخص  روزرسانی ای طراحی شوند که با به گونه

های محاسباتی مورد استفاده برای ساخت دچار مشکل نشود. بنابراین متغیرهای متعدد و روش
حداقلی از متغیرها وجود  ۀآیا  مجموع سازد که ال را به ذهن متبادر میؤاین س ،های ترکیبیشاخص

پدیده مورد مطالعه را توصیف کند؟ بدین معنا که اگر تعداد متغیرها  ، ی پیوستهدارد که بتواند به شکل
شود که ممکن است اطلاعات بنیادی  تا جایی که امکان دارد کاهش پیدا کند، آیا این شبهه ایجاد نمی

 تواند روشی نظریه گراف می سؤال،بروند؟ در پاسخ به این  و اصلی در جریان حذف متغیرها از دست
 کمترین تعداد متغیر و کمترین میزان اطلاعات از دست برود.  ،در نتیجه آن که را پیشنهاد کند

                                                                                                                                         
1. Briguglio (1995) 

2. Galea (2003) 

3. Caribbean Development Bank (CDB) 

4. The United Nations Committee for Development Policy 

5. Economic Vulnerability Index (EVI) 

6. Centennial Resilience Index 

7. United States Agency For International Development (UNCDP) 

المللی، مستقر در ژنو سوئیس  ، بنیادی غیردولتی و بین (World Economic Forum)مجمع جهانی اقتصاد . 2

 کند.ای در دهکده داووس سوئیس برگزار میاست که اجلاس سالیانه

ابعاد توسعه  تأثیر»به صورت تفصیلی در مقاله قبلی نویسنده با عنوان  ،های این قسمت توضیح کامل شاخص. 2

 آورده شده است. « آوری اقتصاد ایران با رویکرد نظریه گرافپذیری و تابپایدار بر آسیب
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تواند با درک جامعی از تمامی ابعاد  گردد که می یک الگوریتم ریاضی معرفی می ،در این روش
ند. آوری اقتصادی ارائه ک پذیری و تاب ی بررسی وضعیت آسیبتوسعه پایدار، شاخصی ترکیبی برا

بندی و مقایسه  دست آمده از نظریه گراف برای رتبه هب 0NVRIحاضر، شاخص ترکیبی  ۀدر مقال
منا به عنوان کشورهای صادرکننده نفت )شامل کشور ایران( و کشورهای عملکرد کشورهای عضو 

)شامل کشورهای توسعه یافته( با تأکید بر توسعه پایدار و ابعاد آن مورد استفاده قرار  G7گروه 
ست که بتوانند بر ا پدید آوردن مسیری برای کشورها ،NVRIگیرد. هدف از بررسی شاخص  می

 به طوری ؛ها مقاوم سازند اساس آن و با توجه به وضعیت بهتر برخی کشورها، خود را در برابر شوک
 شود.منجر آوری اقتصادی آنها  پذیری و افزایش تاب به کاهش آسیب ،نهایت که در

 پیشینه پژوهش. 2-2
آوری اقتصادی: مفاهیم  پذیری و تاب آسیب"ای تحت عنوان  در مقاله ،(0222بریگوگلیو و همکاران )

ک ی ،آوری اقتصادی اکتسابی پذیری اقتصادی ذاتی و تاب با تمایز بین آسیب ،"گیری و اندازه
به طوری که ریسک )خطر( از دو مؤلفه تشکیل شده است،  ،کنند ارچوب روش شناختی بیان میهچ

 ۀهای خارجی در ارتباط است و مؤلف با شرایط ذاتی و درونی کشور و رویارویی با شوک ،اول ۀمؤلف
باشد.  یم های نامطلوب و بازیابی پس از شوک مرتبط با شرایط ایجاد شده برای رویارویی با شوک ،دوم

ین ترکیب ا ،در نتیجه و های خارجی خطر آسیب پذیری ناشی از شوک ،در این مطالعه ،بدین ترتیب
 شود.  دو مؤلفه ایجاد می

پذیری  ضمن تمایز قائل شدن بین آسیب ،(0202و  0204، 0222بریگوگلیو در مطالعات بعدی )
 بر محیط زیست را مورد ارزیابی قرار داد.آوری اقتصادی با تأکید  آوری اقتصادی، تاب اقتصادی و تاب
ارچوب مفهومی هآوری: یک چآسیب پذیری و تاب"ای با عنوان  در مقاله 0،(0202گایلامونت )

 ، به دنبال پاسخ به این سؤالات است که هر"رفته برای سه کشور آسیایی بوتان، مالدیو و نپال کار هب
 ،زا مقاوم هستند؟ برای پاسخ به این سؤالهای برونشوکر تا چه حد نسبت به یک از سه کشور مذکو

 ، استفاده کرده است.دست آمده هسازمان ملل ب EVIبر شاخص  از شاخص جدید که با تکیه

از  ،"آوری اقتصادی تحلیل تجربی و نظری شاخص تاب"در مقاله  ،(0202بختیاری و سجادیه )
آوری اقتصادی استفاده  ت شاخص تابروش ساخت شاخص توسعه انسانی سازمان ملل برای ساخ

بندی  کنند و بر اساس شاخص محاسبه شده، گروهی از کشورهای در حال توسعه را رتبه می
 نمایند.  می

آوری  پذیری و تاب نقش ارتباطات در آسیب"ای تحت عنوان  در مقاله 4،(0200و استینگ ) 3پریرا
های ناشی کوچک بودن این  جهت جبران آسیب های خاصی به دنبال سیاست ،"کشورهای کارائیب

ها، نهادها  ها، سازمان آوری آنها هستند و عامل مهم را نقش ارتباط بین دولت کشورها و افزایش تاب

                                                                                                                                         
1. Net Vulnerability Resilience Index (NVRI) 

2. Guillaumont (2017) 

3. Pereira (2021) 

4. Steenge (2021) 

https://link.springer.com/article/10.1007/s11067-021-09533-w#auth-Edwina_E_-Pereira
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دانند. نویسندگان  پذیری کشورهای کارائیب می آوری و کاهش آسیب و احزاب در جهت افزایش تاب
کنند، با این  ئیب استفاده میاای کار ایالت جزیره 02عیت از رویکرد بریگوگلیو برای بررسی وض ،مقاله

 گیرند کنند و نتیجه می تفاوت که حاکمیت سیاسی را به عنوان یک متغیر نهادی به مدل اضافه می
ود دارد، بدین ترتیب که اگر ، رابطه معنی داری وجآوری اقتصادی بین حاکمیت سیاسی و تاب که

، ای دارد وابسته باشد یافته به کشوری که ساختار حکمرانی توسعه ،کشور کوچک از نظر سیاسی
آوری اقتصادی بالاتری خواهد داشت. دلیل این امر در ارتباط دو طرفه بین کشورها تعریف  تاب
 گردد.  می

 نشده از طریق بینی شناسایی شرایط پیش"در مطالعه خود با عنوان  ،(0200هدایت و همکاران )
  ،"آوری اقتصادی در محدوده شهری کشور اندونزی پذیری و تاب در زمینه آسیبتعیین منطقه خاص 

شهر اندونزی با استفاده از رویکرد اقتصاد سنجی و  204آوری اقتصادی را در  پذیری و تاب آسیب
آوری اقتصادی با  تاب ،دهند. در این مطالعه مورد ارزیابی قرار می ،مدل رگرسیون خطی پنج متغیره

های اقتصادی هر منطقه بررسی  حوه رویارویی با بلایای طبیعی و در نظر گرفتن جنبهتوجه به ن
شهرهایی که نرخ شهرنشینی بالاتر و درآمد بالاتری دارند،  ،دهند گردد. نتایج پژوهش نشان می می

 آوری اقتصادی بیشتری نیز برخوردار هستند.  از تاب

  VRهای ارزیابی وضعیت متغیرهای مورد استفاده در شاخص :1جدول 

 با توجه به مبانی نظری موضوع

 توضیحات متغیر ردیف

 صادرات تمرکز 0

 و اصخ کالای یک صادرات به وابستگی خصوصب صادرات از محدودی طیف به ستگیواب

 دیدتش به و دهدمی افزایش را صادرات تنوع عدم به مربوط هایریسک آن، میزان بودن بالا

  گردد.می منجر اقتصادی بودن باز با مرتبط پذیریآسیب

 بودجه کسری 0
 و گیران تصمیم مانور و مالی های فعالیت فضای بودجه، کسری و بدهی بالای نسبت

  دهد. می کاهش را اقتصادی زای تنش های شوک با رویارویی در گذاران سیاست

 عمومی بدهی 3
 عمناب تجهیز زیرا ؛شود می اقتصاد در بدهی های بحران ایجاد باعث ،دولت بدهی افزایش

  باشد. می دشوارتر ،خارجی های شوک منفی تأثیر کردن خنثی برای

 تورم 4
 مایندهن عنوان به و کلان اقتصاد ثبات های مؤلفه از یکی عنوان به توان می را تورم )نبود(

  نمود. وارد آوری تاب شاخص در ،پولی های سیاست سلامت

2 
 بودن باز درجه

 اقتصاد

 یشتریب شدت با را کشور بسیار، مزایای داشتن وجود با خارجی تجارت در بیشتر مشارکت

 گیرد می قرار شرایطی تأثیر تحت داقتصا و دهد می قرار خارجی های شوک معرض در

  باشد. داشته آن روی بر چندانی کنترل تواند نمی که

 عمومی مخارج 2
 انعنو به توان می را شود می هزینه اجتماعی توسعه برای که را دولت بودجه از نسبتی

  گرفت. نظر در اجتماعی توسعه شاخص
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 توضیحات متغیر ردیف

 صادرات 2

 ملهج از ،خارجی تجارت به اقتصاد بستگیوا درجه و خارجی اقتصادی شرایط با رویارویی

 عدادت شدن کمتر با باشد. تأثیرگذار اقتصاد آوری تاب بر تواند می که است مهمی عوامل

  یابد. می کاهش اقتصاد آوری تاب صادرات، مقصد کشورهای

 واردات 2
 ای، سرمایه کالاهای واردات کلی طور به و صنعتی ملزومات غذایی، مواد انرژی، واردات

   است. تأثیرگذار اقتصاد پذیری آسیب بر خام مواد یا و مصرفی ای، واسطه

 غذایی مواد واردات 2

 اشین های شوک معرض در را اقتصاد است ممکن ،استراتژیک کالاهای واردات به وابستگی

 به ،ییرورویا شدت حالت، این در دهد. قرار کالاها این واردات های هزینه و دسترسی از

  دارد. بستگی واردات جایگزینی امکان

02 
 ناخالص تولید

 داخلی

 یا باشند پذیر آسیب اقتصادی نظر از توانند می ،پایین GDP یا بالا GDP با کشورهایی

  ندارد. وجود GDP و پذیری آسیب بین معناداری ارتباط و نباشند

00 

 یابد یم کاهش مخرب اقتصادی های شوک از بازیابی در اقتصاد توانایی بیکاری، افزایش با بیکاری نرخ

 اب رویارویی زمان در اقتصاد آوری تاب کاهش باعث کلان، اقتصاد ثبات بر تأثیر با و

 شد. خواهد ها شوک

00 
 در زندگی به امید

 تولد بدو

 عنوان به تولد بدو در زندگی به امید ،ECLAC اجتماعی پذیری آسیب شاخص در

 است. شده گرفته نظر در ،سلامت حوزه زیرشاخص

03 
 گازهای انتشار

 ای گلخانه

 خواهد زیست محیط پذیری آسیب افزایش باعث 𝐶𝑂2، ویژهب ای گلخانه گازهای انتشار

  شود. می وارد زیست محیط ،پذیری آسیب شاخص محاسبه در بنابراین شد.

04 
 ضمعر در را اقتصاد استراتژیک(، کالاهای از یکی عنوان )به انرژی واردات به وابستگی انرژی واردات

  دهد. می قرار کالاها این واردات های هزینه رفتن بالا و دسترسی از ناشی های شوک

02 
 بلایای قربانیان

 طبیعی

 هر مالی خسارت میزان افزایش و سرانه( GDP ماندن ثابت فرض )با طبیعی بلایای شیوع

 دهد. می افزایش اقتصاد در را پذیری آسیب ، فاجعه

02 
 محاسبه در توان می را زیست محیط مدیریت متغیرهای از یکی عنوان به آب آلودگی آب آلودگی

 داد. قرار مدنظر اقتصادی آوری تاب شاخص

02 

 های شاخص

 جهانی حکمرانی

 ودنب و سیاسی ثبات دولت، اثربخشی فساد، کنترل شامل خوب حکمرانی های شاخص

 در نظر اظهار و گویی پاسخ حق و کنندگی تنظیم کیفیت قانون، حاکمیت خشونت،

  گیرند. می قرار استفاده مورد اقتصادی آوری تاب شاخص محاسبه

02 
 نقل و حمل هزینه

 یالملل بین

 هایبازار از کشور یک دورافتادگی ارزیابی برای صادرات، نقل و حمل به مربوط های هزینه

  شود. می استفاده یاقتصاد پذیری آسیب شاخص محاسبه و جهانی

 های پژوهش یافته مأخذ:

 ،وریآ پذیری و تاب ارزیابی وضعیت آسیب ۀبا بررسی مطالعات مختلف داخلی و خارجی در زمین

 VRشود که طیف متفاوتی از متغیرهای مختلف به عنوان متغیر تأثیرگذار بر وضعیت  مشخص می
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 کامل به معرفی متغیرهای مورد نظر پرداخته یبه شکل ،0جدول در اند.  مورد استفاده قرار گرفته

 است. شده 

 ارائه الگوی پژوهش. 3

 نظریه گراف و متغیرهای مدل. 1-3

تواند برای بررسی روابط متقابل و درون یک شبکه مورد  ابزار مفیدی است که می 0،نظریه گراف

 متغیرهای تأثیرگذار بر توسعه ۀبرای تحلیل روابط درون شبک ،استفاده قرار گیرد. در پژوهش حاضر

آوری اقتصادی از نظریه گراف و الگوریتم  پذیری و تاب این متغیرها بر آسیب ۀپایدار و بررسی رابط

است که بتواند از طریق  3د. الگوریتم تارجان به دنبال گراف قویا  همبندیشو استفاده می 0تارجان

گراف  ،آوری اقتصادی را مشخص و در نهایت تابپذیری و  متغیرهای بنیادی تأثیرگذار بر آسیب ،آن

 4ۀریش Cمجموعه  که توان گفتمی ،(. در این حالت020: 0220ماکسیمال را تعیین نماید )تارجان، 

های قویا  همبند( برای توضیح پدیده مورد مطالعه دار و شامل متغیرهای بنیادی )مؤلفهگراف جهت

ای با (. با توجه به اینکه هدف از ساخت شاخص ترکیبی، بررسی پدیده442: 0204است )باتیس، 

ل حلیکه برای تباشد  میخارج از ریشه ، به این معنا  رأسآن است،  ۀتوجه به عوامل تعیین کنند

 پدیده، بنیادی نیست و نیازی نیست وارد شاخص ترکیبی شود. 

است. کدنویسی مرتبط با  VRگیری متغیر برای اندازه ∗𝑛خروجی نهایی الگوریتم تارجان، 

 :کندشود. الگوریتم تارجان، متغیرها را به دو بخش کلی تقسیم میافزار متلب انجام میالگوریتم در نرم

 متغیرهایی ،آوری هستند و گروه دومپذیری و تابمتغیرهایی که باعث ایجاد شدن آسیب ،گروه اول

 شوند.پذیری ایجاد میآوری و آسیبتاب ۀکه در نتیج

)در واقع  VRترین مجموعه از متغیرهای کلیدی  توان بزرگ می ،با استفاده از الگوریتم تارجان

شده در ادبیات ساخت. برای دستیابی به یک شاخص ( را با استفاده از متغیرهای ارائه VRریشه 

                                                                                                                                         
1. Graph Theory 

2. Tarjan algorithm (1972) 

 ند. این گراف بااها به هم متصل شدهشود که با یالاز مجموعه رئوس تشکیل می ،دارهر گراف جهت. 3

G =(X , A)  از درجهn = |X| شود، که در آننمایش داده می، X  مجموعه رئوس وA ای از مجموعه

دار است. همچنین گراف قویا  همبند، گرافی است که هر رأس قابل دسترسی از رأس دیگر های جهتیال

قویا  همبند هستند،  Bو  Aدار، که ممکن است خودش قویا  همبند نباشد، رئوس باشد. در یک گراف جهت

 یاگر مسیری در هر دو جهت بین آنها وجود داشته باشد و یا اینکه هر جفت رأس از یکدیگر قابل دسترس

 باشند.

4. Root 
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ای از توسعه پایدار و ابعاد  کاملی از متغیرها را به صورت زیرمجموعه ۀمجموع دبای می ،ترکیبی جامع

 شود.  مورد استفاده در الگوریتم پرداخته می متغیر 43به معرفی  ،آن تعریف نمود. در ادامه

 توسعه پایدار اولیه متغیرها در ابعاد ۀمجموع. 2-3

 بعد اقتصادی. 1-2-3

اف بیانگر ثبات اقتصادی شامل تورم و شک ،متغیرهای کلان :است شامل سه دسته متغیر ،بعد اقتصادی

های پولی و مالی شامل درآمدهای مالیاتی، مقدار پول و شبه  تعادل ۀدهند متغیرهای نشان ؛تولید

المللی شامل نقل و انتقالات مالی از  های بین تعادل ۀکنند متغیرهای بیان ؛های آن پول و نسبت

 خارج، درجه بازبودن اقتصاد، تمرکز صادرات و مقدار واردات مواد غذایی. 

 بعد حکمرانی. 2-2-3

اند که  شش زیرشاخص برای ارزیابی وضعیت حکمرانی معرفی کرده ،(0222کافمن و همکاران )

های  گردد. شاخص استفاده میها  از این شاخص ،در تمامی مطالعات برای بررسی حکمرانیتقریبا 

دولت، فقدان خشونت و ثبات سیاسی، کیفیت تنظیم کنندگی،  کارآییفساد، اثربخشی و کنترل 

های ارائه شده توسط کافمن هستند که به  گویی و اظهار نظر، شاخص حاکمیت قانون و حق پاسخ

 گردد.  توسط بانک جهانی محاسبه می ،صورت سالانه

 بعد زیست محیطی. 3-2-3

متغیرهای تصویب معاهدات زیست محیطی، مساحت مناطق حفاظت شده و ذخایر  ،در تحقیق حاضر

 آوری زیست محیطی برای نشان دادن تاب ،تنوع زیستی به جهت بالا بردن حفاظت از محیط زیست

ار و انتش آباز متغیرهای آلودگی  ،پذیری زیست محیطی شود. برای نشان دادن آسیب استفاده می

سانی بلایای ان ی )برای سنجش هزینۀویژه دی اکسید کربن و قربانیان بلایای طبیعای ب گازهای گلخانه

 متغیر تولید دبای می ،پذیری شود. همچنین برای کم کردن آسیب زیست محیطی( استفاده می

 های تجدیدپذیر و واردات انرژی را نیز مدنظر قرار داد.  انرژی

 اعی بعد اجتم. 4-2-3

ج شامل نرخ باسوادی، مخار ،اند متغیرهایی که در تحقیق حاضر برای بعد اجتماعی در نظر گرفته شده

آموزش، مخارج سرانه سلامت، امید به زندگی در بدو تولد، سطح مدارک تحصیلی، نرخ بیکاری، ضریب 

 شوند.  های جنسیتی می جینی و نابرابری

 بعد پیرامونی. 5-2-3

ر اند و این مسأله ب دچار انزوا شده ،به دلیل شرایط جغرافیایی و یا اعمال تحریم بسیاری از کشورها

در معرض  ،کشور که شود آوری اقتصادی آنها مؤثر است و باعث می پذیری و تاب وضعیت آسیب

از شاخص عملکرد لجستیک و دسترسی به  ،پژوهش حاضردر نیروهای خارج از کنترل قرار بگیرد. 
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؛ تشده اسدر اطلاعات و ارتباطات )اینترنت( برای بررسی بعد پیرامونی استفاده  های جدید فناوری

 کند.  هایی به اتصال یک کشور به سایر نقاط جهان کمک می چراکه داشتن چنین زیرساخت

کننده روابط  شود که بیان متغیر ارائه شده، گرافی رسم می 43پس از مشخص کردن روابط بین 

(. سپس الگوریتم به دنبال پیدا کردن رئوس ضروری بازخوردی 0)شکل  باشد بین متغیرهای مورد نظر

در  دبای کند که می ای را تعیین می کوچکترین مجموعه ،است. مجموعه رئوس ضروری بازخوردی

آوری  تاب  -پذیری  گیری آسیب اندازه فرایندمشارکت داشته باشد. در  ،یک شاخص ترکیبی ۀمحاسب

حداقل کردن تعداد متغیرها برای ساخت یک شاخص ترکیبی  فرایندجه به در مقیاس کلان، با تو

مناسب، و به جهت کنترل کردن اطلاعاتی که ممکن است در این میان از دست برود، از ضریب 

 شود.  اسپیرمن استفاده می

 
 های پژوهشیافته مأخذ:

 روابط موجود بین متغیرهای مدل در گراف جهت دار  :1شکل 

باید دو سری محاسبات را انجام داد. ابتدا با در نظر  ،الگوریتم تارجان برای ساخت شاخصدر 

سپس  .(Aشود )محاسبه  شاخص ترکیبی محاسبه می ،متغیر( 33گرفتن تمامی متغیرهای ریشه )

 ۀگیرند که آیا شامل همه ابعاد تعریف شد مورد تحلیل قرار می ،مجموعه رئوس ضروری بازخوردی

باشد یا خیر. اگر همه ابعاد را در برگرفته باشند، شاخص ترکیبی با استفاده از متغیرهای  مدل می

باید متغیرهای  ،در غیر این صورت .(Bشود )محاسبه  مجموعه رئوس ضروری بازخوردی محاسبه می

تمامی ابعاد را در  ،تشکیل شده ۀاضافی از مجموعه ریشه اولیه به مدل اضافه شوند تا زیرمجموع
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یرد. در این هنگام با محاسبه ضریب همبستگی اسپیرمن بین این دو شاخص، اگر ضریب به اندازه بگ

دست آمده است، در غیر این  هب ،اصلی در محاسبه شاخص ۀکافی بزرگ و معنادار بود، زیرمجموع

باید متغیرها اضافه شوند تا ضریب همبستگی بزرگ و معناداری به دست بیاید. دلیل انجام  ،صورت

مدترین مجموعه ممکن با کمترین اطلاعات از دست آرسیدن به کوچکترین و کار ،محاسبات مذکور

 شهرت دارد.  B2Aبه الگوریتم  ،آوری پذیری وتاب باشد. این الگوریتم در ادبیات آسیب رفته می

را به گراف  0، گراف جهت دار اصلی شکل B2Aنتایج حاصل از الگوریتم تارجان و الگوریتم 

 شود.  نشان داده می ،0کند که در شکل  ای تبدیل می یافتهکاهش 

 

 

 

 

 

  

 
 

 

 

 
 

 

 

 
 های پژوهشیافته مأخذ:

 ۀماتریس ریش ۀگراف جهت دار کاهش یافت :2شکل 

 آوری برحسب ابعادتاب -پذیریآسیب 

، ناشی از بعد اقتصادی و حکمرانی است. Cآوری مجموعه این است که تاب ۀکنند بیان ،0شکل 

که نسبت به  Cدار عینا  حذف شوند، ظرفیت گراف جهت« بعد حکمرانی»یا « بعد اقتصادی»اگر 

از بین خواهد رفت. از آنجا که ابعاد حکمرانی و  ،به طور قطع ،آور باشدتاب ،ویژگی قویا  همبندی

)ابعاد اصلی(  0دهند، به آنها ابعاد کنترلیر قرار میابعاد دیگر را تحت تأثی ،اقتصادی به طور مستقیم

)ابعاد فرعی(  0د. در مقابل، ابعاد اجتماعی، زیست محیطی و پیرامونی به عنوان ابعاد اقتضاییگوینمی

                                                                                                                                         
1. Control Dimensions 

2. Contingency Dimensions 

 بعد زیست محیطی

𝒙28 ،𝒙29 ،𝒙30 ،
𝒙31 ،𝒙32 ،𝒙33 
𝒙34 ،𝒙35،𝒙36 

 بعد حکمرانی

𝒙37 ،𝒙38 ،𝒙39 ،
𝒙40 ،𝒙41 ،𝒙42 

 

 بعد اجتماعی

𝒙17 ،𝒙19 ،𝒙20 ،
𝒙25 ،𝒙26 

 بعد اقتصادی

𝒙𝟐 ،𝒙𝟓 ،𝒙𝟖 ،𝒙9 ،𝒙10 ،
𝒙11 𝒙12 ،𝒙13 ،𝒙14 ،

𝒙15 ،𝒙16 

 بعد پیرامونی

𝒙44 ،𝒙43 
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 ابعاد اقتضایی به صورت مستقیم، وابسته و تحت تأثیر  ابعاد کنترلی ،شوند. بنابرایندر نظر گرفته می

 هستند. 

 سبه شاخصمحا. 3-3

آوری اقتصادی طی پذیری و تابو محاسبه شاخص آسیب VRمراحلی که برای دستیابی به وضعیت 

 شود، به صورت زیر است: می

 آوری با توجه به ابعاد توسعه پایدار پذیری یا تابمشخص کردن متغیرهای سنجش آسیب (الف

  بعد پیرامونی -2بعد زیست محیطی،  -4 ؛بعد اجتماعی -3 ؛بعد حکمرانی -0 ؛بعد اقتصادی -0

ℎ =  ؛1,2,3,4,5

  ؛استفاده از الگوریتم تارجان (ب

های داده ؛ کهها و اطلاعات مربوط به متغیرهای بنیادی از منابع معتبر آماریجمع آوری داده (پ

، با مراجعه به وبگاه بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، مرکز آمار ایران، بانک جهانی ،مورد نظر

های زیست محیطی  نامه های توافق پول، سازمان ملل متحد، پایگاه داده المللیبینصندوق 

  ؛( گردآوری شده استEM-DATالمللی بلایای طبیعی ) المللی و پایگاه بین بین

د بای می ،گیری متغیرهابا توجه به متفاوت بودن واحد سنجش و اندازه؛ سازی متغیرهانرمال (ت

 ۀشود و دامناستفاده می برای آن، و فرمول زیر Max-Minاز روش متداول  ؛ کهشوندمتغیرها نرمال 

در نهایت و برای همسو کردن متغیرها،  و گیردمتغیرهای استاندارد شده بین صفر و یک قرار می

با علامت مثبت و متغیرهایی که با افزایش آنها،  ،یابدشاخص افزایش می ،متغیرهایی که با افزایش آنها

  ؛شوندبا علامت منفی وارد محاسبات می ،یابدشاخص کاهش می

 𝑥́𝑖 =
[𝑥𝑖−𝑀𝑖𝑛(𝑥𝑖)]

[𝑀𝑎𝑥(𝑥𝑖)−𝑀𝑖𝑛⁡(𝑥𝑖)]
 

بعد انجام  2تجمیع در هر ؛ که آوریپذیری و تابتجمیع متغیرها و محاسبه شاخص آسیب (ث

𝑥𝑖پذیری آسیب ۀکنندگیری عوامل تعیینبین اندازه ،د، و در عین حالگردمی
𝑉 ۀکنندو عوامل تعیین 

𝑥𝑖آوری تاب
𝑅 پذیری زیرشاخص از آسیب 2 ،د. بنابراین در این مرحلهنشوتمایز قائل می(𝑉ℎ)  2و 

𝑥𝑖، با استفاده از یک میانگین ساده ریاضی از متغیرهای (𝑅ℎ)آوری زیرشاخص از تاب
𝑉  و𝑥𝑖

𝑅  وارد

 .(h=1,…,5) شود ه میبه صورت زیر محاسب ،شده در هر بعد و برای کشور

𝑉ℎ =
1

ℵ
∑ 𝑥𝑖ℎ

𝑉5
ℎ=1  𝑉ℎ =

1

ℵ
∑ 𝑥𝑖ℎ

𝑉5
ℎ=1  

𝑉 =
1

5
∑ 𝑅ℎ
5
ℎ=1  𝑅 =

1

5
∑ 𝑉ℎ
5
ℎ=1  

 خواهیم داشت:  ،که در این صورت

𝑅𝜖[0⁡1] 𝑉𝜖[0⁡1] 

 V=1آوری(، و کمترین مقدار در شاخص آسیب پذیری )تابۀ دهند نشان V=0 (R=0) ،که در آن

(R=1) ؛باشدآوری( میپذیری )تاببیشترین مقدار در شاخص آسیب ۀدهندنشان 
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از  NVRIشاخص که  ؛آوری(پذیری و تاب)شاخص خالص آسیب NVRIمحاسبه شاخص  (ج

 آید. دست می هقبل ب ۀآوری در مرحلپذیری و تابتفاضل شاخص آسیب
𝑁𝑉𝑅𝐼⁡𝜖⁡[−1⁡⁡1] 𝑁𝑉𝑅𝐼 = 𝑅 − 𝑉 

که تاب آور  NVRIآوری در بازه صفر و یک و شاخص پذیری و تابشاخص آسیب ،بدین ترتیب

دست  هگیرد. اگر شاخص بقرار می 0و  -0سازد، در بازه پذیر بودن اقتصاد را مشخص مییا آسیب

اگر  ست وا پذیری بالاآوری پایین و آسیباین است که تاب ۀدهندتر باشد، نشاننزدیک -0آمده به 

ن پذیری پاییآوری بالا و آسیباین است تاب ۀدهندتر باشد، نشان+ نزدیک0ت آمده به دس هشاخص ب

آور بودن اقتصاد و منفی بودن به معنای تاب NVRIمثبت بودن شاخص  ،باشد. به عبارت دیگرمی

 پذیر بودن اقتصاد است. شاخص، به معنای آسیب

به شده محاس در ابعاد کنترلی و ابعاد اقتضایی به صورت تفکیک NVRIشاخص  ،حاضر ۀدر مقال

اطلاعات کاملی است که ظرفیت یک کشور را در  ۀ، دربرگیرندNVRIگردد. شاخص  و تحلیل می

توان  می ،دهد. همچنین با استفاده از این شاخص آوری به شکل واضحی نشان می پذیری و تاب آسیب

بندی نمود، تا بتوان از درون  آوری رتبه پذیری و تاب سیبکشورهای مختلف را از نظر وضعیت آ

شاخص، استراتژی راهبردی برای بهبود وضعیت کشورهایی که در برخی ابعاد دچار مشکل هستند، 

 پیشنهاد نمود. 

 نتایج تجربی. 4

نشان داده شده است و بر اساس گروه  3در شکل  0202-0202در دوره  NVRIسری زمانی 

 های دوره، شود که در تمام سال مشخص می ،ساخته شده است. با توجه به شکل ،کشورهای تحقیق

( نسبت به کشورهای گروه دو G7کشورهای گروه یک )شامل اعضای گروه  NVRIوضعیت شاخص 

 اند.  آوری داشته بهتر بوده است و تمامی اعضای گروه یک، اقتصاد تاب ،(MENA)شامل اعضای 

 
 های پژوهش یافته مأخذ:  

 2212 – 2222محاسبه شده برای کشورهای گروه یک و دو در دوره  NVRIشاخص  :3شکل 
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( نسبت به کشورهای گروه دو G7دهد که کشورهای گروه یک ) نشان می ،نتایج تحقیق

(MENAاز نظر شاخص ) آوری و شاخص خالص  پذیری و تاب های آسیبNVRI،  وضعیت بهتری

 ،آمریکا، کشور ایالات متحده 0202دهد که در سال  نشان می ،دارند. نتایج تحقیق برای گروه یک

است. در سال  (NVRI = 0.117)پذیرترین  آسیب ،و کشور ایتالیا  (NVRI = 0.482)آورترین  تاب

پذیرترین  آسیب ،و کشور ایتالیا  (NVRI = 0.506)آورترین  تاب ،آمریکا، کشور ایالات متحده 0202

(NVRI = 0.118) آورترین  تاب ،آمریکا، کشور ایالات متحده 0202ر سال بوده است. د(NVRI 

، کشور 0202بوده است. در سال  (NVRI = 0.109)پذیرترین  آسیب ،و کشور ایتالیا  (0.535 =

بوده  (NVRI = 0.092)پذیرترین  آسیب ،و کشور ایتالیا (NVRI = 0.466)آورترین  تاب ،ژاپن

 است. 

، کشور امارات متحده 0202نتایج به این قرار است؛ در سال در میان کشورهای گروه دو نیز 

است.  (NVRI = -0.484)پذیرترین  آسیب ،و کشور عراق  (NVRI = 0.329)آورترین  تاب ،عربی

 ،و کشور عراق (NVRI = 0.334)آورترین  تاب ،، کشور امارات متحده عربی0202در سال 

آورترین  تاب ،، کشور فلسطین اشغالی0202است. در سال  (NVRI = -0.438)پذیرترین  آسیب

(NVRI = 0.286)  پذیرترین  آسیب ،و کشور عراق(NVRI = -0.473)  0202است. در سال ،

 NVRI)پذیرترین  آسیب ،و کشور عراق  (NVRI = 0.328)آورترین  تاب ،کشور فلسطین اشغالی

 است.  (0.498- =
 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 
 

 
 0202باتیس و همکاران،  مأخذ:                

 خالص باتیسآوری  تاب –پذیری  شاخص آسیب :4 شکل

 C2محور 

 ابعاد اقتضایی

 C1محور 

 یکنترلابعاد 

1 

1- 

1 

1- 

 وضعیت غیر ممکن 

 :1 وضعیت

 :2وضعیت   پذیری کنترل نشده آسیب

پذیری  آسیب

  محدود

 :3وضعیت 

 آوری ناپایدار تاب

 

 :4وضعیت 

 آوری پایدار تاب
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آوری و  شود که بتواند وضعیت تاب ، نموداری ترسیم میNVRIبرای درک بهتر شاخص 
، چهار NVRIبه وضوح بیان کند. با توجه به شاخص  ،پذیری اقتصادی را در ابعاد مختلف آسیب

پذیری  آسیب»چهار وضعیت مذکور را تحت عنوان  ،4وضعیت برای هر کشور متصور است. شکل 
دهد. در این  نمایش می« آوری پایدار آوری ناپایدار و تاب پذیری محدود، تاب نشده، آسیبکنترل 
مقدار کل  C2بر حسب ابعاد حکمرانی و اقتصادی )ابعاد کنترلی( و  NVRIمقدار کل  C1شکل 

NVRI که  طور باشد. همان بر حسب ابعاد اجتماعی، زیست محیطی و پیرامونی )ابعاد اقتضایی( می
  C1د، بنابراین گذارن کند که ابعاد کنترلی بر ابعاد اقتضایی تأثیر می بیان می ،نظریه گراف ،شد گفته
 (Y = f(X))نمایش داد.        Yو  Xتوان بر روی محورهای  را می C2و 

 باشد: به قرار زیر می ،4های نشان داده شده در شکل  وضعیت

 وضعیت غیر ممکن
𝐶1 < 0 و   𝐶2 > 0    

 𝐶1 < منفی  (NVRI): در ابعاد کنترلی )بعد حکمرانی و بعد اقتصادی( مقدار خالص شاخص 0
پذیری  باشد )آسیب پذیری بالا در ابعاد کنترلی می آوری پایین و آسیب تاب ۀدهند ، پس نشاناست

 .خالص(
𝐶2 > مقدار خالص  ،: در ابعاد اقتضایی )بعد اجتماعی، بعد زیست محیطی و بعد پیرامونی(0

 پذیری پایین در ابعاد اقتضایی آوری بالا و آسیب تاب ۀدهند ، پس نشاناستمثبت  (NVRI)شاخص 
 .آوری خالص( باشد )تاب می

گذارند و وقتی  چنین حالتی غیرممکن است، زیرا ابعاد کنترلی بر ابعاد اقتضایی تأثیر مستقیم می
بت به آوری نس به بالا بودن تابتواند  نمی ،آوری است از تاب بیشترپذیری  در ابعاد کنترلی آسیب

 شود.  منجرپذیری در ابعاد اقتضایی  آسیب

 : آسیب پذیری کنترل نشده1 وضعیت
𝐶1 < 0 و   𝐶2 < 0  ⟹  NVRI < 0  

𝐶1 < منفی  (NVRI)مقدار خالص شاخص  ،در ابعاد کنترلی )بعد حکمرانی و بعد اقتصادی(: 0
پذیری  باشد )آسیب بالا در ابعاد کنترلی میپذیری  پایین و آسیب آوری تاب ۀدهند ، پس نشاناست

 .خالص(

 𝐶2 < مقدار خالص  ،: در ابعاد اقتضایی )بعد اجتماعی، بعد زیست محیطی و بعد پیرامونی(0
 پذیری بالا در ابعاد اقتضایی آوری پایین و آسیب تاب ۀدهند ، پس نشاناستمنفی  (NVRI)شاخص 

 .باشد )آسیب پذیری خالص( می

 پذیری محدود : آسیب2وضعیت 
𝐶1 > 0 و   𝐶2 < |𝐶1|  و 0 < |𝐶2|   ⟹ NVRI < 0 

𝐶1 > مثبت  (NVRI)مقدار خالص شاخص  ،در ابعاد کنترلی )بعد حکمرانی و بعد اقتصادی(: 0
آوری  باشد )تاب پذیری پایین در ابعاد کنترلی می بالا و آسیب آوری تاب ۀدهند ، پس نشاناست

 .خالص(
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 𝐶2 < مقدار خالص  ،اجتماعی، بعد زیست محیطی و بعد پیرامونی(: در ابعاد اقتضایی )بعد 0
 پذیری بالا در ابعاد اقتضایی آوری پایین و آسیب تاب ۀدهند نشان، پس استمنفی  (NVRI)شاخص 

 .پذیری خالص( باشد )آسیب می

 آوری ناپایدار : تاب3وضعیت 
𝐶1 > ⁡𝐶2و  0 < |𝐶1|  و  0 > |𝐶2| ⟹ NVRI > 0 
𝐶1 > مثبت  (NVRI)مقدار خالص شاخص  ،در ابعاد کنترلی )بعد حکمرانی و بعد اقتصادی( :0

آوری  باشد )تاب پایین در ابعاد کنترلی می پذیری آسیبآوری بالا و  تاب ۀدهند ، پس نشاناست
 .خالص(

 𝐶2 < مقدار خالص  ،زیست محیطی و بعد پیرامونی( بعد: در ابعاد اقتضایی )بعد اجتماعی، 0
 پذیری بالا در ابعاد اقتضایی آوری پایین و آسیب تاب ۀدهند ، پس نشاناستمنفی  (NVRI)شاخص 

  .پذیری خالص( باشد )آسیب می

 آوری پایدار : تاب4وضعیت 
𝐶1 > 𝐶2و 0 > 0  ⟹  NVRI > 0  
𝐶1 > مثبت  (NVRI)مقدار خالص شاخص  ،در ابعاد کنترلی )بعد حکمرانی و بعد اقتصادی( :0

آوری  باشد )تاب پایین در ابعاد کنترلی می پذیری آسیبآوری بالا و  تاب ۀدهند ، پس نشاناست
 .خالص(

𝐶2 > مقدار خالص  ،: در ابعاد اقتضایی )بعد اجتماعی، بعد زیست محیطی و بعد پیرامونی(0
پذیری پایین در ابعاد  آوری بالا و آسیب تاب ی دهنده نشان، پس استمثبت  (NVRI)شاخص 

 .آوری خالص( )تاب باشد اقتضایی می
های عمومی  های نامناسب سیاست پذیری کنترل نشده به دلیل گزینه وضعیت آسیب

ی، و ثباتی سیاس هایی مانند استراتژی ضعیف اقتصادی، حکمرانی نامناسب به دلیل بی )سیاست
ر پذیری مها گیرد. آسیب شوند، شکل می ضعف در حاکمیت قانون( که به شکل دائمی دنبال می

ه اند، گرچ های سیاستی مناسب حرکت کرده دهد که به سمت انتخاب کشورهایی را نشان می ،شده
 اند عوامل عملکردی منفی موجود در ابعاد اقتضایی را متعادل نمایند.  این کشورها هنوز نتوانسته

به تازگی عملکردهای  ،یک کشور ،کند که در آن وضعیتی را توصیف می ،آوری ناپایدار تاب
ذیری پ تواند عوامل مؤثر بر آسیب به سختی می ،و حاکمیتی را بهبود داده ولی در کنار آن اقتصادی

توانایی حفظ منابع طبیعی یا مدیریت ضعیف مربوط به بعد پیرامونی(.  ،را مدیریت نماید )به طور خاص
 ،رآوری یک کشو های تاب دهد که ظرفیت آلی را نشان می آوری پایدار، وضعیت ایده وضعیت تاب

بندی  تقسیمبه  ،0جدول در تواند عوامل ایجاد آسیب پذیری را کنترل نماید.  به طور قابل توجهی می
، 2و شکل  شده است، ختهپردا باتیس  بر اساس شاخصکشورهای مورد بررسی در تحقیق حاضر 

 دهد. موقعیت مکانی هر کشور را در وضعیت مرتبط نشان می

  



 

 مژگان معلمی، یگانه موسوی جهرمی، علیرضا شریف مقدسی و مریم رمضانی.../   شاخص ترکیبی جامع          222

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 
 

 

 
 های پژوهش یافته خذ:أم

 NVRIوضعیت توزیع کشورها در وضعیت چهارگانه تحقیق با توجه به شاخص  :5شکل 
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 تقسیم بندی کشورها بر اساس شاخص ترکیبی الگوی باتیس :2جدول 
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 های پژوهش یافته مأخذ:

 

                                                                                                                                         
1. Uncontrolled Vulnerability 
2. Contained Vulnerability 

3. Unstable Resilience  

4. Stable Resilience 
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آوری پایدار  ( در وضعیت تابG7دهد که کشورهای گروه یک )گروه  نشان می ،نتایج تحقیق

 ،نبنابرای و در ابعاد کنترلی و اقتضایی این کشورها مثبت است NVRIاند. بدین معنا که  قرار گرفته

 نام چند ،آوری پایدار پذیری پیشی گرفته است. در گروه تاب آوری از آسیب تاب ،در این کشورها

شود. کشورهای عمان، کویت، عربستان، امارات، فلسطین اشغالی و  کشور از گروه دو نیز دیده می

در اکثر  NVRIدهد که شاخص  مثبت هستند ولی نتایج نشان می NVRIدارای شاخص  ،بحرین

 باشد. ویژگی اصلی کشورهای مذکور )غیراز امارات متحده تر می کمی از صفر بزرگ ،این کشورها

ری در پذی آوری در ابعاد اقتضایی و آسیب این است که تعادل بین تاب ،عربی و فلسطین اشغالی(

به صفر  (،NVRI) آوری پذیری و تاب ابعاد کنترلی به شکلی است که مقدار شاخص خالص آسیب

 شود.  نزدیک می

د پیرامونی و در بع ،آوری پایدار قراردارند نقطه قوت اصلی کشورهای گروه دو که در گروه تاب

ین فلسط متمرکز شده است. در بین این کشورها، امارات و ،نحوه تعامل این کشورها با اقتصاد جهانی

تری برخوردار هستند. کشورهای عمان، کویت، عربستان و بحرین در ابعاد  از وضعیت مناسب ،اشغالی

 NVRIهای بعد حکمرانی و شاخص  شاخص ،اند. به طور ویژه تر عمل کرده بسیار ضعیف ،کنترلی

تنها دو کشور فلسطین اشغالی و امارات در بعد ، منفی بوده، و در بعد حکمرانی در اغلب موارد

در بعد حکمرانی در طول دوره برای  NVRIاند و میانگین شاخص  وضعیت خوبی داشته ،حکمرانی

 است.  42/2حدود  ،این دو کشور

نشده هستند.  پذیری خالص و کنترل در گروه آسیب تا عمد ،(MENAکشورهای گروه دو )عضو 

باشد.  می MENAپذیری کشورهای عضو  عوامل مهم آسیب ،بعد اقتصادی ،بعد حکمرانی و پس از آن

در بعد حکمرانی و در دوره چهار ساله برای کشورهایی که در وضعیت  NVRIمیانگین شاخص 

در بعد اقتصادی و  NVRIشد. میانگین شاخص با می -40/2 ،پذیری کنترل نشده قرار دارند آسیب

نقطه ضعف اصلی این کشورها در بعد  ،باشد. بنابراین می -2./0در دوره چهار ساله برای این کشورها 

توانند شرایط شاخص را به طور واضحی  می ،حکمرانی قرار دارد. این کشورها با تمرکز بر بعد حکمرانی

 بهبود بخشند. 

دهد عمده کشورهایی که در  نشان می ،برای کشورهای منتخب NVRIتحلیل زمانی شاخص 

ا استثنا اند. تنه تغییر وضعیت نداشته ،در طول دوره مورد بررسی ،اند آوری پایدار قرار گرفته گروه تاب

نشده قرار داشته و در  پذیری کنترل در وضعیت آسیب 0202کشور عربستان است که در سال 

آوری پایدار انتقال پیدا کرده است. همچنین کشور اردن در سال  اببه وضعیت ت ،های بعد سال

قرار داشته است و از  ،نشده )شاخص منفی در همه ابعاد( پذیری کنترل در وضعیت آسیب 0202

آوری ناپایدار )شاخص منفی در ابعاد اقتضایی و شاخص مثبت در  به وضعیت تاب ،به بعد 0202سال 
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 ،وضعیت سایر کشورها در طول دوره مورد بررسی ،ه است. بدین ترتیبانتقال یافت ،ابعاد کنترلی(

 تغییری نکرده است. 

نشده قرار  پذیری کنترل در وضعیت آسیب 0202-0202های  کشور ایران نیز در طول سال

در ابعاد کنترلی )شامل  (NVRI)آوری  پذیری و تاب بدین معنا که مقدار شاخص خالص آسیب ؛دارد

بعد حکمرانی و بعد اقتصادی( و ابعاد اقتضایی )شامل بعد زیست محیطی، بعد اجتماعی و بعد 

 ساله منفی بوده است.  4در این دوره  ،پیرامونی(

ورت به ص ،گیرد. بنابراین هیچ کشوری در ناحیه غیرممکن قرار نمی ،همان طور که انتظار می رود

 ،شود که اگر کشوری در ابعاد کنترلی )بعد اقتصادی و بعد حکمرانی( له تأیید میتجربی نیز این مسأ

آور  در ابعاد اقتضایی )بعد اجتماعی، بعد زیست محیطی و بعد پیرامونی( نیز تاب آور نباشد، حتما  تاب

ت سکه ابعاد اقتضایی به صورت مستقیم تحت تأثیر ابعاد حکمرانی قرار دارند. به د؛ چرانخواهد بود

 باشد.  مهر تأییدی بر تفکیک ابعاد توسعه پایدار به ابعاد کنترلی و ابعاد اقتضایی می ،آوردن این نتیجه

 ناشی ،مورد بررسی ۀدهد که نقطه ضعف ایران در دور نشان می ،بررسی مورد خاص اقتصاد ایران

ا حالی که ابعاد مشروط یدر بعاد اقتصادی و حکمرانی بوده است، از ابعاد کنترلی و به عبارت دیگر، ا

ر اند )با ذکوضعیت بهتری را تجربه کرده ،هاابعاد اجتماعی، زیست محیطی و پیرامونی در این سال

این نکته که مقدار شاخص در همه ابعاد منفی بوده است(. بدین ترتیب و با مشخص شدن نقطه ضعف 

رجه اول بر روی ابعاد حکمرانی و توان گفت برای برطرف شدن مشکلات باید در دمی ،اقتصاد ایران

شود که وضعیت بعد مشخص می ،درون ابعاد کنترلی ۀاقتصادی تمرکز نمود. در ادامه و با مقایس

اند،  های ظالمانه شدت پیدا کرده حکمرانی بدتر از بعد اقتصادی بوده است و حتی زمانی که تحریم

ط به درمان مشکلات مربو ،بنابراین و است به مراتب بدتر از بعد اقتصادی شده ،وضعیت بعد حکمرانی

 ایران را باید در داخل کشور جستجو نمود. 

را با رویکرد  G7و  MENAنقاط قوت و ضعف کشورهای گروه  ،NVRIتجزیه و تحلیل شاخص 

با  ات کند کمک میتر  کشورهای ضعیفاران ذگ دهد و به سیاست توسعه پایدار مورد بررسی قرار می

به پیشنهادات راهبردی برای  ،تری دارند مناسب VRگیری از کشورهایی که وضعیت  بهره و الگو

ه دستیابی ب ،آوری پذیری و تاب سازی وضعیت آسیب بهبود اوضاع دست پیدا کنند. هدف از کمی

 المللی است.  های بین رشد پایدار و فراگیر مطابق با برنامه

 نتیجه گیری. 5

آوری  پذیری و تاب به عنوان متغیرهای تأثیرگذار بر وضعیت آسیبمتغیر اولیه را  43تحقیق حاضر، 

 ،اقتصاد، با توجه به ابعاد توسعه پایدار )اقتصادی، حکمرانی، اجتماعی، زیست محیطی و پیرامونی(

 نماید. معرفی می
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پذیری  پذیری، شاخص خالص آسیب آوری و آسیب های مرتبط با تاب پس از محاسبه شاخص

به جهت  NVRIگردد. شاخص  به صورت تفاضل این دو شاخص تعریف می(، NVRI) آوری و تاب

د و گیر مورد استفاده قرار می ،آوریگیری در ایجاد تابهای تصمیمگذاری و تعیین اولویتسیاست

را  VRبه شکل صریحی دلایل ایجاد وضعیت  ،آوریپذیری و تابتواند با اتکا به مفاهیم آسیب می

اد توان اقتص گاه نمیای اقتصادی شود. البته هیچهم شدن خطا در سیاستمشخص نماید و باعث ک

 ،های متفاوت اتخاذ سیاست آور قلمداد کرد، بلکه با پذیر یا تاب کشوری را به طور مداوم آسیب

 . دوضعیت هر کشور امکان بهتر یا بدتر شدن را دار

ر، آوری اقتصادی در دو گروه کشو پذیری و تاب با توجه به نتایج تحقیق و بررسی وضعیت آسیب

، مشکل 0202-0202، مشخص گردید که در دوره چهار ساله  MENAو کشورهای  G7شامل گروه 

رار ویژه بعد حکمرانی ق، در ابعاد کنترلی بتری قرار دارند اصلی کشورهایی که در وضعیت نامناسب

 دارد. 

هایی از   دارای ویژگی ،انی خوبحکمر ریشه در شرایط درونی یک حکومت دارد. ،بعد حکمرانی

گویی دولت و حق اظهار نظر قائل شدن برای شهروندان، قانون مداری و حاکمیت قانون،  جمله پاسخ

 دهد تعامل بین دولت و شهروندان را نشان می ،باشد. حکمرانی در ذات خود اثربخشی دولت و ... می

گو به همراه حاکمیت قانون  به معنای ساختار دموکراتیک، کارآمد، پاسخ ،بنابراین حکمرانی خوب و

مدیریت باکیفیت در جامعه است. بانک جهانی شش زیرشاخص برای حکمرانی  هو نبود فساد و ارائ

 نمره هر ،نماید. در این راستا می منتشرخوب در نظر گرفته است و آمار مربوط را به صورت سالانه 

با توجه به تأثیرگذاری بر  ،های حکمرانی جهانی گیرد. زیرشاخص + قرار می2/0و  -2/0کشور بین 

 عبارتند از:  ،آوری اقتصاد پذیری و تاب آسیب

 آوری اقتصادی( )مؤثر بر تاب گویی و حق اظهار نظر زیرشاخص پاسخ -1

 آوری اقتصادی( )مؤثر بر تاب زیرشاخص ثبات سیاسی و خشونت -2

 پذیری اقتصادی( )مؤثر بر آسیبزیرشاخص اثربخشی دولت  -3

 آوری اقتصادی( )مؤثر بر تاب کنندگی زیرشاخص کیفیت تنظیم -4

 آوری اقتصادی( )مؤثر بر تاب زیرشاخص حاکمیت قانون -5

 پذیری اقتصادی( )مؤثر بر آسیب زیرشاخص کنترل فساد -6

ای پذیری در کشوره بعد حکمرانی به عنوان عامل اصلی آسیب ،پژوهش حاضردر با توجه به اینکه 

د، ضروری است که اصلاحات قابل توجهی در نظام حکمرانی این شو معرفی می (MENA)گروه دو 

یاستی به عنوان توصیه سآوری صورت پذیرد. بنابراین  پذیری و تاب کشورها برای بهبود وضعیت آسیب
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 پذیری در بعد حکمرانی، آوری و کم کردن آسیب بالا بردن تابو بر اساس نتایج تحقیق و به جهت 

 گردد:  پیشنهادات زیر ارائه می

 های قابل  های قومی و سیاست ثبات دولت و عملکرد سیاسی دولت، کاهش تنش

 )چنین اقدامی شاخص ثبات سیاسی و عدم خشونتبینی )در اقتصاد( برای بهبود  پیش

گذاری بخش خصوصی و بهتر شدن وضعیت بعد اقتصادی نیز  تواند به افزایش سرمایه  می

 ؛گردد(منجر 

 یه مستقل و عملکرد مناسب نیروی انتظامی و یایجاد نظام حقوقی سالم و عادلانه، قوه قضا

  ؛شاخص حاکمیت قانونهای اجتماعی برای بهبود  ایجاد پناهگاهی برای همه گروه

 ها و آزادی  در انتخابات، حمایت از آزادی احزاب و تشکل بالابردن مشارکت شهروندان

های جمعی، پذیرش و کمک به ایجاد فضای گفتگو، نقد و نظارت همگانی برای  رسانه

تخصصی و  بویژه های فراگیر  های مدنی و تشکلها، نهادهای علمی، دانشگاهانجمن

 ؛رگویی و حق اظهار نظ شاخص پاسخهای مستقل برای بهبود رسانه

  بالابردن کیفیت خدمات عمومی، خدمات شهروندی و استقلال این خدمات از فشارهای

 ؛شاخص اثربخشی دولتسیاسی به جهت بهبود 

  استفاده از ابزارهای حمایتی بخش خصوصی مانند سیستم حق ثبت و اعطای اعتبارات

های آن و ایجاد فضای رقابت  مالیاتی جهت حمایت از بخش خصوصی و گسترش فعالیت

وکار بخش خصوصی و پرهیز جدی از دامن زدن به در میان کوشندگان و صاحبان کسب

شاخص کیفیت های اقتصادی برای بهبود انحصار دولتی یا شرایط امنیتی در بازار

 ؛کنندگی تنظیم

  شاخص عدم استفاده از قدرت عمومی و دولت در منافع شخصی و خصوصی برای بهبود

   .نترل فسادک
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Aim and Introduction 

Internal and external economic crises and shocks are inevitable in different 

countries. Many countries are unable to resist economic crises and witnessed 

undesirable economic events. On the other hand, some countries are highly 

resilient to domestic and foreign economic crises.  The single-product countries 

are more vulnerable to economic crises than other countries. Resilience of the 

economy can help move the economy towards sustainable development. 

Sustainable development is a development that meets the current human needs 

without harming the capabilities of the future generations to meet their needs. For 

sustainable development, four dimensions including governance, economic, 

environmental and social dimensions are considered. Analyzing the growth 

history of countries reveals the fact that international trade has been the engine of 

economic prosperity and expansion of most advanced and developing societies. 

In order to achieve sustainable development, it is necessary to have trade relations 

with other countries of the world. 

Also, the country's distance from international trade centers due to specific 

geographical and political conditions will be an obstacle to the development of 

the economy. In this way, the peripheral dimension is proposed as the fifth 

dimension of sustainable development to show the political and geographical 

isolation of the country. In this article, first, the dimensions of sustainable 

development and its subgroup variables are determined. Then the impact of 

sustainable development dimensions on the state of economic vulnerability and 

resilience of different countries are analyzed. The statistical sample includes two 

groups of countries including G7 member countries and MENA countries. This 

study investigates the state of vulnerability and resilience (VR) of these two 

groups during 2017-2020. 
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Methodology  

In this article, Graph theory and Tarjan's algorithm are used to analyze the 

relationships within the network of variables influencing sustainable development 

and to examine the relationship between these variables and economic 

vulnerability and resilience. Tarjan's algorithm is looking for a strongly connected 

graph that can identify the fundamental variables affecting economic vulnerability 

and resilience and finally determine the maximal graph. The final output of 

Tarjan's algorithm is n* variables for measuring VR. Tarjan's algorithm divides 

the variables into two general parts; The first group of variables that causes 

vulnerability and resilience and the second group of variables that is created as a 

result of resilience and vulnerability. The initial set of variables in the dimensions 

of sustainable development includes economic, social, environmental, 

governance and peripheral dimensions. After identifying the relationships 

between the 43 variables presented, a graph is drawn that expresses the 

relationships between the desired variables. 

Findings 

The results of the algorithm reveal the fact that the resilience of the model is due 

to the economic and governance dimensions. If the "economic" or the 

"governance” dimension are specifically removed, the capacity of the directed 

graph which is resilient to the strongly connected feature will definitely be lost. 

Since governance and economic dimensions directly affect other dimensions, they 

are called as control dimensions. On the other hand, social, environmental and 

peripheral dimensions are considered as contingent dimensions. 

Therefore, contingent dimensions are directly dependent and influenced by 

control dimensions. In this research, the Net Vulnerability and Resilience Index 

(NVRI) is separated in all dimensions and calculated in the range of -1 and 1. The 

NVRI time series is shown during the period and based on the sample countries. 

The results indicate that in all periods, the status of the NVRI index of the G7 

countries was better than the MENA countries, and all the G7 members had 

resilient economies. 

Discussion and Conclusion 
According to the index calculations, the countries are classified into four states of 

uncontrolled vulnerable, limited vulnerable, unstable resilient and sustainable 

resilient. The G7 countries are sustainable and resilient, which means that in these 

countries, resilience has surpassed vulnerability. The countries of Oman, Kuwait, 

Saudi Arabia, UAE, Occupied Palestine and Bahrain from the MENA group are 

also sustainable and resilient. 

The main strength of MENA countries, which are in the group of sustainable 

resilient, is focused on the peripheral dimension and how these countries interact 

with the global economy. Among these countries, the UAE and occupied Palestine 

have a more suitable situation. MENA countries are mainly in the pure and 

uncontrolled vulnerable group. The governance dimension and then the economic 

dimension are the important factors of the vulnerability of these countries. 
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The temporal analysis of the index for the selected countries shows that the 

majority of the countries that are in the sustainable resilient group did not change 

their situation during the period under review. Iran is an uncontrolled vulnerable 

during the years 2017-2020, and in all periods, the index in governance and 

economic dimensions has been negative and vulnerability is more than resilience. 

The analysis of the NVRI index examines the strengths and weaknesses of MENA 

and G7 countries with a sustainable development approach. It helps the 

policymakers to get strategic suggestions to improve the situation in weaker 

countries by following the example of the countries that have a better VR state. 

The goal of quantifying the state of vulnerability and resilience is to achieve 

sustainable and inclusive growth in accordance with international programs. 

Keywords: Economic Vulnerability and Resilience, Sustainable Development, 

Graph Theory, Tarjan Algorithm, Composite Index 

JEL Classification: C02, C60, O10 
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بر  دیکأبا ت ییغذا یبر گسترش ناامن میاقل راتییآثار تغ یابیارز

 بهار -منابع آب در دشت همدان تیرینقش مد

 1شیوا سلطانی
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 چکیده
وقوع تغییرات اقلیم، از طریق ایجاد تغییر در عرضه و قیمت محصولات کشاورزی، مازاد اقتصادی تولیدکنندگان 

 میلاق راتییتغ ن،یشیاست که بر اساس مطالعات پ یدر حال اثرات نیادهد. الشعاع قرار میاین بخش را تحت
 یبر منابع آب و در پ یتبعات منف؛ که خواهد بود رانیا یهامشهود در اغلب دشت یادهیپد ،یآت یهادر دهه

 فرایندغذا در  تأمین تیهملذا با توجه به ا. خواهد داشت ییغذا تیو امن یمحصولات کشاورز دیآن، بر تول
 ،انموردر کش دهیپد نیا یآثار رفاه یو بررس میاقل راتییاز تغ ییغذا تیامن یریپذتأثیراقتصادی،  ۀتوسع
های مختلف اقلیمی بر الگوی بینیپیش ۀآثار بالقو ،حاضر ۀبا توجه به این رویکرد، در مطالع است. یضرور

به عنوان سال پایه، مورد بررسی قرار  7931-7931بهار، با در نظر گرفتن سال زراعی  -کشت دشت همدان
پذیری عملکرد محصولات، منابع آب زیرزمینی، تولید، درآمد و متعاقب آن، امنیت غذایی تأثیرگرفت و میزان 

 بینانه دردر بخش کشاورزی این دشت ارزیابی شد. نتایج نشان داد که با در نظر گرفتن رویکردی خوش
درصد، افزایش میانگین  79بینی تغییرات اقلیم، همگام با افزایش برداشت از منابع آب زیرزمینی به میزان پیش

 ۀسال 02ریزی برنامه ۀدرصد در دور 5درصد و کاهش تولید به میزان  93قیمت محصولات کشاورزی به میزان 
امنیت غذایی در بخش کشاورزی  نندگان و شاخصتحقیق نسبت به سال پایه، ارزش حال درآمد خالص تولیدک

آبیاری، درصد کاهش خواهد یافت. با این حال، اتخاذ راهبرد مدیریتی کم 77و  71به میزان  ،به ترتیب ،منطقه
 درصد را در پی خواهد داشت. 75تا  77بهبود امنیت غذایی دشت به میزان 

 پویا، ناامنی غذاییبارش، تولید، آب زیرزمینی، الگوهای کلیدی: واژگان 

 JEL Q54, Q25, C61, C46, C33, C22, C02:بندی طبقه
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 قدمهم

میلیارد نفر در سال  1گویای آن است که جمعیت جهان از تعداد  ،شناسینتایج مطالعات جمعیت

است و این انتظار وجود دارد که تا سال درصد در سال افزایش یافته 1/7، با نرخی برابر با 7331

رشد جمعیت از  ۀروند فزایند (.0200، 7یسازمان غذا و کشاورز) میلیارد نفر گردد 3/3برابر  0252

 رغمبهاست که  موجب شده ،یک سو و محدودیت منابع تولید محصولات کشاورزی از سویی دیگر

صنعتی شدن جوامع بشری، ناامنی غذایی در نقاط مختلف جهان و بالاخص در کشورهای در حال 

  (.0273، 0)لیپر و همکاران مشاهده گردد ،توسعه

، تعداد افراد مواجه با ناامنی شدید غذایی در سطح جهان در سال گزارشات موجودبر اساس 

زمین را  ۀدرصد جمعیت کر 77است که این رقم در حدود  میلیون نفر برآورد شده 121برابر  0273

روندی کاهنده را  ،7332نی غذایی از سال اگر چه شیوع ناام (.0200، 9)بانک جهانی شودشامل می

ای شایان توجه از آغاز نموده، اما میزان پیشرفت جهانی در بهبود بحران مذکور، اندک و دارای فاصله

  (.0271، 3)برونسما هزاره است ۀاهداف توسع

دهد که شیوع سوء تغذیه، نشان می ،های اخیررایط امنیت غذایی کشور ایران در سالبررسی ش

 5/5به مقدار  0227درصد در سال  1/3به عنوان یکی از معیارهای اصلی ناامنی غذایی، از مقدار 

همچنین درصد جمعیت مواجه با ناامنی  (.0200)بانک جهانی،  است رسیده 0273درصد در سال 

و  30برابر  ،به ترتیب ،غذایی در مناطق شهری و روستایی کشور ایران، از نظر میزان انرژی دریافتی

است درصد گزارش شده 99و  91برابر  ،به ترتیب ،درصد و از نظر میزان پروتئین دریافتی 91

افراد  ینشان از کاهش دسترس ترقیدق یهایبررسافزون بر این، (. 0200، 5فر و همکارانرضایی)

افراد دارد. به عبارت  ییغذا میمختلف در رژ یهاتأمینیآهن و و همچون یزمغذیر مواد جامعه به

 و ییغذا یدر الگو راتیی، لزوم توجه به تغاخیر یهادههدر خلال  همگام با رشد ناامنی غذایی ،گرید

انی سلطاست ) یی کشورغذا تیرو در بحث امن شیپ یهااز جمله چالش یی،غذا میرژ تیفیک بودبه

 (. 0200، 1و همکاران

 ارچوب نظری تحقیقهچ

به منظور تشریح وضعیت کل جهان، یک کشور یا منطقه، یک خانوار و یا یک  مفهوم امنیت غذایی،

(. در تبیین این 0275، 1روان و همکارانپاکرود )انرژی غذایی به کار می تأمیندر رابطه با  ،فرد

، تعریفی است که در جهانی واقع شده ۀآنچه که بیش از دیگر تعاریف مورد پذیرش جامع ،مفهوم

                                                                                                                                         
1. Food and Agriculture Organization (2022) 

2. Lipper et al. (2014) 

3. World Bank (2022) 

4. Bruinsma (2017) 

5. Rezaeifar et al. (2022) 

6. Soltani et al. (2022) 

7. Pakravan et al. (2015) 
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گر شرایطی است مطرح گردید. بر این اساس، امنیت غذایی نمایان 7331غذا در سال اجلاس جهانی 

نیازهای یک زندگی سالم، از نظر فیزیکی و  تأمینآحاد مردم در تمامی ادوار، برای  ۀکه در آن، کلی

امنیت غذایی  (.0200، 7فر و همکارانرضایی) اقتصادی به غذای کافی، سالم و مغذی دسترسی دارند

 لازم است ،از وسعت بیشتری برخوردار است و جهت تحقق آن ،مقایسه با مفهوم کشاورزی پایداردر 

که به منابع تولید غذا، درآمد و معیشت خانوار، نیازهای غذایی افراد، چگونگی توزیع غذا در سرزمین، 

تولید میزان هدررفت غذا، مشکلات ساختاری جمعیت و همچنین حفاظت و احیای منابع مورد نیاز 

  (.0273، 0)ابوریساد و باچ نیز توجه کافی مبذول گردد

( 9، )تأمین( توانایی تهیه و 0( موجود بودن، )7) :توان شاملصلی امنیت غذایی را میارکان ا

( ثبات در دریافت مواد غذایی برشمرد. موجود بودن غذا، کفایت وجود مواد غذایی 3برداری و )بهره

مواد  تأمیندهد. بعد در مرزهای ملی یک کشور از طریق تولید داخل و واردات را مورد بحث قرار می

یزیکی تر، دسترسی فان دقیقغذایی، بر توانایی خانوارها برای خرید مقدار کافی غذا تمرکز دارد و به بی

برداری از مواد غذایی، میزان جذب نماید. بعد بهرهو اقتصادی افراد به غذای کافی را بررسی می

ای هتناسب رژیم غذایی افراد با نیازمندی ،دهد و در واقعها توسط افراد را مورد بحث قرار میریزمغذی

 ،هایت، در بعد چهارم، جهت تحقق امنیت غذایییک زندگی سالم، در این بعد مورد توجه است. در ن

های ها در اختیار افراد قرار گیرد و پیامدهای شوکلازم است که غذای سالم و کافی در تمام زمان

 (. 0202، 9جوزی و همکارانهای اقلیمی نباید در این خصوص ایجاد اخلال نمایند )اقتصادی یا بحران

ات بخش کشاورزی و امنیت غذایی در مناطق مختلف، یکی اثرگذاری متغیرهای اقلیمی بر تولید

 درونی بخش کشاورزی را تحت ۀرشد و توسع فرایندشود که از تمایزهای وابسته به اقلیم محسوب می

 ن،یشیاست که بر اساس مطالعات پ یدر حال نیا(. 0271، 3موسوی و همکاراندهد )قرار می تأثیر

موضوع  نیخواهد بود و ا رانیا یهادشت مشهود در اغلب ایدهیپد ،یآت یهادر دهه میاقل راتییتغ

سلطانی و خواهد داشت ) ییغذا تیو امن یمحصولات کشاورز دیتول ،بر منابع آب یتبعات منف

 تیامن یریپذتأثیراقتصادی،  ۀتوسع فرایندغذا در  تأمین تی(. لذا با توجه به اهم0200، 5همکاران

 . است یضرور ،انمدر کشور دهیپد نیا یآثار رفاه یو بررس میاقل راتییاز تغ ییغذا

 تحقیق ۀبیان مسأل

کیلومتر مربع واقع در استان همدان، از جمله مناطق  0315بهار، با وسعت  -آبخیز همدان ۀحوض

کشور است که وقوع تغییرات اقلیم به صورت افزایش دما و کاهش بارندگی در آن، در بسیاری از 

اقلیم این دشت، سرد و نیمه خشک (. 0202، 1)موسوی و همکاران است شده تأییدمطالعات پیشین 
                                                                                                                                         
1. Rezaeifar et al. (2022) 

2. Aborisade & Bach (2014) 

3. Jozi et al. (2020) 

4. Mosavi et al. (2018) 

5. Soltani et al. (2022) 

6. Mosavi et al. (2020) 
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 970گراد و سانتی ۀدرج 77برابر با  ،به ترتیب ،دما و بارش تجمعی ۀبا میانگین بلندمدت سالان

بهار در قالب  -دشت همدان یهزار هکتار از اراض 733بر اساس آمار موجود، در حدود متر است. میلی

اختصاص دارد  مید داتیبه تول ،درصد آن 11از  شیکه ب شودیم یبرداربهره ،یزراع یهاتیفعال

 (. 0200، 7سازمان جهاد کشاورزی ایران)

یت و لذا ممنوع ،رویه از منابع آب زیرزمینی این منطقه افزایش یافتههای اخیر، برداشت بیههدر د

، به دلیل منفی شدن بیلان 7910از سال  بهار -های زیرزمینی دشت همدانبرداری از آببهره ۀتوسع

(. از این رو، با توجه به شرایط 0200، 0ای استان همدانسازمان آب منطقهاست )آب، اعمال شده

عرضه و  ریمقادموجود در این دشت از لحاظ تغییرات اقلیم و منابع آب، این انتظار وجود دارد که 

 یدر بخش کشاورزامنیت غذایی  و متعاقب آن، ادی، سودآوری تولید، مازادهای اقتصمحصولات متیق

 دیدج طیبا شرا یمؤثر جهت سازگار یگذاراستیبه منظور س لذا. گردد دستخوش نوسان ،این منطقه

 جادیا میاقل راتییتغ ۀجیکه در نت این دشتدر  امنیت غذایی تغییراتاز  یحیصح یبرآوردها ،یمیاقل

  (.0202، 9همکارانمعززی و است ) ازیخواهد شد، مورد ن
حث قرار مورد ب نیشیاز مطالعات پ یاریبسدر  ،امنیت غذاییو  میاقل راتییموضوعات مرتبط با تغ

 است. به تفکیک مطالعات داخلی و خارجی ارائه شده ،د که در ادامهانگرفته

  های انجام شده در خارج از کشورپژوهش

 شاخص ۀاز اطلاعات درآمد و مخارج خانوارها و محاسب یریگبا بهره ،(0271) 3بورلیزی و همکاران

 پذیری بخشو نیز میزان آسیب لیدر کشور برز ییغذا ی، مناطق مواجه با ناامنHCES5 امنیت غذایی

  نمودند. ییرا شناسا کشاورزی این مناطق در مواجهه با تغییرات اقلیم

 کی، نشان دادند کهاقتصادی و هیدرولوژیبا استفاده از ترکیب الگوهای  (،0271) 1گوهر و کاشمن

. با ارددکنندگان و امنیت غذایی محصول، مازاد مصرف ۀآثار منفی بر منابع آب، عرضتغییرات اقلیم، 

این حال، افزایش قیمت محصولات کشاورزی در این شرایط، بسته به نوع محصول و تکنولوژی آبیاری، 

  آورد.کنندگان را فراهم میفرصت کسب منافع بیشتر برای برخی از تولید

نشان  زین (،0275) 1کاتاگاما و همکاران ۀدر کشور عمان در مطالع ییغذا تیامن شاخص یبررس

تبعات منفی تغییرات اقلیم  ۀدر نتیج 0221در سال  ییمواد غذا متیشاخص ق دیشد شیداد که افزا

 عیدرآمد سرانه و توز شیاست که افزاداشته یکشور در پ نیرا در ا ییغذا ی، ناامنبر بخش کشاورزی

  را موجب خواهد شد. مذکور طیشراخانوارها، بهبود  انیآن در ممناسب 

                                                                                                                                         
1. Iran Ministry of Agriculture Jihad (2022) 

2. Regional Water Company of Hamadan (2022) 

3. Moazzezi et al. (2020) 

4. Borlizzi et al. (2017) 

5. Household Consumption Expenditure Surveys 

6. Gohar & Cashman (2016) 

7. Kotagama et al. (2015) 
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در  ییغذا تیبر امن یمیاقل ریو غ یمیاقل یرهایمتغ تأثیر یبه بررس (،0273) 7بلومی و همکاران

چون  ییارهایو با در نظر گرفتن مع ندپرداخت 0277تا  7317 یهادر خلال سال ییقایکشور آفر 72

 یهاشاخص نبه عنوا ،یبه زندگ دیپنج سال و ام ریکودکان ز رینرخ مرگ و م ،ییمواد غذا دیتول زانیم

 و تیسرانه، نرخ تورم، نرخ رشد جمع یناخالص داخل دیکه تول ندافتیدر ،ییغذا تیسنجش امن

 ،ی نیزمیعوامل اقل نیهستند. در ب ییغذا تیکشت غلات از جمله عوامل مؤثر بر امن ریز یهانیزم

  بودند. ییغذا تیبر امن یمثبت و منف تأثیر یدارا ،بیبه ترت ،بارش و دما زانیم شیافزا

 ییآب و هوا راتییتغ همگام با جهانی قیمت مواد غذایی شیکه افزا اذعان داشت (،0270) 0سانگو

ن همچنی ،است. نتایجبوده ییقایآفر یکشورها ییغذا تیامن، دارای تبعات منفی بر 0277در سال 

 ،انوارهاخ نیآن در ب عیمحصول و توز ۀریذخ نیازهای داخل، تأمینرغم کفایت تولید در بهنشان داد که 

که این موضوع، فروش مازاد تولید محصولات با قیمت نازل و  ،ناممکن بوده لویس تیمحدود لیبه دل

 است. شتهکاهش درآمد کشاورزان را در پی دا

واردات  ۀکاهش تعرف همچون ییغذا تیامن یهااستیسای، در مطالعه (،0272) 9سودارانتو

استفاده از  ،یاریآب یهارساختیز جادیمزارع کوچک، ا بهسوخت  ۀاراناعطای ی ،یمحصولات کشاورز

رات اعتبا یبرا یاارانهی ۀنرخ بهراستفاده از و  یکشاورز یهانهاده به ارانهاختصاص ی، بذرهای پربازده

های مذکور، بهبود در کشور مالزی را مورد بحث قرار داد و دریافت که استمرار سیاست یکشاورز

و در مجموع، بهبود تدریجی شاخص امنیت غذایی  کمی و کیفی دسترسی خانوارها به مواد غذایی،

 است.  در این کشور را در پی داشته

بررسی آثار متغیرهای اقتصادی و اقلیمی بر امنیت غذایی کشور در  (،0272) 3وانگ ۀنتایج مطالع

که افزایش دما و کاهش بارندگی در کند وضوع را تأیید مینیز این م ،7315-0221 ۀچین در دور

 است. منفی بیشتری بر امنیت غذایی منطقه داشته تأثیرمقایسه با افزایش قیمت مواد غذایی، 

  خل کشورهای انجام شده در داپژوهش

وری آب و امنیت غذایی در دشت ارزیابی آثار تغییرات اقلیم بر بهره (،0202) 5معززی و همکاران

نشان داد که به موجب افزایش دما، کاهش  ،بهار را در دستور کار خود قرار دادند. نتایج -همدان

کاهش عملکرد اغلب محصولات اساسی و افزایش عملکرد  ،آب و متعاقب آن ۀبارندگی، کاهش عرض

، زیانی به 0212بینی اقلیمی در افق ترین پیشجات، در بدبینانهبرخی محصولات همچون صیفی

 میلیارد ریال به کشاورزان منطقه تحمیل خواهد شد.  332میزان 

                                                                                                                                         
1. Belloumi et al. (2014)  

2. Songew (2012) 

3. Sudaryanto (2010) 

4. Wang (2010) 

5. Moazzezi et al. (2020) 
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کاران دشت ارزوئیه در گندمتغییرات مازاد اقتصادی ارزیابی  با (،0271) 7بنی اسدی و همکاران

مخزن  کسری ۀدریافتند که کاهش رفاه بخش کشاورزی دشت در نتیج، افت سطح آب زیرزمینی ۀنتیج

میلیارد ریال است که جهت تخفیف یافتن تبعات تغییرات مذکور بر  703برابر  ،آب زیرزمینی ۀسفر

ها، کاهش سطح تورپمپکارهایی همچون خاموشی اجباری مو، لازم است راهامنیت غذایی دشت

  ود.اندیشیده شبر و افزایش مشارکت کشاورزان در مدیریت منابع آبی منطقه، زیرکشت محصولات آب

در ارزیابی آثار اقتصادی و هیدرولوژیکی تغییرات  (،0271) 0پرهیزکاری و یزدانی ۀنتایج مطالع

صورت کاهش آبخیز خررود واقع در استان قزوین، نشان داد که تغییرات اقلیم به ۀاقلیم در حوض

درصدی در  09تا  9/77کاهش  ،میانگین بارش سالانه تحت سناریوهای ملایم تا شدید، به ترتیب

درصدی  93/71تا  73/5درصدی در ارزش اقتصادی آب، کاهش  00/75تا  21/1منابع آب، افزایش 

درصدی در سود  37/79تا  51/1کشت محصولات آبی و در نهایت، کاهش  در مجموع سطوح زیر

نتایج نشان داد که مجموعه  ،ناخالص کشاورزان نسبت به سال پایه را در پی خواهد داشت. همچنین

 گردد. تغییرات مذکور موجب کاهش امنیت غذایی در میان خانوارهای کشاورز منطقه می

، از رودندهیزا زیآبر ۀدر حوض ییغذا تیامن ابعاد یبررسور منظبه  (،0270) 9نیکویی و زیبایی

 ی،کیدرولوژیو ه یاقتصاد یهاتیبا توجه به محدود یاضیر یزیرجامع برنامه یالگوطریق تدوین 

 یمحصولات کشاورز دیتول یدرصد 71 شیامکان افزا ،نرمال منابع آب ۀعرض طیشرا دریافتند که در

 وجود دارد.  ییغذا تیبهبود امن یدر راستا

شود، در اغلب مطالعات مرتبط با آثار تغییرات اقلیم بر بخش کشاورزی، طور که ملاحظه میهمان

اند. لذا اثرگذاری تغییرات اقلیم بر شاخص مازادهای اقتصادی تحت عنوان امنیت غذایی تعبیر شده

ده، این پدی ی مختصامنیت غذایی و تحلیل دقیق شرایط ناامنی غذایی با در نظر گرفتن معیارها

 راتییتغ ۀآثار بالقو ،حاضر ۀدر مطالعاست. با توجه به این رویکرد،  ن بودهکمتر مورد توجه محققا

نیت شاخص ام یریپذتأثیر زانیقرار گرفت و م یمورد بررس بهار -دشت همدانکشت  یبر الگو اقلیم

 تر، اهداف. به بیان دقیقشد یابیارز یبه صورت کم ،منطقه نیکشاورز ا یخانوارها انیدر مغذایی 

 :تحقیق حاضر به شرح زیر است

 بهار؛ -بررسی آثار تغییرات اقلیم بر الگوی کشت دشت همدان -7

 بهار؛ -بررسی آثار تغییرات اقلیم بر درآمد تولیدکنندگان در دشت همدان -0

 بهار. -بررسی آثار تغییرات اقلیم بر امنیت غذایی خانوارهای کشاورز در دشت همدان -9

سنجش میزان امنیت غذایی در مواجهه با کاهش رفاه ناشی از تغییرات اقلیم آتی،  ،بدیهی است

 دهد. پاسخ به اینای اقشار مختلف جامعه را ارائه میبینی عملکرد تغذیهمعیاری مناسب جهت پیش

های غذایی توانند نیازتا چه حد می ،درآمدهای کمویژه گروهه خانوارهای شهری و روستایی و بک سؤال

                                                                                                                                         
1. Baniasadi et al. (2018) 

2. Parhizkari & Yazdani (2017) 

3. Nikouei & Zibaei (2012) 
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های حمایتی مرتبط با مفاهیم گیری در خصوص سیاستتصمیم ۀنمایند، راهگشای حوز تأمینخود را 

 فقر و امنیت غذایی خواهد بود.

 روش تحقیق

به منظور ارزیابی آثار تغییرات اقلیم بر امنیت غذایی خانوارهای کشاورز در دشت  ،حاضر ۀدر مطالع

یمی بارش اقل ۀنمایی سنجتغییرات اقلیم منطقه از طریق ریزمقیاس بینیابتدا به پیش ،بهار -همدان

ی گیردر سطح ایستگاه سینوپتیک منطقه و با بهره LARS-WGهای هواشناسی در مدل مولد داده

مشاهداتی  ۀ، با در نظر گرفتن دورCMIP6در مدل گردش عمومی جو  SSPاز اطلاعات سناریوهای 

از  یریگ، با بهرهSSP یوهایسنارشد.  پرداخته ساله 02یزی ردر یک افق برنامه ،7931-7911

را در سطح  یاگلخانه یدر انتشار گازها یاحتمال یهاشرفتیپ ،یفیو ک یاز اطلاعات کم یامجموعه

 . دهندیجهان مورد بحث قرار م

است،  وهایسنار ریبا سا سهیانتشار در مقا نییسطوح پا گرانیکه نما SSP1 یویدر سنار

درآمد همگام  عیرشد سر رایز ؛وجود دارد ییآب و هوا راتییبا تغ یجهت سازگار یکمتر یهاچالش

طح س ءمنتج به ارتقا ،یتکنولوژ راتییتغ قیاز طر یعیاتکا به منابع طب ۀبا کاهش قابل ملاحظ

 خواهد شد.  تیکاهش نرخ رشد جمع جهیو در نت یکاهش نرخ بارور لات،یتحص

ادامه خواهد داشت. با  شیکم و ب ای،هانگلخ یانتشار گازها ی، روند کنونSSP2 یویدر سنار

ه وسعکمتر ت یدر کشورها ژهیوب ،یدرآمد، نرخ رشد اقتصاد شرفتیاز پ یبه سطح متوسط یابیدست

 دیدو نه چندان ش یاساس یهاچالش و،یسنار نیخواهد بود. در ا یکنون طیکندتر از شرا اریبس ،افتهی

 وجود دارد.  یمیاقل یهاسنجه رییبا آثار تغ یسازگار یبرا

 یهایاز عوامل متعدد همچون فقدان همکار یبیدر ترک ی، نرخ رشد اقتصادSSP3 یویدر سنار

 ۀندیفزا آموزش و رشد نییپاک، سطح پا یهایفناور ۀعدم توسع ،یاندک تکنولوژ شرفتیپ ،یالمللنیب

حال توسعه،  در یسطوح کم درآمد در کشورها و،یسنار نیااست. در  کند فرض شده اریبس ت،یجمع

؛ 0275، 7)آبسار و پرستون داردیم انیرا نما یجهان شیگرما ۀدیبا پد یسازگار یبرا یجد یهاچالش

  (.0271، 0بوهملت

لات ق محصویبارش بر میزان تبخیر و تعر ۀبینی شدچگونگی اثرگذاری مقادیر پیش ،در ادامه

، 3؛ ایرماک و همکاران0223، 9)گاربرچت و همکاراناست  ارائه شده 7 ۀقالب رابط(، در ETزراعی )

تبخیر و تعرق  ۀگیری از اطلاعات سالانبا بهره β2و  β1در این رابطه، برآورد پارامترهای (. 0279

های ( ارائه شده توسط ایستگاهPrمحصولات زراعی و نیز اطلاعات مرتبط با بارش تجمعی سالانه )

                                                                                                                                         
1. Absar & Preston (2015) 

2. Bohmelt (2017) 

3. Garbrecht et al. (2004) 

4. Irmak et al. (2013) 
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، 0)هانگ و همکاران میسر گردید GME7، از طریق روش 7911-7931 ۀهواشناسی منطقه در دور

0270.)  

ETakct = β1ak
∗ Prct − β2ak

∗ (Prct)2            (7)  

کشاورزی منطقه در مواجهه با تغییرات  در گام بعدی، جهت تعیین مقادیر عملکرد محصولات

میان عملکرد محصولات کشاورزی و تبخیر  ۀاستفاده شد. در خصوص رابط 0 ۀتبخیر و تعرق، از رابط

 ۀبیشین ۀبا توجه به اینکه کاربرد آب اضافی بیش از نقط که ن اذعان داشتنداق، بسیاری از محققیو تعر

 آماری نظر از دوم ۀدرج شکل تبعیتبخیر و تعرق، بهبود عملکرد محصول را در پی نخواهد داشت، 

گیری از با بهره ،لذا در این تحقیق (.0220، 3؛ لی و همکاران7333، 9)ژانگ و همکاران است ترقوی

، به برآورد 7911-7931 ۀاطلاعات مرتبط با عملکرد و تبخیر و تعرق محصولات زراعی منطقه در دور

بدیهی است پس   شد. پرداخته GMEو با استفاده از روش  0 ۀدر قالب رابط α2 و α1 پارامترهای 

مقادیر عملکرد محصولات، با استفاده از مقادیر سطح زیر کشت محصولات در هر سناریوی  ۀاز محاسب

 توان تغییرات تولید بخش کشاورزی منطقه را ارزیابی نمود.اقلیمی، می

Yieldakct = α1ak
∗ ETakct + α2ak

∗ (ETakct)2        (0)           

 ارزیابی شد.  9 ۀم بر منابع آب زیرزمینی دشت، با استفاده از رابطدر ادامه، اثرگذاری تغییرات اقلی

SVct = SVct−1 + Seepct − ∑ ∑ GPakctka − Ur̅̅ ̅
ct                                                        (9)  

آبخوان  ۀ(، به ذخیرSVtبهار در هر سال ) -آبخوان دشت همدان ۀفوق، میزان ذخیر ۀبر اساس رابط

( و GPکشاورزی ) ( و نیز مقادیر برداشتSeep(، میزان نفوذ به آبخوان )SVt−1در سال پیشین )

Ur̅̅غیرکشاورزی )  (.0271، 5)گوهر و کاشمن آب زیرزمینی در سال جاری وابسته خواهد بود ۀ( از سفر̅

آب زیرزمینی، به صورت اختلاف میان حجم بارش دریافتی  ۀهمچنین در این رابطه، میزان نفوذ به سفر

با توجه به ناچیز بودن منابع آب ت کشاورزی در هر سال ارائه شد و ق محصولایو مجموع تبخیر و تعر

، 1صفری شاد و همکارانتحقیق، از اعمال حجم رواناب در این خصوص اجتناب شد ) ۀسطحی منطق

 (.0271، 1ورکشی و همکاران؛ بیات0271

سازی تغییرات الگوی کشت منطقه در مواجهه با تغییرات اقلیم، از رهیافت در ادامه، جهت شبیه

ی افزون بر ارزیاب ،زایی قیمت استفاده شد. رهیافت مذکورپویا در شرایط درون ریزی ریاضی مثبتبرنامه

                                                                                                                                         
1. General Maximum Entropy 

2. Huang et al. (2012) 

3. Zhang et al. (1999) 

4. Liu et al. (2002) 

5. Gohar & Cashman (2016) 

6. Safari Shad et al. (2017) 

7. Bayatvarkeshi et al. (2018) 
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های تعادلی محصولات جزییات الگوی کشت، با ایجاد تعادل بین عرضه و تقاضا، در تعیین قیمت

 (. 0202، 7سرد و همکارانکیانی قلعهورزد )اهتمام می

 شوددر سه مرحله انجام می( PMP0) ریزی ریاضی مثبتبرنامه در حالت کلی، یک الگوی

های واسنجی و ریزی خطی به همراه محدودیتنخست، یک مدل برنامه ۀدر مرحل :(7335، 9)هویت

شود. ای سطح زیر کشت محصولات، تدوین میهای سایههای منابع، با هدف برآورد قیمتمحدودیت

د، گردهای تابع هدف غیرخطی استفاده میدر گام دوم، مقادیر دوگان مورد بحث، برای برآورد مشخصه

پایه توسط الگوی غیرخطی مذکور و بدون  ۀای در دورهای مشاهدهالیتای که سطوح فعگونهبه

دوم، با قراردادن  ۀشوند. تابع هدف غیرخطی در مرحلهای واسنجی بازتولید میاستفاده از محدودیت

 ۀآید. در نهایت در گام سوم، تابع هزیندست میاول به ۀغیرخطی در تابع هدف مرحل ۀیک تابع هزین

 شود. ها استفاده میخطی همراه با دیگر محدودیتریزی غیرک مدل برنامهخطی، در یغیر

ازی سشبیه ،ریزیزمانی تحت عنوان افق برنامه ۀتحقیق در یک دور ۀلأپویا، مس PMPدر الگوی 

ریزی تحقیق، متغیرهای تصمیم در هر سال بر گردد. با فرض سالانه بودن گام زمانی در افق برنامهمی

در هر یک از  PMPمدل  ۀگانشوند. در واقع در این الگو، مراحل سهاساس نتایج سال قبل تعیین می

ر اساس نتایج سال پیشین شود و محدودیت واسنجی در هر سال بریزی اجرا میهای افق برنامهسال

، 3راوند و همکارانخواهد شد )ریزی تجمیع نتایج الگو در کل افق برنامه ،گردد. در نهایتاعمال می

0271.) 

محصول زراعی، بر اساس اطلاعات سال  71در ادامه، الگوی تجربی تحقیق حاضر مشتمل بر 

است. در این  ساله ارائه شده 02ریزی برنامهبه عنوان سال پایه و در یک افق  7931-7931زراعی 

الگو، معادلات هیدرولوژیکی، شرایط پویایی مدل را فراهم و متغیرهای مربوط به آبخوان و تغییرات 

ریزی، ها در افق برنامهنماید. به این ترتیب، تخصیص نهادهسازی میشبیه ،آن را از سالی به سال دیگر

تابع هدف این الگو را به صورت  ،3 ۀرابطبستگی خواهد داشت.  به ظرفیت آبخوان در طول زمان

 نماید. (، ارائه میPTNB5ارزش حال درآمد خالص مزرعه )ساز بیشینه

PTNBc = ∑ ∑ ∑
[(Pact∗Yieldakct−ATCakct)∗Xakct−WC]

(1+r)ttka         (3)  

گر سناریوی اقلیمی، زمان، نوع محصول و تکنولوژی نمایان ،به ترتیب k، و c ،t ،a ،در این رابطهکه 

تولید در  ۀمتوسط هزین ATCعملکرد محصول،  Yieldقیمت محصول،   Pآبیاری است. همچنین 

 به ،مستقیم آبیاری ۀنرخ بهره است. هزین rسطح زیرکشت و  Xمستقیم آبیاری،  ۀهزینWC هکتار، 

تولید در هکتار،  ۀمتوسط هزین .دارد اشاره نوین آبیاریهای در سیستم جهت استفاده آب ۀتعرف

                                                                                                                                         
1. Kiani Ghalehsard et al. (2020) 

2. Positive Mathematical Programming 

3. Howitt (1995) 

4. Ravand et al. (2018) 

5. Present Total Net Benefit 



 

 علمدارلو صادق خلیلیان و حامد نجفی، الله موسویشیوا سلطانی، سید حبیب.../  ارزیابی آثار تغییرات اقلیم            052

ای های سرمایه(، هزینهNWCهای غیر آبی )نیز مشهود است، در قالب هزینه 5 ۀطور که در رابطهمان

های است. هزینه تفکیک شده ،(PCانرژی مصرفی جهت پمپاژ آب ) ۀ( و هزینCCسیستم آبیاری )

آلات هستند. با زمین، نیروی کار، کودهای شیمیایی و ماشینهای مرتبط آبی شامل هزینهغیر

(، نرخ بهره، CCSخرید سیستم آبیاری ) ۀ( نیز به مواردی همچون هزین1 ۀای )رابطهای سرمایههزینه

( وابسته Subsidyپرداختی دولت در این خصوص ) ۀ( و میزان یارانSLطول عمر سیستم آبیاری )

باید توجه داشت که این هزینه متناسب  ،پمپاژ ۀ، در خصوص هزین1 ۀطاست. در نهایت، مطابق با راب

رژی ان ۀضرب فاکتور هزینصورت حاصلتوان آن را بهیابد و لذا میبا افزایش عمق پمپاژ افزایش می

.P( در عمق پمپاژ )Kpپمپاژ ) depthcst .در نظر گرفت ) 

ATCakct = NWCakct + CCact + WC + PCact          (5)  

CCads = {
CCS∗r

1−[
1

(1+r)SL]
} ∗ (1 − Subsidy)            (1)  

PCakct = Kpakct ∗ P. depthct               (1)  

و با  1 ۀدر ادامه، تابع تقاضای معکوس به تفکیک هر یک از محصولات کشاورزی در قالب رابط

، 7)باریکانی و همکاران ( محاسباتی در مطالعات پیشینεهای تقاضای محصولات )کششاستفاده از 

 TPakct، در این رابطهبرآورد گردید.  (0270، 9؛ صبوحی و احمدپور0223، 0کریمی و همکاران؛ 0221

نماید. همچنین پارامترهای تابع تقاضای معکوس را ارائه می به تفکیک محصولات زراعیمقدار تولید 

θ0aبه صورت  = [Pact − (θ1 ∗ TPakct)]  وθ1a = [ εa (
Pact

TPakct
)⁄ مومنی و شوند )تعیین می [

 (.0279، 3زیبایی

Pact = θ0a + θ1a ∗ ∑ TPakctk                (1)  

های منابع در الگوی تجربی تحقیق حاضر شامل محدودیت آب، سطح زیر کشت، محدودیت

سرمایه، نیروی کار و کودهای شیمیایی هستند که محدودیت مرتبط با کود شیمیایی برای هر یک 

د که دهنشان می ،محدودیت مرتبط با منابع آبگردد. از کودهای نیتروژن، فسفات و پتاس تکرار می

مجموع منابع آب زیرزمینی و  ۀحداکثر به انداز ،کل آب مورد نیاز برای کشت محصولات زراعی دشت

 تأمین ۀدائمی وجود ندارد و درصد عمد ۀرودخان ،سطحی در دسترس است. در دشت مورد مطالعه

ترین مهم ،محدودیت منابع آب زیرزمینی ،اسآب از طریق منابع آب زیرزمینی است و بر همین اس

                                                                                                                                         
1. Barikani et al. (2008) 

2. Karimi et al. (2009) 

3. Sabouhi & Ahmadpour (2012) 

4. Momeni & Zibaei (2013) 
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گر های مدل نیز بیان. سایر محدودیت(0202، 7افروزی و زارع ابیانهدهد )محدودیت مدل را تشکیل می

آن هستند که میزان استفاده از هر یک از منابع زمین، سرمایه، نیروی کار و کودهای شیمیایی برای 

  منابع در دسترس دشت فزونی یابد.تواند از کل نمی ،محصولات تولید

 CONOPT3 تمیو الگور GAMS یافزارنرم ۀاطلاعات، از بست لیو تحل هیمنظور تجزبه ،نهایتدر 

ها در و نهاده کشاورزی محصولات یفن ضرایباطلاعات مربوط به . همچنین گردآوری استفاده شد

 کشاورزی صورت پذیرفت.های وزارت جهاد ، از طریق آمارنامه7931-7931 یسال زراع

 ۀبهار، به محاسب -پس از ارزیابی آثار تغییرات اقلیم بر اجزای مختلف الگوی کشت دشت همدان

در هر یک از ریزی تحقیق بینی آن در افق برنامهو نیز پیش شاخص امنیت غذایی در سال پایه

 شد.  سناریوهای اقلیمی پرداخته

 یناامن اسیشاخص مق ،(GHI0) یگرسنگ یشاخص جهان همچون یمتعدد یهاشاخص تاکنون

ارزیابی شرایط به منظور  (،AHFSI3و شاخص کلی امنیت غذایی خانوار ) (HFIAS9خانوار ) ییغذا

ن ابعاد محدودی از امنیت غذایی، مورد استفاده تبا در نظر گرف ای اقشار مختلف جهان، عموماًتغذیه

  (.0271، 5)جونز و همکاران اندقرار گرفته

ی ارزیابمرتبط با درآمد و مخارج خانوار،  یهابه داده یدسترس بهبودبا توجه به  ر،یاخ انیسال در

 ای، با استفاده از شاخصشرایط امنیت غذایی در سطح خانوار و نیز تجمیع آن در سطوح ملی و منطقه

)جدول  یمختلف یرهاایمعاین شاخص،  ۀاست. در محاسب رو به افزایش بوده ،HCESامنیت غذایی 

دو و )مولت ردیگیمورد توجه قرار میی و نیز حساسیت اقتصادی، غذا میرژو کیفیت  تیکم ( شامل7

 بیتقر ،ییغذا میرژ تیبا کم مرتبط یارهایمع ریز ،HCESشاخص  ۀدر محاسب (.0273، 1همکاران

 یمصرف یانرژ زانیم. در این خصوص، دهندیرا ارائه م ییبه مواد غذافیزیکی  یاز دسترس یمناسب

 حاصلخانوار  مصرفی ییموجود در مواد غذا یکل انرژمقدار  ۀمحاسب قیاز طر ،ییغذا میحاصل از رژ

نطقه م کیتوسط افراد  مصرفی یانرژ زانیم توانیم ،شاخص نیا نیانگیبا استفاده از مکه  شودیم

یزان ، ارزیابی مانرژی دریافتی در رژیم غذایی نیز جمعیت مواجه با کمبودمعیار  شناسایی نمود. زیررا 

زمانی  ۀدر طول دوردر مقایسه با سطح مرجع این شاخص  یکاف یخانوار به انرژ یاعضا یدسترس

 ،هایذمغ زیر ،ینیمصرف مواد پروتئ یی،غذا میرژ تیفیکمعیار  دهد.در دستور کار قرار می تحقیق را

 نماید.میان خانوارها بررسی میرا در مختلف  یهاتأمینیآهن و و

 

                                                                                                                                         
1. Afruzi & Zare Abyaneh (2020) 

2. Global Hunger Index 

3. Household Food Insecurity Access Scale 

4. Aggregate Household Food Security Index 

5. Jones et al. (2017) 

6. Moltedo et al. (2014) 
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 های درآمد و مخارج خانوارگیری شاخص امنیت غذایی بر اساس دادهیارهای اندازهمع :1جدول 
 گیری امنیت غذاییمعیار اندازه زیر گیری امنیت غذاییمعیار اندازه

 کمیت رژیم غذایی
 میزان انرژی مصرفی سرانه در رژیم غذایی

 انرژی دریافتی در رژیم غذایی جمعیت مواجه با کمبود

 کیفیت رژیم غذایی
 تنوع در رژیم غذایی

 های اصلی غذاییسهم انرژی دریافتی گروه
 مواد غذایی هر فرد در خانوار ۀمصرف روزان ۀسران

 سهم مواد غذایی در مخارج خانوار حساسیت اقتصادی

  (0221) 7اسمیت و سوباندرو منبع:

 ییغذا یهاوهتعداد گرمعیار در این دسته،  به عنوان اولین زیر ،یمصرف ییدر مواد غذا تنوع

در این خصوص، غالب بودن  .دهدمیمورد توجه قرار  زمانی تحقیق را ۀخانوار در طول دور مصرفی

 طحس به دلیل پایین بودن، ی همچون غلاتاساس ییبه مواد غذاوار خان ییغذا میرژ یوابستگ زانیم

خانوار را در پی خواهد داشت که این  ییغذا میرژ نامناسب تیفیک خوراکی، گروه نیدر ا یمواد مغذ

گردد. در نهایت، در های اصلی غذایی، ارزیابی میمعیار سهم انرژی دریافتی گروه موضوع در زیر

شود که ارزیابی آن، سنجیده میتوسط خانوار  ییتنوع مصرف مواد غذامعیار کیفی،  سومین زیر

د. سازمیرهنمون  ،ییغذا تیبهبود شاخص امنمناسب جهت  یهااستیس نیتدودر را  گذاراناستیس

در مخارج  ییسهم مواد غذا ،HCESیی غذا تیمحاسبه شاخص امن درمورد توجه  اریمع ریز نیآخر

  .نمایدرا ارائه میحاکم بر جامعه  یاقتصاد طیخانوار نسبت به شرا یریپذبیآس که خانوار است

معیارهای امنیت غذایی، با گردآوری اطلاعاتی همچون  هر یک از زیر ۀاین مطالعه، محاسب در

شناسی خانوارهای کشاورز دشت های جمعیتدرآمد و مخارج، میزان مصرف اقلام خوراکی و ویژگی

خانوار کشاورز در سال پایه، با  902بهار از طریق تکمیل پرسشنامه در یک نمونه متشکل از  -همدان

صورت پذیرفت. در الگوی مذکور، پس  (0273، 0)مولتدو و همکاران ADePTافزار گیری از نرمبهره

اخص دهی به زیرمعیارها جهت تعیین سهم هر معیار در مقدار شوزن فرایندمعیار،  هر زیر ۀاز محاسب

HCES با استفاده از روش ،distance-I  (. 0202، 9آبادی و همکارانفارسی علی)گردد انجام می 

ل در او ۀدهی در مرحلوزن فرایندشاخص امنیت غذایی،  ۀلازم به توضیح است که جهت محاسب

 گیرد.دوم در سطح معیارهای اصلی صورت می ۀها، در مرحلسطح زیرمعیارها و پس از تجمیع وزن

 HCES مقدار شاخص امنیت غذایی یی در منطقه،غذا تیراهبرد امن نییبه منظور تب ،در پایان

 بینی شد. پیش 3 ۀوقوع تغییرات اقلیم، با استفاده از رابط ۀهای آتی در نتیجدر سال

FSct = α0ct
+ ∑ αict

Xicti + uct              (3)  

                                                                                                                                         
1. Smith & Subandoro (2007) 

2. Moltedo et al. (2014) 

3. Farsi Aliabadi et al. (2020) 
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متغیر  ۀشمارند  iزمان، tسناریوی اقلیمی،  cگر شاخص امنیت غذایی، نمایان  FSدر این رابطه،که 

بردار متغیر توضیحی )شامل متغیرهای جمعیت، درآمد  Xضرایب شیب و عرض از مبدأ،  αتوضیحی، 

های زیرزمینی و مقادیر قیمت و تولید محصولات زراعی( خانوار، تحصیلات خانوار، میزان برداشت آب

 جزء اخلال است.  uو 

، با توجه به میزان اثرگذاری تغییرات اقلیم بر متغیرهای توضیحی الگو، 3 ۀپس از برآورد رابط

شاخص امنیت غذایی منطقه، با در نظر گرفتن مقدار محاسباتی آن در سال پایه، در سناریوهای 

 فوق به صورت لگاریتمی، با استفاده از ۀبینی شد. لازم به ذکر است که در برآورد رابطاقلیمی پیش

، جهت تشکیل سری زمانی 7912-7931 ۀدر قالب الگوهای سری زمانی در دورو OLS7تکنیک 

و  نهیخام طرح هز یهادادهخصوص  ، از اطلاعات مرکز آمار ایران درHCESشاخص امنیت غذایی 

استفاده شد. همچنین اطلاعات قیمت و تولید محصولات زراعی و نیز درآمد خانوار استان همدان 

ای استان همدان و در نهایت، های جهاد کشاورزی و آب منطقهاز سازمان های زیرزمینی،برداشت آب

 از مرکز آمار ایران اخذ شد. ،اطلاعات جمعیت منطقه و تحصیلات خانوار
آبیاری جهت کاهش آثار منفی تغییرات پایانی تحقیق، به ارزیابی راهبرد مدیریتی کم ۀدر مرحل

سلطانی  ۀبر اساس نتایج مطالع اقلیم بر شاخص امنیت غذایی در بخش کشاورزی منطقه پرداخته شد.

در دشت بر آب اهانیدر کشت گ نهیبه یاریآبدرصد کم 5 استیاعمال سبا  ،(0271) 0و موسوی

لذا در  خواهد بود. ریپذامکان رفاهی ناشی از تغییرات اقلیم در منطقه انیجبران ز ،بهار -همدان

بهار و متعاقب آن بر عملکرد  -حاضر، نتایج اعمال راهبرد مذکور بر الگوی کشت دشت همدان ۀمطالع

 بر شاخص امنیت غذایی بررسی شد.  ،محصول، منابع آبی، درآمد خالص مزرعه و در نهایت

در هر هکتار کشت  یاریآب زانیصورت کاهش در مبهآبیاری ه ذکر است که راهبرد کملازم ب

این کاهش عملکرد  رشیو گندم، همراه با پذ ونجهی ،ینیزمبیس، شامل برآب یزراع اهانیگ

 درصد 5مواجهه با اعمال در  اهانیکاهش عملکرد گ زانیم بدین منظور،شد.  ی، بررسمحصولات

 9دورنباس و کاسام قاتیتحق جینسبت به آب که در نتا اهانیگ تیحساس ضرایباز  ،یاریآبکم

به مناطق مختلف  میتعم تیبا قابل FAO,33 یو زهکش یاریآب یراهنما ۀیمحاسبه و در نشر (7313)

 ،دمو گن ونجهی ،ینیزمبیس یزراع اهانیگ مورددر  مذکور ضرایب. گردیداست، استفاده  گزارش شده

درصد  انگرینما ،مقادیر نیا هاست ک یهیبد، و گزارش شده 25/7و  7/7، 7/7برابر  ،بیترتبه

 هکتار است. کیمصرف آب در  زانیدر م رییدرصد تغ 7 ۀجیدر نت اهانیعملکرد گ یهایریرپذییتغ

 نتایج

بهار با استفاده از مدل  -بارش در دشت همدان یمیاقل ۀسنج ینیبشیپ، نتایج حاصل از 0در جدول 

بارش  ریمقاد بر اساس اطلاعات این جدول، است. ارائه شده LARS-WG یهواشناس یهامولد داده

                                                                                                                                         
1. Ordinary Least Squares  

2. Soltani & Mosavi (2016) 

3. Doorenbos & Kassam (1979) 
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خواهد  یکاهش یروند ،یمیاقل یوهایسنار یدر تمام یآت ۀسال 02 ۀدر دور منطقه ۀسالان یتجمع

، 929برابر  ،بیبه ترت ،بارش نیانگیم ،SSP3و  SSP1 ،SSP2 یوهایکه در سناریطوربه ؛داشت

( 7931-31حاضر ) قیتحق ۀیکه مقدار بارش در سال پا یدر حال ؛بودخواهد  متریلیم 050و  010

 یویکه در سنار افتیدر توانیم ،0جدول  یاز بررس نیاست. همچن گزارش شده متریلیم 909برابر 

SSP1هنیشیدر حالت ب ،بیرا به ترت متریلیم 753و  393 ریسالانه، مقاد یبارش تجمع یزمان ی، سر 

 خود اختصاص خواهد داد.  به نهیو کم

 است.  متریلیم 751و  392برابر  ،بیبه ترت ،SSP2 یویمذکور در سنار ریمقاد

 759-915 ۀدر باز ،یزیربرنامه ۀسالانه در دور یبارش تجمع ،SSP3 یویدر سنار ت،یدر نها

 موماً ع ،اقلیمی بارش در یک منطقه ۀسنج لازم به توضیح است که وقوع قرار خواهد گرفت. متریلیم

زمانی، ممکن است که در یک  ۀبینی آن در یک دورپیش وبا نوسانات همراه است. در این شرایط 

مبنای اثرگذاری قرار دارد،  ،سال، کاهش و در سال دیگر افزایش یابد. لذا آنچه که در این جریان

جدول ذیل، اگر چه مقدار بارش با نوسانات همراه میانگین تغییرات بارش در کل دوره است. لذا در 

ت، اس است، از آنجا که میانگین بارش در کل دوره در مقایسه با مقدار آن در سال پایه کاهش یافته

اثرگذاری آن بر الگوی کشت منطقه منفی خواهد بود و کاهش عملکرد اغلب محصولات و منابع آبی 

 است.ارزیابی شده ،تحقیق ۀادام را در پی خواهد داشت که این موضوع در

بهار در سناریوهای اقلیمی در افق  -دشت همدان ۀبارش تجمعی سالان :2جدول 

 متر()میلی ریزی تحقیقبرنامه

 سناریوی اقلیمی سال سناریوی اقلیمی سال
SSP1 SSP2 SSP3 SSP1 SSP2 SSP3 

7 952 031 970 77 033 090 905 

0 321 912 901 70 713 731 077 

9 932 970 031 79 033 032 717 

3 911 392 915 73 010 029 901 

5 005 091 017 75 753 072 005 

1 911 952 913 71 953 715 759 

1 390 902 719 71 393 953 713 

1 925 733 007 71 731 035 013 

3 033 952 021 73 020 751 711 

72 001 092 021 02 911 922 035 

 050 010 929 میانگین    

 قیتحق یهاافتهی :أخذم
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بهار، سناریوهای اقلیمی در الگوی  -بینی مقادیر بارش تجمعی سالانه در دشت همدانپس از پیش

و چگونگی اثرگذاری این سناریوها بر الگوی  ،زا لحاظریزی ریاضی مثبت پویای قیمت درونبرنامه

 -کشت از طریق تغییر مقادیر تبخیر و تعرق و در پی آن، عملکرد محصولات کشاورزی دشت همدان
، تعیین شد. همچنین میزان اثرپذیری منابع آب زیرزمینی دشت در 0و  7گیری از روابط بهار، با بهره

 د.گردیلحاظ  PMPارزیابی و در الگوی  9 ۀاستفاده از رابط رویارویی با تغییرات اقلیمی مورد بحث، با

ریزی، ادغام و تمامی روابط در قالب ساختاری ، در الگوی برنامه9تا  7لازم به ذکر است که روابط 

  مورد بررسی قرار گرفت. ،واحد

حاضر  ۀریزی مطالعدر افق برنامه PMPاین تغییرات در الگوی  ۀدر ادامه، نتایج اعمال مجموع

ر دبهار  -دشت همدان است. در ابتدا به منظور اعتباربخشی به نتایج مدل، الگوی کشت ارائه شده

 PMPنیز در شرایط کالیبراسیون مدل و  7931-31 هیدر سال پا یمشاهدات حالتدر  9قالب جدول 

 شکلی مطلوبشود، این الگو به گونه که ملاحظه میهمان، و جهت بازتولید الگوی پایه، ارائه شده

 است.  هتوانمند بود ،های سال پایه تطبیق یافته و در بازتولید الگوی کشت سال پایهنسبت به داده

بهار در حالت مشاهداتی در سال پایه و  -الگوی کشت دشت همدان :3جدول 

 PMPکالیبراسیون توسط مدل 

 محصول
 سطح زیر کشت )هکتار(

 محصول
 سطح زیر کشت )هکتار(

 کالیبراسیون مشاهداتی کالیبراسیون مشاهداتی
 35/073 071 کلزا 13/72951 72917 یجو آب
 21/79993 79937 یآب گندم 29/75151 75112 مید جو

 35/10392 10395 مید گندم 53/797 790 قند چغندر
 39/71 71 یفرنگگوجه 31/951 951 اریخ
 33/73 75 ایلوب 31/920 929 یاعلوفه ذرت
 33/11 11 نخود 13/3122 3127 ینیزم بیس

 31/922 927 هندوانه 33/7393 7395 ریس
 33/5 1 مید هندوانه 13/51 51 مید عدس
 31/1317 1310 ونجهی 30/502 507 یلیآج کدو

 های تحقیقیافته :أخذم

برداشت آب  زانیدرآمد و م ،یمحصولات کشاورز دیو تول متیق ری، مقاد3جدول در ادامه در 
مورد بحث  ،یآت ۀسال 02 یزمان ۀدر دور یمیاقل یوهایبهار در سنار -دشت همدان یبخش کشاورز

بخش کشاورزی از منابع آب  ۀجدول، میزان برداشت سالاناین بر اساس اطلاعات  است. قرار گرفته
میلیون متر مکعب  019که از مقدار طوریبه ،آتی افزایش خواهد یافت ۀدهزیرزمینی دشت، در دو 

 SSP1 ،SSP2 یوهایسناردر  ،به ترتیب ،میلیون متر مکعب 955و  932، 972پایه، به مقدار در سال 
درصد خواهد  92تا  79 ۀخواهد رسید. لذا میزان افزایش آن در مقایسه با سال پایه در دامن SSP3و 

  بود.
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ب لو تعرق در اغ ریتبخ فرایندکاهش  لیبه دل م،یاقل راتییتوجه است که با وقوع تغ انیشا
 ،گرید ی. از سوافتیخواهد  شیمحصولات افزا یآب ازیتر و نخشک اهیاطراف گ طیمحصولات، مح

 شیفزاموجب ا ،راتییتغ نیا ۀ. مجموعابدییمذکور کاهش م راتییتغ ۀجیعملکرد محصولات در نت
آب در بخش  یتقاضا شیافزا ،گریو به عبارت د جهت افزایش تولید آب ۀفشار کشاورزان بر نهاد

، ریزیبرنامه ۀ. بر این اساس و با توجه به کاهش میانگین بارندگی در کل دورگرددیم یکشاورز
 آب در بخش کشاورزی افزایش خواهد یافت. ۀبرداشت سالان

مقادیر قیمت و تولید محصولات کشاورزی، درآمد و میزان برداشت آب زیرزمینی  :4جدول 

 تحقیق ریزیدر سناریوهای اقلیمی در افق برنامهبهار  -بخش کشاورزی دشت همدان

 SSP1 SSP2 SSP3 سال پایه نوع متغیر

 955 932 972 019 متر مکعب( ونیلی)م آب ۀسالان برداشت

 97110 92511 03350 00299 )ریال/کیلوگرم(میانگین قیمت محصولات 

 133 111 151 131 )هزار تن(مجموع تولید محصولات 

 71115 71150 73230 00117 مزرعه )میلیارد ریال( ۀدرآمد خالص سالان

 های تحقیقیافته :أخذم

مجموع تولید محصولات زراعی این دشت در ، 3همچنین مطابق با مقادیر ارائه شده در جدول 

است که در صورت تحقق سناریوهای اقلیمی، مقدار مذکور  هزار تن بوده 131برابر  ،تحقیق ۀسال پای

هزار  759و در حدود  SSP3یابد. در این میان، بیشترین میزان کاهش تولید، در سناریوی کاهش می

تن خواهد بود. لازم به ذکر است که کاهش میانگین بارش دشت، آثار منفی بر تبخیر و تعرق و در 

یکی از تبعات منفی این  ،خواهد داشت که کاهش مقدار تولیدبر عملکرد اغلب محصولات  ،پی آن

 موضوع است. 

 ،ریزی، به ترتیببرنامه ۀدور ۀنیز مقدار تولید در میانگین سالان SSP2و  SSP1در سناریوهای 

هزار  707و  32گر کاهش تولیدات منطقه به میزان هزار تن برآورد شد که نمایان 111و  151برابر 

شود، میانگین افزایش قیمت مشاهده می 3طور که در جدول بر موارد فوق، همانتن است. افزون 

 ،به ترتیب ،SSP3و  SSP1 ،SSP2در سناریوهای  ،محصولات کشاورزی دشت در مقایسه با سال پایه

 ریال خواهد بود.  3133و  1555، 1373برابر 

فی به دلیل اثرپذیری من ،همؤید آن است که کاهش تولید محصولات کشاورزی منطق ،نتایج مذکور

ش ایافز ،و در پی آن عملکرد اغلب محصولات در مواجهه با تغییر شرایط اقلیمی، موجب کاهش عرضه

ی دیگر، همگام با کاهش بارندگی و افزایش میزان برداشت از منابع گردد. از سوقیمت محصولات می

 پمپاژ آب تولید، به دلیل افزایش عمقی هاآب زیرزمینی جهت آبیاری محصولات کشاورزی، هزینه

تبعات منفی تغییر شرایط اقلیمی بر قیمت محصولات  ،د یافت که این موضوعزیرزمینی، افزایش خواه

 نماید. را دوچندان می
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ا های تولید مرتبط بافزایش هزینه و از طرفی، ،تغییرات تولید و قیمت محصولات زراعی منطقه

درآمد خالص ارزش حال کند که روند کاهشی ان را دستخوش نوسان میکنندگآب، رفاه تولید ۀنهاد

مطابق با اطلاعات این جدول، ارزش حال درآمد دارد. ، این موضوع را نمایان می3در جدول  مزرعه

برابر  ،SSP1این تحقیق در سناریوی  ۀسال 02ریزی برنامه ۀخالص مزرعه در مقیاس سالانه در دور

عدد مذکور با درآمد خالص مزرعه در سال پایه برابر  ۀمیلیارد ریال خواهد بود که از مقایس 73230

 بینیترین پیشبینانهدرصدی این شاخص در خوش 11/71توان به کاهش میلیارد ریال، می 00117با 

 ،یسه با سال پایه، مقدار زیان مذکور در مقاSSP3و   SSP2اقلیمی پی برد. همچنین در سناریوهای

 درصد خواهد بود.  13/01و  31/07برابر  ،به ترتیب

ل بهار شام -بینی آثار تغییرات اقلیم بر اجزای مختلف الگوی کشت دشت همدانپس از پیش

شاخص  ۀبرداشت آب زیرزمینی، قیمت محصولات کشاورزی و درآمد خانوارهای کشاورز، به محاسب

از طریق  ،آمار و اطلاعات لازم در این خصوص شد. پرداخته منطقه در سال پایه HCESامنیت غذایی 

-7931بهار در سال زراعی  -تنظیم پرسشنامه و تکمیل آن در میان خانوارهای کشاورز دشت همدان

گیری کشاورز با استفاده از روش نمونه 902ای متشکل از نمونه ،فراهم شد. بدین منظور 7931

های اجتماعی و ، برخی ویژگی5د. در ادامه، در جدول گردیای انتخاب و بررسی رحلهای دو مخوشه

 است.  مذکور ارائه شده ۀاقتصادی خانوارهای موجود در نمون

 در سال پایه منطقههای اجتماعی و اقتصادی خانوارهای کشاورز ویژگی: 5جدول 
 مقدار ویژگی اجتماعی و اقتصادی

 902 تعداد خانوار
 70/30 میانگین سن سرپرست خانوار )سال(
 1/35 درصد خانوارهای دارای سرپرست مرد

 37/3 میانگین بعد خانوار
 0/13 درصد افراد باسواد

 323152 مواد غذایی خانوار )هزار ریال( ۀمیانگین مخارج سالان
 7203705 خانوار )هزار ریال( ۀمیانگین درآمد سالان
 090003 خانوار )هزار ریال( ۀسالان و میانگین درآمد سرانه

 قیتحق یهاافتهی :أخذم

آماری تحقیق با میانگین بعد خانوار برابر  ۀدهد که در نموننشان می ،بررسی اطلاعات این جدول
مواد غذایی خانوار برابر  ۀهزار ریال و مخارج سالان 7203705خانوار برابر با  ۀ، درآمد سالان37/3با 

درصد درآمد هر خانوار به خرید مواد غذایی  32تحقیق در حدود  ۀهزار ریال، در سال پای 323152
 ۀیک فرد در نتیج ۀمقدار انرژی دریافتی روزان ۀبه منظور محاسب ،در ادامه است. اختصاص داشته

های ای خانوارهای کشاورز دشت در دهکماتریس عملکرد تغذیه 1مصرف اقلام خوراکی، در جدول 
ضرب مقدار مصرف رقام این ماتریس از حاصلا، که تحقیق ارائه شده ۀمختلف درآمدی در سال پای

 دهدست آمبهخوراکی  ۀاقلام خوراکی در طول یک سال و میزان کالری دریافتی از هر کیلوگرم ماد
 است. 
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 ،در دهک درآمدی میانه ،هر فرد در منطقه ۀمجموع انرژی دریافتی روزاندهد که نتایج نشان می
های خوراکی غلات و به گروه ،به ترتیب ،درصد آن 00و  93کالری است که در حدود  9100برابر 

توان دریافت که مجموع می ،میوه و سبزیجات اختصاص دارد. همچنین از بررسی اطلاعات جدول فوق
در دهک پایین درآمدی منطقه  ،برابر مقدار آن 1بالای درآمدی، در حدود  انرژی دریافتی در دهک

 7ورای و صنایع غذایی کش. لازم به ذکر است که مطابق با گزارش انستیتو تحقیقات تغذیهباشدمی
 یزندگ کی یازهاین تأمینهر فرد در هر روز در کشور ایران جهت  ازیمورد ن یحداقل انرژ(، 0200)

ق، تحقی ۀکالری است که با در نظر گرفتن این مقدار، دهک پایین درآمدی در منطق 0922برابر سالم، 
 ابعاد امنیت غذایی در شرایط نامناسبی قرار دارد. تأمیناز نظر 

 (ی)کالر هیدر سال پا منطقه یدرآمد یهادهک یاهیعملکرد تغذ سیماتر :6جدول 

 های خوراکیگروه
 دهک درآمدی

 دهک بالا میانهدهک  دهک پایین
 9900 7301 529 غلات
 7112 011 772 گوشت
 352 095 13 لبنیات
 121 932 731 روغن

 7330 123 971 میوه و سبزی
 573 017 15 قند و شکر

 315 099 13 جاتادویه
 75 1 0 چای و قهوه

 3033 9100 7951 جمع
   قیتحق یهاافتهی :أخذم

مخارج، میزان انرژی دریافتی حاصل از مصرف اقلام خوراکی و پس از گردآوری اطلاعات درآمد و  

گیری بهار، معیارها و زیرمعیارهای اندازه -شناسی خانوارهای کشاورز دشت همدانهای جمعیتویژگی

محاسبه شد که پس از تعیین وزن مؤثر هر  ADePTافزار گیری از نرمشاخص امنیت غذایی با بهره

شاخص امنیت  دهی شده،ای و تجمیع معیارهای وزندو مرحله I-distanceمعیار از طریق روش 

-7931توان دریافت که در سال زراعی به دست آمد. لذا می 17/2برابر  ،منطقه در HCESغذایی 

، و درصد بوده 93بهار برابر  -، شیوع ناامنی غذایی در میان خانوارهای کشاورز دشت همدان7931

و  آذر باقرزادهو ( 0200) 0فر و همکارانرضاییمطالعات با نتایج  ،شایان توجه است که این نتیجه

درصدی ناامنی غذایی در مناطق روستایی  33و  35 ،به ترتیب در خصوص شیوع  ( 0271) 9همکاران

 . استان همدان، قابل قیاس و تا حدودی دارای نزدیکی است

بهار در سناریوهای  -دشت همدان بینی تغییرات شاخص امنیت غذایی دردر ادامه، به منظور پیش

و در  OLSبه صورت لگاریتمی، با استفاده از تکنیک ، 3 ۀاقلیمی، الگوی رگرسیون امنیت غذایی رابط

                                                                                                                                         
1. National Nutrition and Food Technology Research Institute (2022) 

2. Rezaeifar et al. (2022) 

3. Bagherzadeh Azar et al. (2017) 
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ارائه  1برآورد گردید که نتایج حاصل، در جدول  ،7912-7931 ۀقالب الگوهای سری زمانی در دور

شود، با توجه به ضرایب برآوردی در الگوی گونه که در این جدول ملاحظه میاست. همان شده

درصدی هر یک از متغیرهای درآمد خانوار، برداشت آب زیرزمینی،  7لگاریتمی مورد بحث، با افزایش 

به میزان  ،به ترتیب ،در منطقه HCESقیمت و تولید محصولات کشاورزی، شاخص امنیت غذایی 

درصد افزایش خواهد  073/2درصد کاهش و  213/2درصد کاهش،  995/2درصد افزایش،  131/2

 یافت. 

های برآوردی و نیز با در نظر گرفتن میزان تغییر هر یک از متغیرهای مذکور در با توجه به کشش

محاسبه و با توجه  ،(، میزان تغییر شاخص امنیت غذایی در هر سناریو3سناریوهای اقلیمی )جدول 

 ریزی تحقیق برآورد شد.در افق برنامه HCESشاخص محاسباتی در سال پایه، مقدار شاخص  به

 بهار -نتایج حاصل از برآورد الگوی رگرسیون امنیت غذایی در دشت همدان :7جدول 

 داریسطح معنی t ۀآمار ضریب متغیر

 535/2 -533/2 132/2 ضریب ثابت

 727/2 110/7 279/2 جمعیت

 213/2 152/7 291/2 خانوارتحصیلات 

 222/2 11/1 131/2 درآمد خانوار

 229/2 -521/9 -995/2 برداشت آب زیرزمینی

 207/2 -221/9 -213/2 قیمت محصولات کشاورزی

 723/2 031/0 073/2 تولید محصولات کشاورزی

  های تحقیقیافته :أخذم

، SSP1 ی اقلیمیوهایسناردر بهار  -در دشت همدان HCESبر این اساس، شاخص امنیت غذایی  

SSP2  وSSP3درصد خواهد بود. لذا با توجه به مقدار این شاخص  30و  35، 52برابر  ،، به ترتیب

موجب کاهش امنیت غذایی  ،توان دریافت که تغییرات اقلیم، می(درصد در سال پایه 17برابر با )

 ریزی تحقیق خواهد شد. منطقه در افق برنامه

آبیاری جهت سازگاری با ، نتایج حاصل از اعمال راهبرد مدیریتی کم7در نمودار  در ادامه 

 لازم به ذکر است، و ارائه شده ،پیامدهای تغییرات اقلیم بر امنیت غذایی در بخش کشاورزی منطقه

که در نمودار ذیل، شیوع ناامنی غذایی که از نظر مقدار و مفهوم، به عنوان مکمل شاخص امنیت 

 است. شود، ارائه گردیدهتعبیر میغذایی 
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 منطقه  امنیت غذاییبر شاخص آبیاری کم یتیریاعمال راهبرد مد جینتا :1نمودار 

 یمیاقل یهاویدر سنار

آبیاری در پس از اعمال راهبرد مدیریتی کم ،بر اساس نتایج نمودار فوق، شیوع ناامنی غذایی
در افق  SSP3و  SSP1 ،SSP2 ی اقلیمیوهایسناردر بخش کشاورزی منطقه، در سال پایه و 

درصد خواهد بود. لذا مقدار شاخص در مقایسه  35و  37، 95، 01برابر  ،به ترتیب ،ریزی تحقیقبرنامه
 درصد بهبود خواهد یافت.  75تا  77با شرایط عدم اعمال راهبرد مدیریتی، به میزان 

 گیری و پیشنهاداتنتیجه
تحلیل و ارزیابی آثار تغییرات اقلیم بر امنیت غذایی در بخش کشاورزی این پژوهش با هدف اجرای 

ریزی گردید. ساله، طرح 02ریزی برنامه ۀبهار در قالب سناریوهای اقلیمی و در یک دور -دشت همدان
ر بخش ب یرو، آثار شایان توجههای پیشبر اساس نتایج حاصل، تغییر شرایط اقلیمی کنونی در سال

ه در پی خواهد داشت. وقوع این شرایط از طریق اثرگذاری منفی بر دسترسی به منابع کشاورزی منطق
آب زیرزمینی و نیز عملکرد اغلب محصولات، موجب کاهش تولید و افزایش قیمت مواد غذایی 

گردد. مجموع تغییرات مذکور، آثاری نامطلوب بر درآمد خالص مزرعه خواهد داشت و رفاه می
دهد. الشعاع قرار میتبع آن، ارکان مختلف امنیت غذایی خانوارهای کشاورز را تحت کنندگان و بهتولید

د، لازم نمایبا توجه به اینکه اجتناب از اشکال مختلف سناریوهای اقلیمی، ناممکن می ،در این شرایط
مذکور، در جهت تخفیف یافتن آثار منفی آن بر امنیت غذایی  ۀاست راهبردهای سازگاری با پدید

مورد بررسی قرار گرفت که  ،آبیاری در منطقهراهبرد مدیریتی کم ،نطقه اعمال گردد. بر این اساسم
مؤید اثرگذاری مثبت این راهبرد در بهبود ابعاد مختلف امنیت غذایی در منطقه است.  ،نتایج حاصل

آبیاری های کموشکید بر اعمال رأگردد که راهبردهای مدیریتی با تپیشنهاد می ،لذا با توجه به نتایج
 د. ندر دستور کار قرار گیر ،بهار -در بخش کشاورزی دشت همدان
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Aim and Introduction 

The health and food security of a country depends on the production of the 

agricultural sector, and any disturbance in the production process of this sector 

can threaten the food security of households. Among the challenges affecting the 

agricultural sector, climate change is of double importance due to its direct impact 

on crop yield and water resources. The occurrence of climate change through 

changes in the supply and price of crops, overshadows the producer surplus in this 

sector. This is despite the fact that, according to previous studies, climate change 

in the coming decades will be a visible phenomenon in most plains of Iran, and 

this issue will have negative consequences on water resources and, as a result, on 

the production of crops and food security. Therefore, considering the importance 

of food supply in the process of economic development, it is necessary to 

investigate the impact of food security on climate change and the welfare effects 

of this phenomenon in Iran. According to this approach, in the present study, the 

potential effects of different climatic scenarios on the cultivation pattern of the 

Hamadan-Bahar plain, considering 2018 as the base year, were investigated, and 

the impact of water resources, production, income and food security in the 

agricultural sector of this plain was evaluated. 

Methodology 

In this study, the dynamic positive mathematical programming(PMP) approach in 

endogenous price conditions was used. The experimental model, consisting of 18 

crops and two types of irrigation technologies, was developed based on the 

information of 2018 as the base year and in a 20-year planning horizon. This 

model's objective function is to maximize the present value of net farm income. 

Resource constraints used in the experimental model include water, land, capital, 

labor, and chemical fertilizers, with chemical fertilizer restrictions repeated for 

each nitrogen, phosphate, and potash fertilizers. Finally, the GAMS software and 
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CONOPT3 algorithm were used for data analysis. In the meteorological 

dimension of the model, the climatic measurement of rainfall was studied in the 

form of SSP climatic scenarios. Accordingly, the rate of evapotranspiration of 

crops and, consequently, the production and yield of crops in the region due to 

climate change were estimated and integrated into the PMP model. Each of these 

relationships is responsible for providing some of the information needed in the 

experimental research model. Finally, the dynamic endogenous price optimization 

framework was estimated as a unit pattern. After evaluating the changes in the 

income of farmer households and crop pattern in the face of climate change, the 

food security index was calculated in the different climate scenarios. In the final 

stage of the research, management strategies were evaluated in the agricultural 

sector of the Hamadan-Bahar plain to reduce the negative effects of climate 

change on the food security. 

Results and Discussion 

The results showed that the annual cumulative rainfall values of the Hamadan-

Bahar plain in the next 20-year period would have a decreasing trend in all climate 

scenarios, so that in the SSP1, SSP2 and SSP3 scenarios, the average rainfall 

would be 303, 272 and 252 mm, respectively. Meanwhile, the amount of 

precipitation in the base year of this research (2018) is reported as 323 mm. Also, 

the results showed that with the considering an optimistic approach in predicting 

climate changes (SSP2 scenario), along with the increase of extraction from 

underground water sources by 13%, the increase in average price of agricultural 

products by 34% and the decrease in production by 5% in the 20-year planning 

period compared to the base year, the present value of net producer income and 

the food security index in the agricultural sector of the region would decrease by 

17 and 11 percent, respectively. However, the adoption of management strategies 

such as the optimal deficit irrigation would improve the food security of the plain 

by 11 to 15 percent. 

Conclusion 

The change in the climate conditions in the coming years would have negative 

effects on the food security conditions in the agricultural sector of the Hamadan-

Bahar plain. In this situation, considering that it is impossible to avoid different 

forms of climate scenarios, it is necessary to apply strategies to adapt to the 

mentioned phenomenon. Based on this, the optimal deficit irrigation, as a 

management strategy, was investigated, and the results confirm the positive effect 

of this strategy in improving the food security index in the region. Therefore, 

according to the results, management strategies with emphasis on deficit irrigation 

in the agricultural sector of Hamadan-Bahar plain should be put on the agenda. 

Keywords: Rainfall, Production, Groundwater Resources, Dynamic Pattern, 

Food Insecurity 
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